Nota 1 Polityka rachunkowosci funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 331 z p6zn. Zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.),
zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w tysigcach ztotych.

Warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego zaprezentowana zostata z doktadnos$cig do petnego grosza.
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
wyniku z operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uyimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych
w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio Aktywoéw
i zobowigzan Funduszu. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatnio dostepne kursy okreslone w art. 30 z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

Dniem Wyceny jest:
1) dzien roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
2) ostatni dzien roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

4) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Warto$¢ Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatéw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listdbw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw



wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatoéw
inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
Za granicg.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:
1) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacag tego
typu ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez
inng wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo
podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug;

2) udziatbw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene udziatdw do poszczegdinych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku
dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku albo na podstawie ceny nabycia w zalezno$ci od
tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu, przy
czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene udziatbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi.

3) instrumentdéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

4) depozytdéw — w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes;

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow



notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu.



