Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord Absolutnej Stopy Zwrotu

za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO AKORD ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord Absolutnej Stopy Zwrotu, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
zwanej dalej ,Ustawg”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 11 czerwca 2015 r. pod numerem RFi 1155. Fundusz
moze uzywac nazwy skrdconej ,,PZU FIZ Akord Absolutnej Stopy Zwrotu” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU
Akord Absolutnej Stopy Zwrotu Closed-End Investment Fund”.

Do dnia 29 grudnia 2024 r. wiacznie Fundusz dziatat pod nazwa PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I1. Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz
dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global Macro. Strategia inwestycyjna
Global Macro wykorzystuje prognozy trenddw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na S$wiecie.
Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow bez ograniczen geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych
instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty, indeksy gietdowe w celu generowania zyskow bez wzgledu na
koniunkture panujacg na poszczegdlnych rynkach finansowych, skupiajgc sie na najptynniejszych instrumentach takich
jak obligacje, stopy procentowe, waluty oraz w mniejszym stopniu instrumenty finansowe z ekspozycjg na indeksy
gieldowe

Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne,
przy uwzglednieniu wskazanych ponizej kryteriow doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
1.  Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
1) papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,
3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,
4)  waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
6) towarowe instrumenty pochodne, spetniajgce warunki wskazane w art. 19 statutu Funduszu,
pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2.  Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub instytucjach
kredytowych.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

4. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci aktywdw netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

5. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci aktywéw netto Funduszu
na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.

6. taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytow oraz wyemitowanych przez Fundusz obligacji nie
moze przekraczac¢ 75% wartosci aktywdw netto Funduszu.
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7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z udziatem papierow wartosciowych: buy-sell back, sell-buy back,
repo i reverse repo.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzien bilansowy

1. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg
zmienno$¢ sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw, Fundusz moze
inwestowa¢ od 0% do 100% wartosci aktywédw Funduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat, o ktorej
mowa powyzej, a w przypadku lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300%
wartosci aktywdw Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywow
Funduszu.

3. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

5.  Warto$¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ do 20% wartosci aktywéw Funduszu.

6. Wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ od 0% do 300%
wartosci aktywow Funduszu.

7.  Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.
8. Wartos¢ lokat w wierzytelno$ci nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw Funduszu.

9. Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny lub jedna instytucje wspdinego inwestowania majacg siedzibe za granicg moze stanowi¢ nie wiecej
niz 50% wartosci aktywow Funduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza
sie w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreSlonej w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013.

11. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczy¢é maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w
przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajgce zgodnie z
Ustawa na zwiekszenie tej ekspozyciji.

12. Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych z
Ustawy i Rozporzadzenia.

II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord Absolutnej Stopy Zwrotu jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszyrskiego 4, 00-843 Warszawa,
wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat
Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11
maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

1V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord
Absolutnej Stopy Zwrotu obejmuje okres od 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku.

Dniem bilansowym jest 31 marca 2026 roku.

V. Kontynuacja dziatalnos$ci Funduszu

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord Absolutnej Stopy
Zwrotu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
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przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

VI. Wskazanie rynku, na ktérym sa notowane certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Funduszu notowane s na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN:
PLPZUFIZ0010.

VII. Wskazanie emisji i serii certyfikatéow inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartoSciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy
dokumentu, reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa gtosu na
zgromadzeniu inwestorow.

Od poczatku dziatalnosci Fundusz przeprowadzit dwadzieScia sze$¢ emisji certyfikatdw inwestycyjnych, w wyniku
ktorych wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii: A, AB, AC, AD, AE, AF, AG, AH, AI, AL, At, AM, AN, AOQ, B, D, J, K,
L £, MO,PS,T,U.

( 226400555  in.pzu.pl Strona3z3



