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Private debt - czym jest
| dlaczego warto sie nim
zainteresowac?

INWESTYCJE



Czym jest private debt?

Private debt (dtug prywatny) to forma finansowania
dtuznego w formie pozyczek udzielanych
przedsiebiorstwom lub obejmowania ich obligacji
przez wyspecjalizowane fundusze inwestycyjne.
Rynek private debt stanowi alternatywe wobec kredytu
bankowego czy emisji obligacji na rynku publicznym (np.
Catalyst).

Kto korzysta z finansowania private debt?

Rozwigzanie to jest szczegblnie poszukiwane przez
podmioty, ktdre majg specyficzne potrzeby w zakresie
pozyskania finansowania. Fundusze private debt petnia
wazng role m.in. w finansowaniu spétek z segmentu MSP
oraz dziatalnosci inwestycyjnej funduszy typu private
equity.
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§: Przyktadowe cele finansowania

«  Rozwoj organiczny (projekty inwestycyjne)
«  Akwizycje (M&A) i wykupy akcjonariuszy/udziatowcow
+  Refinansowanie zadtuzenia

»  Uzupetnienie equity wnoszonego przez inwestora lub
jego czesciowe zastapienie

Private debt, czyli opcja win-win
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V@) Korzysci dla spotki

e Elastycznos¢ warunkow - warunki finansowania sg
negocjowane indywidualnie.

o Szybko$¢ procesu - decyzje inwestycyjne zapadajg
szybciej niz w bankach.

e Dostepnos¢ - elastyczno$é¢ warunkéw oraz
odpowiednia sprawnos$¢ procesu, przektada sie na
efektywnga dostepnosc finansowania.

Korzysci dla inwestora
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Instrumenty, ktore stanowia podstawowa klase aktywdw
funduszy private debt z zatozenia oferuja wyzsza
premie wynikajaca ze specyfiki inwestycji, w tym jej
nizszej ptynnosci oraz podwyzszonego poziomu ryzyka
kredytowego.
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f éﬁ Kto inwestuje w private debt?

Fundusze private debt zarzadzaja kapitatem powierzonym
im przez zamoznych inwestoréw indywidualnych oraz
inwestorow instytucjonalnych, takich jak fundusze

emerytalne, firmy ubezpieczeniowe, panstwowe fundusze
rozwojowe czy banki.

Rynek private debt - stan obecny

>1,6 bln
USD

Globalne aktywa

pod rzadzaniem

funduszy private
debt w2024 r.

Zrédto: Pregin.

Aktywa pod zarzadzaniem funduszy private debt na swiecie
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Zrédto: Pregin, The Future of Alternatives 2029. Dane za rok 2023.



Globalne perspektywy rynku private debt

Szacuje sie, ze do 2029 r. globalne aktywa pod
zarzadzaniem funduszy private debt maja potencjat
zwiekszy¢ sie do 2,64 bln USD (ok. 76%). Oznacza to
wzrost o blisko 10% rocznie (CAGR 2023-2029).

Aktywa funduszy dziatajgcych w najpopularniejszym
segmencie direct lending - do ktdrej nalezy PZU FIZ Private
Debt - maja wzrosnaé o 78,9% (vs. 2023), czyli nieznacznie
szybciej niz rynek.

Globalne aktywa pod zarzadzaniem funduszy private debt
(wmld USD)
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Zrédto: Preqin, Global Private Debt Report 2025, opracowanie TFI PZU.

Perspektywy rynku private debt w Polsce

17 mld
PLN

Okoto 4-krotny szacowany wzrost wartosci rynku private debt
w Polsce do 203 roku, w optymistycznym scenariuszu PwC
i Strategy&

Dynamika przyrostu wartosci finansowari w formule
private debt 2023F-2030F
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Zrédto: PwC, Strategy&, 2025, opracowanie TFI PZU.

Rynek private debt w Polsce znajduje sie we wczesnej fazie rozwoju, ale wykazuje znaczacy potencjat
wzrostu. W najblizszych latach jego wzrost powinny wspierac:

« sprzyjajaca koniunktura gospodarcza (powinna przetozy¢ sie na poprawe zdolnosci firm do obstugi

zobowiazan i spadek ryzyka kredytowego),

«  otoczenie nizszych stop procentowych NBP (utatwiajace firmom obstuge dtugu).



NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Dane podane w materiale nie moga stanowi¢ wystarczajgcej podstawy
do podjecia decyzji inwestycyjnych. Materiat nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych
jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zamknietego. Jedynymi dokumentami zawierajacymi prawnie
wigzace informacje o jakimkolwiek funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i warunki emisji
certyfikatow. Materiat nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow
inwestycyjnych jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do
ich nabycia. W przypadku emisji certyfikatow inwestycyjnych, informacje o funduszuizasadach uczestnictwa
w funduszu, prowadzonej przez niego polityce inwestycyjnej, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach,
a takze inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte bedg w warunkach emisji.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentow w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie s forma $wiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub Zrodet
zewnetrznych uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci
informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny
wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFlI PZU SA lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem
ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili
jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne sq obarczone ryzykiem inwestycyjnym. TFl PZU SA ani fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez TFl PZU SA nie gwarantujg, ze uczestnik funduszu zrealizuje zatozony cel
inwestycyjny lub uzyska okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych
srodkdw. Wyniki inwestycyjne, ktére fundusz osiggnat w przesztosci, nie sq gwarancjg ani obietnica, ze
fundusz osiggnie okreslone wynikiw przysztosci. Warto$¢ aktywdw netto funduszu moze cechowad sie duza
zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. Indywidualna
stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Certyfikatu w momencie jego zbycia
i wykupu przez fundusz oraz wysokosci optat manipulacyjnych i podatkéw bezposrednio obcigzajacych
dochdéd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw kapitatowych.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czeéci tego materiatu nie moze
by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Inwestycja w fundusz wigze sie z nabyciem
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, a nie aktywow bedacych jego wtasnoscia.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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