Informacja
reklamowa

Inwestuj w obligacje najlepszych
polskich przedsiebiorstw z TFI PZU

Poznaj PZU Dtuzny Korporacyjny!

Materiat dla klientéw

D



Znasz juz fundusz PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych, ktéory inwestuje gtownie w ptynne
obligacje emitowane przez zagraniczne spotki o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, a w sprzyjajacych warunkach
rynkowych wykorzystuje rowniez potencjat obligacji
wysokodochodowych (high yield)?

Przygotuj sie na nasz nowy fundusz skoncentrowany na
Polsce!

Inwestycja w polskie obligacje korporacyjne z TFI PZU -
dlaczego warto?

e Oczekiwane ozywienie gospodarcze i hamowanie
inflacji w Polsce

Trwajaca obecnie cykliczna faza ozywienia sprzyja
inwestycjom w obligacje polskich firm. Szacujemy, ze w2025 .
wzrost gospodarczy (PKB) w Polsce, wspierany przez odbicie
w inwestycjach i konsumpcje prywatng, wyniesie 3,8%,
a w kolejnym roku ma szanse wzrosnaé¢ o rownie solidne
3,5%. Z kolei inflacja powinna stopniowo spadac¢ i w 2026 .
powréci¢ do celu NBP. Takie $rodowisko powinno pozytywnie
wptywad na kondycje finansowa firm-emitentow.
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Zrédto: GUS i prognozy TFI dla PKB w latach 2024-2026

e Dynamiczny wzrost emisji w sektorze finansowym

Wymogi natozone na banki zwigzane z podniesieniem
bezpieczenstwa kapitatowego sektora (wymogi MREL
oraz rekomendacja dot. Wskaznika Finansowania
Dtugoterminowego wydana przez KNF] oznaczajg
konieczno$¢ emitowania przez nie nowych i rolowania
starych obligacji. Duza i regularna podaz ich obligacji to
pozytywna z perspektywy funduszy dtuznych korporacyjnych,
poniewaz polskie banki to solidni emitenci o wysokich
wspotczynnikach kapitatowych.

Wartos$¢ emisji bankowych w Polsce
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Zrédto: Santander
¢ Rosnaca ptynnosc¢ i dojrzatosc polskiego rynku

Rynek obligacji korporacyjnych w Polsce charakteryzuje
sie duzo wieksza ptynnoscia niz dawniej. Wsrad krajowych
emitentow dominujg banki, ale takze spétki z innych branz
chetnie wykorzystuja obligacje jako Zrédto finansowania.

Odojrzatoscipolskiegorynkus$wiadczyréowniezstosowanie
wycen modelowych oraz rynkowych. W odréznieniu od
stosowanej w przesztosci wyceny . liniowej” rzetelnie i na
biezaco odzwierciedlaja one kondycje poszczegdlnych
emitentow i ryzyko zwigzane z dang inwestycja.

Wartos¢ emisji w Polsce:

prawie 100 mld zt

Na podstawie danych NWAI (obligacje w PLN] i Bloomberg
(obligacje w EUR)

TFI PZU



PZU Dtuzny Korporacyjny - gtéwne zatozenia strategii

Potencjat obligacji polskich przedsiebiorstw

PZU Dtuzny Korporacyjny to aktywnie zarzadzany
fundusz obligacyjny inwestujacy gtownie w obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce.
Oportunistycznie moze inwestowa¢ rowniez w obligacje
korporacyjne zagranicznych emitentéow. Do poszukiwania
alfy wykorzystujemy analize makroekonomiczng (top-
down), a takze analize kredytowa emitentéw i selekcje
konkretnych serii obligacji o najlepszych parametrach, np.
walucie emisji czy terminie zapadalnoséci (bottom-up).

@ Utrzymywanie odpowiedniego poziomu ptynnosci

Obligacje korporacyjne muszg stanowi¢ minimum 70%
portfela funduszu. W miare zidentyfikowania papierow
o odpowiednio wysokiej rentownosci, jakosci i ptynnosci
bedziemy jednak dazyli do zwigkszenia udziatu obligacji
korporacyjnych w portfelu ponad minimalny wymagany
poziom. W portfelu zaktadamy ponadto utrzymywanie
na state ,poduszki ptynnosciowej” w postaci polskich
obligacji skarbowych.

O/ Ograniczona wrazliwos¢ na zmiany stop
O

procentowych

Poziom zmodyfikowanej duracji w PZU Dtuznym
Korporacyjnym miesci sie w przedziale 0-5. W praktyce
wrazliwos¢  portfela funduszu na ryzyko stopy
procentowej powinna by¢ ograniczona ze wzgledu na
spos6b wyznaczania odsetek od krajowych obligacji
korporacyjnych. W Polsce wykorzystuje sie w tym celu
stope zmienng opartg na stawce WIBOR (np. WIBOR 6M +
marza), a kupon obligacji resetuje sie co pot roku.

<U> Dbatosc o jakos¢ kredytowa portfela

W funduszu koncentrujemy sie na obligacjach z ratingiem
inwestycyjnym (gtownie od A+ do BBB-), ktérych emitentow
cechuje niskie ryzyko niewyptacalnosci. W sprzyjajacych
warunkach rynkowych mozemy tez wykorzystywac
potencjat obligacji o nieco wyzszym ryzyku.

Cgv Limity inwestycyjne statutowe

@ obligacje korporacyjne - min. 70%
@ obligacje skarbowe - maks. 30%

@ emitenci krajowi - min. 60%
@ emitenci zagraniczni - maks. 40%

Poziom ryzyka
1 3 4 5 6 7
bardzo $rednio | érednie podwyiszone wysokie bardzo
niskie niskie 1 wysokie

@ Podstawowe informacje

Benchmark WIBOR 6M + 50 pb.
Mlnlmalna pierwsza 100 zt

i kolejna wptata

Optata za zarzadzanie 1,0%

20% wzrostu wartosci aktywow
funduszu na jednostke
uczestnictwa ponad benchmark

Optata za wyniki
(success fee)

Zalecany okres

. 3lata
utrzymywania




NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznaé sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID). Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg
obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU Dtuzny Korporacyjny ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel
inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciag utraty wptaconych Srodkow. Wyniki
inwestycyjne, ktore Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Subfundusz osiagnie okreslone
wyniki w przysztosci. Do dnia 30 grudnia 2024 r. Subfundusz dziatat pod nazwa PZU Akcji Globalnych Trenddw. Z dniem 30
grudnia 2024 r. nastapita zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu. Wyniki inwestycyjne za wczesniejszy okres
dotycza okresu, w ktérym Subfundusz prowadzit odmienna polityke inwestycyjna. Informacje o Funduszu oraz szczegdétowy opis
czynnikow ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim. Subfundusz jest zarzadzany aktywnie. Inwestycja
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywéw bedacych jego wtasnoscia. Wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoécia, ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, in.pzu.pl

- TFI PZU



