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Alina Baczar, Wiceprezes Zarzadu Fundacji GPW

Edukacja ekonomiczna odgrywa kluczowa role zaréwno w poprawie funkcjonowania polskich
gospodarstw domowych, jak i rozwoju catej gospodarki kraju, wzmacniajac potencjat ekonomiczny
Polski.

Znaczenie tej edukacji zostato zaakcentowane 7 wrzesnia 2023 r., kiedy Senat Rzeczypospolitej Polskigj
przyjat uchwate ustanawiajaca rok 2024 Rokiem Edukacji Ekonomicznej (REE2024). Fundacja GPW, jako
jedna z szesciu organizacji inicjujgcych REE, aktywnie dziata na rzecz podnoszenia poziomu wiedzy
finansowej Polakow, w szczegdlnosci w zakresie inwestowania, realizujac liczne projekty w ramach
czynnosci statutowych na rzecz poprawy wiedzy i umiejetnosci Polakow.

Podstawa do wprowadzania zmian i wyznaczania celow powinna by¢ zawsze rzetelna analiza aktualnej
sytuacji, uwzgledniajaca potrzeby, oczekiwania oraz czynniki sprzyjajace lub utrudniajace proces
zmian. Wtasnie dlatego przeprowadziliSmy badanie, ktérego wyniki przedstawiamy w tym raporcie, aby
lepiej zrozumied postawy, przekonania i zachowania inwestycyjne mtodych Polakow.

Rezultaty jasno pokazuja, ze - jesli chcemy, aby mtodzi ludzie angazowali sie w inwestowanie - musimy
pomoc im zrozumieé mechanizmy rzadzace Swiatem finanséw. Obecny poziom ich wiedzy na temat
instrumentéw finansowych odbiega od poziomu wymaganego dla Swiadomego inwestora, a btedne
przekonania, na ktdrych sie opieraja, czesto stanowig bariere w podejmowaniu optymalnych decyzji
inwestycyjnych.

Zachecam do zapoznania sie z raportem.
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnosciq przedstawiam wyniki badania, przeprowadzonego przez dr hab. Katarzyne Sekscinskg,
zrealizowanego na zlecenie TFI PZU SA oraz Fundacji GPW, dotyczgcego postaw, przekonarn i poziomu
wiedzy mtodych dorostych w Polsce w zakresie inwestowania.

Wyciggniete z badania wnioski sq dla nas niezwykle istotne, poniewaz wyraznie wskazujg na to, w jaki
sposob mtode pokolenie postrzega swojq finansowq przysztos¢ oraz z jakimi wyzwaniami musimy sie
zmierzy¢ w obszarze edukacji mtodych dorostych.

Wyniki badania ujawniajqg, Ze - pomimo rosngcego zainteresowania inwestowaniem - wiele osob w wieku
18-35 lat nadal obawia sie ryzyka utraty pieniedzy oraz braku stabilnosci rynku finansowego. To wtasnie
te obawy oraz brak wiedzy blokujg wieksze zaangazowanie mtodych ludzi w swiadome budowanie
swojego kapitatu na przysztosc. Az 42% respondentow przyznato, Ze nigdy nie inwestowato, a kolejne 37%
zadeklarowato, ze ma tylko podstawowq wiedze na temat inwestycji.

Naszym celem jest zmniejszenie barier, takich jak lek przed stratami oraz podniesienie poziomu edukacji,
co pozwoli mtodym Polakom na podejmowanie bardziej sSwiadomych decyzji finansowych.

Zachecam do zapoznania sie z petnym raportem i do refleksji nad przysztoscig finansowg mtodego
pokolenia.

Z powazaniem

Fran S S

Prezes Zarzqdu TFI PZU SA
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Informacje o badaniu
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Cel: poznanie postaw i zachowan mtodych Polakow wobec inwestowania
Czy inwestujg?

Jak inwestuja?

Dlaczego nie inwestuja?

Czy maja cho¢ podstawowa wiedze inwestycyjna?

Jak postrzegaja rozne rozwigzania inwestycyjne?

AN N NN

Technika zbierania danych
v' CAWI (Computer Assisted Web Interview)
v" NaOgdlnopolskim Panelu Badawczym Ariadna

Proba

N =1090

v 0golnopolska mtodych dorostych Polakow wiek: 18-35 lat (Srednia 27 lat)
v' 50%K/50%M

v/ ROzne wyksztatcenie i miejsce zamieszkania (wielko$¢ i wojewodztwo)

<\

Termin realizacji badania
v Pazdziernik 2024



Socjodemograficzna charakterystyka badanej
proby

Ptec¢ respondentow* Wiek respondentow
‘D

m Kobieta m 18-24 lata m 25-34 lata
m Mezczyzna

Miejsce zamieszkania Wyksztatcenie
respondentow respondentéw

= wie$
m miasto do 100 tys. mieszkancow ® podstawowe
® miasto 100 - 500 tys. mieszkancow u srednie

B wyzsze

miasto powyzej 500 tys. mieszkancow
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Oszczednosci mtodego pokolenia

Jaka jest w tej chwili wielkos¢ oszczednosci w Twoim gospodarstwie
domowym, w odniesieniu do miesiecznych dochodéw?

B nie posiadamy w tym momencie w ogdle oszczednosci
m ponizej miesiecznych dochoddéw
1-3 miesieczne dochody
m 4-6 miesiecznych dochodow
m 7-12 miesiecznych dochodéw
m ponad 12 miesiecznych dochdéw

nie wiem/trudno powiedziec¢

v’ Mtodzi dorosli przecietnie odktadajg miesiecznie 1006 zt, ale potowa mtodych

dorostych odktada nie wiecej niz 500 zt.

v 11% mtodych dorostych nie ma w ogdle oszczednosci, a 33% ma oszczednosci na

poziomie do 3 miesiecznych pensiji.

v" Co trzeci mtody dorosty wskazuje, ze jego oszczednosci majg wartosc przekraczajaca
trzy miesieczne pensje, co czesto okreslane jest jako poziom pozwalajacy utrzymac
sie w przypadku krotkoterminowej utraty dochodéw lub ich zmniejszenia, np. na
skutek choroby. W tej grupie jest 18% mtodych dorostych, ktorych oszczednosci
przekraczajg pétroczne dochody, co w teorii powinno wystarczyc by zabezpieczydich

finansowo na wypadek utraty pracy i koniecznosci znalezienia nowe;.

v Co piaty mtody dorosty zadeklarowat, ze nie wie jakiej wielkosci sg jego oszczednosci,
potowe tej grupy stanowig osoby o dochodzie do 3000 zt miesiecznie, a niemal
potowe osoby niepracujgce. Spodziewac sie wiec mozna, ze przynajmniej z wtasnych

dochodow prawdopodobnie nie odtozyty one wysokich oszczednosci.
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Wykorzystan
Co

Lokata / konto oszczednosciowe
Rachunek biezagcy w banku
Gotowka

Zagraniczna waluta

PPK

Ubezpieczenie na zycie
Nieruchomosci

Obligacje skarbowe
Przedmioty wartosciowe / ztoto
Kryptowaluty

Jednostki TFI

Akcje

IKE/IKZE

ETF

PPE

Instrumenty pochodne

o

,
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ie oszczednosci (1/2)

robisz z oszczednosciami?
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Wykorzystanie oszczednosci (2/2)

* Preferencje mtodych dorostych dotyczace
wykorzystania oszczednosci sa podobne do tych
prezentowanych przez ogét polskiego
spoteczenstwa. Podobnie jak ogot Polakow,
mtodzi najczesSciej przechowujg oszczednosci na
kontach oszczednosciowych i rachunkach
biezacych w banku, co robi okoto 40%
badanych, a niemal co czwarty mtody dorosty

trzyma pienigdze w gotowce.

* Zainteresowanie bardziej zawansowanymi
rozwigzaniami finansowymi wsréd mtodych
dorostych jest o kilka procent (2% - 5%) wyzsze
niz pokazuja statystyki dla ogotu spoteczenstwa
i wynosi 10% dla zagranicznej waluty i
ubezpieczen na zycie, 8% dla obligacji
skarbowych i przedmiotéw wartosciowych/
ztota, 7% dla kryptowalut, 6% dla jednostek TFI,
4% dla akcji i 3% dla ETF.

 Korzystanie z instrumentow emerytalnych

37% mtodych Polakéw dzi$ inwestuje;
15% ma przerwe w inwestowaniu;

wsrdd mtodych dorostych jest nizsze niz dla
ogotu spoteczenstwa, co nie dziwi z uwagi na
etap zycia, na ktérym sa mtodzi dorosli, ich
biezace wyzwania finansowe i relatywnie
wiekszg odlegtos¢ od emerytury niz
statystycznego Polaka. Najwiekszym
zainteresowaniem wsrod 20-35 latkow cieszy sie
PPK (10% wskazan), zainteresowanie IKE/IKZE
jest ponad dwukrotnie mniejsze (4%), a PPE
nawet pieciokrotnie (cho¢ to w duzej mierzy
stanowi odzwierciedlenie dostepnosci PPE u

poszczegblnych pracodawcow).

6% zrezygnowato z dalszego inwestowania, choé ma do$wiadczenia;

42% nigdy nie inwestowato

41% miodych dorostych uwaza, ze uczestnictwo w PPK lub PPE sprawia, ze ktos$ jest

inwestorem

49% miodych dorostych uwaza, ze posiadanie IKE/IKZE czyni osobe inwestorem
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Gtowne cele inwestowania (1/2)

W jakim celu inwestujesz pieniagdze ?
(5 najwazniejszych celow)

zeby mieé pienigdze na co$ nieokreslonego, co moze I, (o
mi sie przydarzy¢ w przysztosci ’
dla zabezpieczenia swojej przysztoici na emeryturze || GGG
zeby nie traci¢ pieniedzy przez inflacje | N /%
po prostu zeby pieniadze pracowaty [N /o
na zakup nieruchomosci\domu\mieszkania\dziatki || IGcIEIEIEIGNG2GGEEEE 30
na wakacje/ podréz | :::
zeby madc sobie pozwoli¢ na przyjemnosci, na ktére
R I 0%
dzi$ mnie nie stac
zeby kiedys zy¢ z dochodu pasywnego | EENENGENGNGEGEGEGEG 23
na zabezpieczenie przysztosci dzieci || NN 25
kupno samochodu | NG 13%

wyposazenie / remont domu || EEEGz8 16%

2eby szybciej uzbieraé pienigdze na otworzenie .
witasnego biznesu I o

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Gtowne cele inwestowania (2/2)

*  Ludzie sg motywowani dwojako - checia
unikniecia nieprzyjemnosci (prewencyjnie)
lub checiag zdobycia pozytywnych
doswiadczen, sukceséw, wzrostow, rozwoju
(promocyjnie). Zatem chcg miec wiecej lub
nie chcg mie mniej, np. niz obecnie. Wydaje
sie, ze wsrdéd mtodych dorostych mniej wiecej
potowa inwestycji jest motywowana przede
wszystkim prewencyjnie, a potowa

promocyjnie.

*  Tedwa podejscia motywacyjne znajduja
odzwierciedlenie w gtéwnych celach
inwestowania wymienianych przez mtodych
dorostych. Najczesciej inwestujg oni, zeby
miec pienigdze na ,czarna godzine”(49%), by

zabezpieczy¢ swoja finansowa przysztosé na

53% mtodych dorostych inwestuje przede
wszystkim, zeby nie doswiadczy¢

finansowych nieprzyjemnosci w przysztosci

47% mtodych dorostych inwestuje, by
doswiadczy¢ swobody finansowej, zy¢ petnig

zycia, spetniaé¢ marzenia, by¢ zamoznym
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emeryturze (46%), by nie tracic na inflacji
(44%) i by pienigdze pracowaty - pomnazaty
swoja wartosc (44%). 39% mtodych dorostych
inwestuje, by kupic¢ nieruchomosc, co trzeci
chce w ten sposdb zabezpieczy¢ budzet na
wakacje. Co ciekawe, az 28% inwestuje, by
kiedys zy¢ z pasywnego dochodu. Co czwarty
mtody dorosty inwestuje, by w przysztosci

wesprzec dzieci finansowo.

Zatem cele inwestowania mtodych dorostych
sg zroznicowane i odnosza sie zaréwno do
krétszego, jak i dtugiego horyzontu

czasowego.

Inwestycje maja dla mtodych dorostych
zaréowno funkcje zapobiegawcze, jak i

wzrostowe, promocyjne.
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Strategie inwestowania

Inwestujacy 20%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Wole szanse mniejszego zysku, ale przy mniejszym ryzyku
Wole szanse wiekszego zysku, nawet przy wiekszym ryzyku
B Nie mam zdania

Nieinwestujacy

Inwestujacy 85%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W Szybki znaczny zysk (lub szybka strata) Matymi krokami powolido celu B Nie mam zdania

Inwestujacy 27% 73%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Inwestycje w jeden rodzaj aktywoéw ® Inwestycje w rézne aktywa jednoczesnie ® Nie mam zdania

» Mtodzi dorosli stawiaja na bezpieczenstwo inwestycji, bardziej niz na zyski. Dotyczy to zaréwno
inwestorow, jak i 0sob, ktore dzis nie inwestujg i wyrazajg jedynie swoje opinie na temat
potencjalnych przysztych decyzji.

* 85% inwestujacych mtodych dorostych woli mniejszy, ale pewniejszy zysk, niz szanse wiekszych
zyskow przy wiekszym ryzyku, a 80% woli spokojny, wolny, systematyczny wzrost wartosci kapitatu
niz gwattowne duze zmiany. Preferencja niskiego ryzyka jest odzwierciedlona takze w dywersyfikacji
aktywow portfela, co preferuje 73% badanych inwestoréw i inwestorek. Zblizone statystyki
otrzymano dla osdb, ktdre nie inwestuja, ale majg pomyst jak chciatyby inwestowad w przysztosci.
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Strategie inwestowania

Inwestujacy 32% 68%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W Inwestycje krétkoterminowe Inwestycje dtugoterminowe B Nie mam zdania

21%

Nieinwestujacy

Inwestujacy 40%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Inwestowanie z mysla o emeryturze
Inwestowanie nie uwzgledniajace okresu emerytury.
B Nie mam zdania

«  Mtodzi dorosli dwukrotnie czesciej preferuja
inwestycje dtugoterminowe nad
krotkoterminowe niz odwrotnie, a 60%
inwestorow w tej grupie wiekowej uwzglednia
zabezpieczenie na czas emerytury planujac
swoje inwestycje.

*  WS$rod osdb, ktdre jeszcze nie inwestuja, ale
majg pomyst jak ich przyszte inwestycje
powinny wygladac, 60% preferuje inwestycje
dtugoterminowe nad kréotkoterminowymi, a
67% w inwestycyjnych planach zabezpieczytoby
finanse na emeryture.
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Strategie inwestowania

Inwestujacy 38%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Inwestowanie aktywne (samodzielnie dobierane aktywa) = Inwestowanie pasywne (np. ETF) B Nie mam zdania

Nieinwestujacy

Inwestujacy 35%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Szybki znaczny zysk (lub szybka strata) Matymi krokami powoli do celu B Nie mam zdania

Nieinwestujacy

23%

Inwestujacy

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Regularne doktadanie pieniedzy do portfela inwestycyjnego
Obracanie raz zainwestowanymi srodkami, bez czestego zwiekszania puli pieniedzy
B Nie mam zdania

*  Mtodzi inwestorzy czesciej wybieraja inwestowanie wymagajace ich zaangazowania
i odpowiedzialnosci niz inwestowanie pasywne, oparte na decyzjach innych oséb.

*  Okoto 65% mtodych inwestoréw chce inwestowac aktywnie i samodzielnie dokonywacé wyboréow
inwestycyjnych, wobec okoto 35% tych, ktérzy wolg inwestowanie pasywne lub wspomagane
ustugami doradcy.

*  Wiekszos$¢ inwestoréw preferuje strategie inwestycyjna uwzgledniajgca regularne doptaty kapitatu,
a tylko co czwarty mtody inwestor zaktada scenariusz jednokrotnej wptaty kapitatu i dalszych
inwestycji wytacznie w jej obrebie.

*  Osoby, ktére dzis nie inwestuja, zwykle maja tez nizszy subiektywnie oceniany i obiektywny poziom
wiedzy inwestycyjnej i brakuje im doswiadczen w tym obszarze. Inwestowanie jawi sie im wiec jako
trudniejsze. Nic wiec dziwnego, ze rzadziej niz inwestorzy wskazujg samodzielne inwestowanie z
doktadaniem nowego kapitatu. W kontekscie inwestowania z doradca, wybieraja te opcje nawet
czesciej niz inwestowanie samodzielne.
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Strategie inwestowania

62%

Nieinwestujacy

Inwestujacy

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Sprzedaz aktywow, gdy tylko ich warto$¢ zaczyna spadaé Trzymanie aktywdw, gdy ich cena zaczyna spada¢  m Nie mam zdania

Inwestujacy 28%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Kupno aktywow, gdy ich cena maleje Kupno aktywodw, gdy ich cena rosnie ® Nie mam zdania

*  Mtodzi dorosli preferujg kupno aktywow, gdy ich cena maleje i niesprzedawanie ich, gdy tylko cena
zaczyna spadac. Preferencje te sg wyraznie stabsze w przypadku osob, ktére jeszcze nie maja
doswiadczen inwestycyjnych.
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Dlaczego mtodzi dorosli nie
inwestuja (wiecej)?



Blokery inwestowania (1/2)

Czynniki najsilniej zniechecajace do inwestowania
(najwazniejsze 5)

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem

Brak wystarczajgcej wiedzy z zakresu inwestowania
Nie moge sobie pozwoli¢ na strate pieniedzy

Brak poczucia bezpieczenstwa finansowego
Niewystarczajgcy poziom posiadanych oszczednosci

Inwestowanie jest trudne

Brak zaufania do rzagdzacych i do tego, ze nie zmienig
prawa

Zbyt wysokie podatki od zyskéw
Brak wiary we wtasne sity
Brakuje mi czasu, zeby mdc sie tym zajmowad

Uwazam, ze inwestowanie to rozwigzanie dla bogatych

Formalnosci, ktére nalezy dopetni¢ by moc zaczgé
inwestowac (zatozenie rachunku, wypetnienie ankiet)

Nic mnie nie zniecheca
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Blokery inwestowania (2/2)

* Mtodzi dorosli wymieniaja dtugg liste czynnikow, ktére zniechecaja ich do
inwestowania. Poproszeni o wskazanie 5 najwazniejszych sposrod nich nadal nie sg
jednomyslni. Na dtugiej lisScie powoddw, 12 czynnikow zostato wskazanych przez co
najmniej 10% uczestnikdw badania.

* Wiekszosc z nich odnosi sie do ryzyka straty kapitatu, na ktérg mtodzi dorosli nie moga
sobie pozwolic. Z jednej strony wymieniane jest ryzyko inwestycyjne (39% wskazan), z
drugiej osobisty finansowy kontekst - nie moge sobie pozwolié na strate pieniedzy (30%),
nie czuje sie bezpiecznie finansowo (29%), nie mam wystarczajgcych oszczednosci (28%).
Liste czynnikdw odnoszacych sie do kwestii finansowych dopetnia, wskazywane przez co
pigtego badanego, postrzeganie podatku od zyskéw kapitatowych jako zbyt wysokiego.

* Druga grupa czynnikow odnosi sie do wiedzy na temat inwestowania. 37% mtodych
dorostych obawia sie, ze nie ma wystarczajacej wiedzy by inwestowad, a 19% nie wierzy
we wtasne sity w tym kontekscie, co jest spojne z przekonaniem co czwartego mtodego
dorostego, ze inwestowanie jest trudne.

» Co czwarty mtody dorosty czuje sie zniechecony do inwestowania brakiem zaufania
do rzadzacychi do tego, ze nie zmienig prawa zwigzanego z inwestowaniem. Jest to
wynik spdjny z innymi badaniami pokazujacymi ten czynnik jako szczegolnie istotny w
przypadku inwestycji w instrumenty emerytalne.

* Ostatnia wyodrebniona grupa czynnikdéw to wymoweki, wynikajace z fatszywych
przekonan i wiedzy lub ukrytych intencji. W szczegdlnosci 19% deklaruje, ze przed

inwestowaniem powstrzymuje je brak czasu, 12% obawia sie formalnosci zwigzanych z
inwestowaniem, a 13% mowi, Ze to rozwigzanie tylko dla bogatych.

 Warto zauwazy¢, ze co dziesigty mtody dorosty wskazuje, ze nic go nie zniecheca do
inwestowania.
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Blokery inwestowania w poszczegdlne
instrumenty inwestycyjne (1/2)

Jakie 3 czynniki najsilniej zniechecajg Cie do inwestowania w
ponizsze aktywa?

20%
23%
27%
28%

Podatki i optaty

45%

0,
Brak wystarczajacej wiedzy na temat tego instrumentu 41%
39%

33%

20%
20%
23%
22%

Formalnosci zwigzane z zakupem

24%
27%
24%
24%

Skomplikowane zasady dziatania tego instrumentu

25%
28%

Zbyt wysokie ryzyko straty 42%
(o]

29%

18%
19%
20%

Zbyt maty potencjalny zysk
27%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
B ETF M Jednostki TFI Akcje Obligacje
1% - nic mnie nie zniecheca
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Blokery inwestowania w poszczegdlne
instrumenty inwestycyjne (2/2)

» Wyniki badania pozwalaja wyodrebnic szes¢ gtownych czynnikéw ograniczajacych sktonnosc do
inwestowania w instrumenty rynku finansowego - zbyt maty potencjalny zysk, zbyt duze ryzyko straty,
skomplikowane zasady dziatania instrumentu, formalnosci zwigzane z zakupem, brak wystarczajace;j
wiedzy oraz podatki i optaty.

* Najczesciej wybieranym powodem, niezaleznie od typu instrumentu finansowego, jest brak
wystarczajacej wiedzy na jego temat. Na drugim miejscu jest zbyt wysokie ryzyko straty kapitatu (w
przypadku akcji nie ma istotnej statystycznie roznicy miedzy czestotliwoscig wymieniania braku wiedzy i
ryzyka straty).

» Warto zauwazy¢, ze w przypadku ETF i jednostek TFl zdecydowanie czesciej (odpowiednio 0 21% i 0 13%)
blokade stanowi brak wiedzy niz obawa przed strata.

» W przypadku ETF pozostate czynniki, tj. zbyt maty zysk, formalnosci, podatki, optaty i skomplikowane
zasady dziatania instrumentu, wskazywane sa z podobng czestotliwoscig - miedzy 18% a 24%.

» W odniesieniu do jednostek TFI skomplikowane zasady zniechecajg 27% badanych, formalnosci - 20%,
za$ zbyt mate zyski i idgce z nimi w parze wysokie podatki odpowiednio 23% i 19%.

e W przypadku akcji zbyt mate zyski i zbyt duze koszty zniechecajg odpowiednio 20% i 27% badanych, a
skomplikowane zasady i formalnosci stanowig wazny negatywny czynnik dla 23% - 24% mtodych
dorostych.

* Obligacje sa natomiast mniej atrakcyjne dla 27% - 28% mtodych dorostych ze wzgledu na zbyt maty zysk
i zbyt duze optaty, zas skomplikowane zasady dziatania i formalnosci zniechecajg 24% i 22% badanych.

* Niezaleznie od analizowanego instrumentu, tylko 1% badanych wskazuje, ze nic ich nie zniecheca do
inwestycji w te aktywa.
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Blokady inwestowania - nie mam za co/
sytuacja finansowa

Dochdd netto na osobe  LAEEEH 14% 17% 5% 10%

0% 20% 40% 60% 80% 100%
B do 1000 zt B 1001-2000 zt B 2001-3000 zt B 3001-4000 zt B 4001-5000 zt
5001-6000 zt 6001-7000 zt powyzej 7000 B odmowa odpowiedzi

1%

Subiektywna ocena sytuacji finansowej 7%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W bardzo zta W zta M raczej zta m $rednia M raczejdobra dobra bardzo dobra

*  Sytuacjafinansowa w badanej probie jest zréznicowana, z mediang dochodu wynoszaca miedzy
2000 a 3000 zt netto na osobe w gospodarstwie domowym (bez uwzglednienia osdb, ktére nie
okreslity swojej sytuacji finansowej). Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez GUS,
przecietny rozporzadzalny dochéd na osobe ogotem w 2023 roku wynidst w Polsce 2678,30 zt.
Bioragc pod uwage, ze na przestrzeni ostatnich lat statystyka konsekwentnie rosnie, mozna sie
spodziewad, ze w 2024 roku bedzie nieco wyzsza niz ta za 2023 rok.

*  Subiektywna ocena sytuacji finansowej rowniez jest zréznicowana, z mediana w przypadku oceny
subiektywnej na ocenie $redniej, a i dominantg na ocenie $redniej.

* Do analizy rzeczywistej sytuacji finansowej warto dodac opisane wczesniej oszczednosci
w wiekszosci przypadkow nieprzekraczajace trzech miesiecznych pensji.

*  Wydaje sie, ze w tej sytuacji mtodzi ludzie sg w stanie oszczedzaé, choé zwykle niewielkie kwoty.
Wymagatoby to jednak potraktowania priorytetowo inwestycji, bowiem nadwyzki budzetowe i
oszczednosci s w wysokosci, ktora nie pozostawia wiele swobody dziatania i wymaga
dokonywania wyboréw, a wiec rezygnowania z czegos$ na rzecz czego$ innego (w tym przypadku
dobrze by byto, zeby na rzecz inwestycji).
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Blokady inwestowania - nie ma za co

Jakie pienigdze przeznaczasz lub planujesz
przeznaczyc¢ na inwestycje?

16%

0% 20% 40% 60% 80% 100%
W inwestycje traktuje priorytetowo i zawsze znajduje na nie pienigdze, niezaleznie od tego z czego musiat(a)bym

zrezygnowac

W na inwestycje przeznaczam pienigdze w pierwszej kolejnosci po poniesieniu niezbednych kosztow
B inwestuje pienigdze, ktdre zostajg mi na koniec miesigca, po poniesieniu wszystkich kosztdw, ktdre sie pojawity
B inwestuje pienigdze, ktdre zostaty mi na koniec miesigca, ale po tym jak cze$¢ odtoze w formie oszczednosci

B inwestuje pienigdze dopiero wtedy, kiedy nie mam pomystu co innego z nimi zrobic

*  Wiekszo$¢ mtodych dorostych nie traktuje inwestycji priorytetowo (93%).

*  Najczesciej (1/3 badanych) mtodzi dorosli traktujg inwestycje jako sposdb na wykorzystanie
zbednych pieniedzy, na ktére nie majg zadnego innego pomystu. Czy jednak taka kategoria

pieniedzy ma w ogole szanse pojawic sie w portfelu mtodych dorostych, a jesli tak, to jak czesto?
*  22% mtodych dorostych inwestuje to, co zostaje na koncie po zakupach i odtozeniu oszczednosci.

»  23% inwestuje niezaleznie od tego czy zostana im Srodki na oszczednosci, jednak dopiero po

poniesieniu wszystkich kosztow, ktére w danym miesigcu sie pojawity.

*  23% nadaje inwestycjom wyzsze znaczenie i przeznacza na nie pieniagdze w pierwszej kolejnosci lub

po poniesieniu niezbednych kosztow.
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Blokady inwestowania - samoocena wiedzy
i umiejetnosci inwestycyjnych

Jak oceniasz swoja wiedze/ umiejetnosci z zakresu
inwestowania?

Wiedza L7 1%
Umiejetnosci 39% 31% 24% 5% ING
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W brak wiedzy/ umiejetnosci B poziom podstawowy B poziom umiarkowany
B poziom zaawansowany poziom bardzo zaawansowany

*  Najczesciej mtodzi dorosli oceniaja swojg
wiedze z zakresu inwestowania na poziomie

podstawowym i deklaruja brak umiejetnosci

w tym zakresie.

* Conajmniej podstawowy poziom wiedzy w

tym obszarze deklaruje 75% badanych, a co

najmniej podstawowe umiejetnosci 61%

mtodych dorostych.

*  Zaawansowany poziom wiedzy i umiejetnosci

deklaruje 6% badanych.
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Blokady inwestowania - samoocena wiedzy
i umiejetnosci inwestycyjnych

INWESTUJACY NIEINWESTUJACY

WIEDZA podstawowa > podstawowa (poczatek skali)

UMIEJETNOSCI podstawowe umiejetnosci > brak umiejetnosci

NIEINWESTUJACY - Z NIEINWESTUJACY -
UL\ DOSWIADCZENIEM BEZ DOSWIADCZENIA
WIEDZA podstawowa = podstawowa > brak wiedzy
UMIEJETNOSCI podstawowe = podstawowe > brak umiejetnosci

«  Statystyczny mtody dorosty, ktory dzis inwestuje, ocenia swoja wiedze i umiejetnosci nieco wyzej
niz nieinwestujacy. Przy czym w obu przypadkach wiedza jest szacowana jako podstawowa, tylko w
przypadku nieinwestujagcych ledwo wystarczajgca na taka etykiete, a u inwestujacych jednak troche
gtebsza. W kwestii umiejetnosci, inwestujacy szacujg je jako podstawowe, nieinwestujgcy wskazuja
ich brak.

*  Warto jednak zauwazyd, ze jesli z dzi$ nieinwestujacych wyodrebni sie grupe, ktéra co prawda teraz
nie inwestuje, ale ma doswiadczenia inwestycyjne, to zaciera sie réznica miedzy nig a dzi$
inwestujacymi w ocenie wtasnej wiedzy i doswiadczen. Wydaje sie wiec, ze subiektywnie oceniany
poziom wiedzy rdznicuje tych, ktérzy kiedykolwiek zdecydowali sie zainwestowad, od tych, ktdrzy
nie maja takich doswiadczen.

*  Natomiast podgrupa nieinwestujacych ani dzi$, ani wczesniej, ocenia swoje inwestycyjne

kompetencje mozliwie najnizej opisujac je jako brak wiedzy i brak umiejetnosci.

N=1090
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Blokady inwestowania - samoocena wiedzy
o instrumentach finansowych

W jakim stopniu znane Ci s3 ponizsze rozwigzania

inwestycyjne:
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE)
Indywidualne Konto Emerytalne (IKE)
Pracownicze Programy Emerytalne (PPE)
Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)
Instrumenty pochodne (kontrakty terminowe i opcje)
Kryptowaluty
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych... 40% 26% 34%
ETF 40% 29% 31%
Obligacje WEA 28% 65%
Akcje [FA 25% 69%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Nie styszatem(am) o nich M Styszatem(am) o nich, ale nie wiem/nie pamietam czym doktadnie s3 B Wiem czym sg

*  Sposrdd réznych instrumentow finansowych najczesciej znane sa (na poziomie deklaracji) mtodym
dorostym akcje (69% wskazan) i obligacje (65%) - najstarsze i najbardziej klasyczne sposrod
instrumentow oraz PPK (60%) i kryptowaluty (64%) - mtodsze i zdecydowanie mniej klasyczne, za
to czesto komentowane w ostatnich latach w mediach i w mediach spotecznosciowych,
i wzbudzajace wiecej dyskusji spotecznej.

*  Okoto potowy badanych deklaruje réwniez, ze wie czym sa PPE, IKE i IKZE. Wyrazniej mtodzi dorosli
maja deklarowana najmniejszg Swiadomosc jednostek TFIi ETF.

+  Swiadomo$¢ istnienia instrumentu, zastyszana, bez wiedzy czym 6w instrument jest, dotyczy
zblizonej liczby osdb - niezaleznie od instrumentu - i miesci sie w granicach 25% - 30% wskazan.

N=1090
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Blokady inwestowania - samoocena wiedzy
o instrumentach finansowych

W jakim stopniu znane Ci sg ponizsze rozwigzania

inwestycyjne:
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) 53% 29% 14%
Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) 45% 35% 16%
Pracownicze Programy Emerytalne (PPE) 52% 30% 14%
Pracownicze Plany Kapitafowe (PPK) 40% 36% 18%
Instrumenty pochodne (kontrakty terminowe i opcje) 64% 24% 9%
Kryptowaluty 36% 39% 19%
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI 66% 22% 9%
ETF 69% 19% 9%
Obligacje 35% 40% 20%
Akcje 31% 42% 23%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M nie wiem czym sg B mam podstawowa wiedze na ich temat

B mam umiarkowang wiedze na ich temat mam zaawansowang wiedze na ich temat

*  Przygladajac sie blizej deklarowanej wiedzy mtodych dorostych, mozna zauwazy¢, ze w przypadku
akcji i obligacji odpowiednio 69% i 65% badanych wskazywato posiadanie co najmniej
podstawowej wiedzy. W odniesieniu do PPK i kryptowalut, takg odpowiedZ wskazywato 60% i 64%
badanych. W przypadku PPE, IKE i IKZE, miedzy 47% a 55%. W kontekscie ETF i jednostek TFI 32% i
34%.

* Zaawansowana wiedze najczesciej deklarujg mtodzi dorosli w odniesieniu do obligacji, akcji,
kryptowalut i PPK, co wskazuje kazdorazowo 24% - 27% badanych, co wydaje sie bardzo
optymistyczna statystyka.

N=1090
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Blokady inwestowania - podstawowa
wiedza o instrumentach finansowych

Poziom podstawowej wiedzy (odsetek odpowiadajacych
poprawnie)

Inwestowanie I 31%
Instrumenty inwestycyjne I 230

PPK I 35%

Akcje I 349
TFI I 33%
PPE I 27%
IKE I 26%

Obligacje I 26

IKZE I, 4%

ETF I 2 1%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

« Zbadano podstawowg wiedze dotyczaca inwestowania i réznych instrumentéw inwestycyjnych.
31% mtodych dorostych posiada podstawowa wiedze z zakresu inwestowania, a 28% ma
podstawowg wiedze usredniong dla instrumentdéw finansowych.

*  Co trzeci mtody dorosty na poziomie podstawowym wie czym sg akcje, TFl i PPK. A 24% - 27%
badanych ma podstawowa wiedze na temat PPE, IKE, IKZE i obligacji. Co pigty mtody dorosty wie
takze czym jest ETF (na poziomie podstawowym).

* Na najtatwiejsze pytania niemal 50% badanych udzielito poprawnych odpowiedzi. Dotyczyty one
zaleznosci miedzy ryzykownoscia aktywoéw a ich potencjalng stopa zwrotu, rozumienia
konsekwencji zmiany kursu walut, procentu sktadanego w odniesieniu do obliczania wartosci
inwestycji po czasie.

* Nieco ponad 40% badanych odpowiedziato takze poprawnie na pytanie dotyczace
bezterminowych efektow wypisania sie z PPK, interpretacji spadku rentownosci obligacji,
Swiadomosci ryzyka towarzyszacego inwestycjom w TFI.

N=1090

FUNDACJA 4
GPW



Blokady inwestowania - samoocena
wiedzy o instrumentach finansowych vs
jej rzeczywisty poziom

W jakim stopniu znane Ci sg3 ponizsze rozwigzania

inwestycyjne:
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) 47%
0
:
Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) 559
,
Pracownicze Programy Emerytalne (PPE) 48%
; ;
Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) 60%
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI 34%
ETF 31%
_
Obligacje 65%
:
Akcje 34%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

B Rzeczywista wiedza podstawowa Deklarowana wiedza co najmniej podstawowa

»  Zestawienie deklarowanej i rzeczywistej wiedzy na temat instrumentéw finansowych mtodych
Polakow pokazuje, ze wielu z nich przeszacowuje swoja wiedze (wyjatkiem jest wiedza na temat
akcji gdzie szacunek idealnie odpowiadat rzeczywistemu wynikowi). Najwieksza rozbieznos¢
dotyczy obligacji i instrumentéw emerytalnych.

N=1090
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Blokady inwestowania - fatszywa wiedza

Poziom podstawowej wiedzy

Inwestowanie
Instrumenty inwestycyjne
PPK

Akcje

TFI

PPE

IKE

Oblifacje

IKZE

ETF 21%

66%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Poprawne Niepoprawne M Swiadomy brak wiedzy

*  Wiekszosc osdb nieznajacych poprawnych odpowiedzi w tescie wiedzy dotyczacym inwestowania
i instrumentéw inwestycyjnych jest Swiadoma swojej niewiedzy, jednak w zaleznosci od
instrumentu 13% - 21% badanych ma fatszywa wiedze, ktéra wydaje im sie poprawna. Warto o tym
pamietac, poniewaz moze to skutkowac silnymi postawami i przekonaniami niesprzyjajacymi
inwestowaniu.

*  Ponadto 27% mtodych dorostych posiada fatszywa wiedze z zakresu inwestowania i zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym.

N=1090
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Najtrudniejsze pytania w tescie wiedzy

Odsetek

Ogolne poprawnych
odpowiedzi

Zeby inwestowac na gietdzie konieczne jest zatozenie rachunku

0,
inwestycyjnego w domu maklerskim 29%
Zeby méc inwestowac na gietdzie trzeba dysponowad minimalng kwota
2 ¢ 32%
3000 zt oszczednosci
W Polsce istnieje instytucja gwarantujgca inwestorom wyptate 23%

ubezpieczenia od strat na rynku kapitatowym (spadkéw na gietdzie)

Instrumenty finansowe (po jednym najtrudniejszym pytaniu na instrument finansowy)

Ryzyko towarzyszace inwestycjom w obligacje skarbowe i w obligacje

0,
korporacyjne jest takie samo 10%
Do portfela inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (FIO) 290
moga nalezec wytacznie papiery wartosciowe ’
ETF zwykle odzwierciedlaja zachowania okreslonych indeksow gietdowych 21%
Cena akcji nie moze spas¢ ponizej ceny emisyjnej 31%
Wptaty do Pracowniczych Planéw Kapitatowych pochodzg z trzech zrédet: S
od pracodawcy, pracownika i z budzetu panstwa ’
Kazdy pracodawca ma obowigzek wprowadzi¢ swiadczenie w postaci PPE 28%
Whptaty na IKZE z danego roku kalendarzowego mozemy odliczy¢ w PIT od 29
podstawy opodatkowania ’
Na IKE mozemy wptacac rocznie w ramach okreslonego limitu wptat 26%
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Najwazniejsze zrodta wiedzy na temat
Inwestowania

Z jakich zrodet czerpiesz wiedze na temat
inwestowania?
(5 najwazniejszych zrédet)

Konferencje i spotkania branzowe I °%
Studia NG 11%
Szkolenia, kursy I 7%
Reklamy w TV, radio, prasie, Internecie I 7%
Blogi tematyczne NN 10%
Pracownicy instytucji finansowych, doradcy... I 20%
Platformy edukacyjne I 2 1%
Ksigzki I 22 %
Wiasna wiedza iintuicja I 4%
Materiaty informacyjne i edukacyjne instytucji... I 5%
Podcasty, webinary, wywiady I 6%
Wtasne doswiadczenia I 2 6%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

B odsetek osdb, ktére wskazaty to zrodto wiedzy

«  Mtodzi ludzie czerpia wiedze na temat inwestowania z wielu réznych zrédet, przy czym wiele z nich
ma zblizone znaczenie na poziomie populacji. 20% - 25% mtodych dorostych czerpie jg z wtasnych
doswiadczen, webinaréw, podcastéw, wywiaddéw, materiatdw informacyjnych instytucji
finansowych, ksigzek branzowych, platform edukacyjnych i wiedzy pracownikoéw instytucji
finansowych. 17% - 19% badanych czerpie wiedze z blogéw internetowych, reklam, kurséw i
szkolen. Mniej, poniewaz okoto 10% badanych, korzysta z wiedzy ze studidw oraz konferenc;ji i
spotkan branzowych.
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Weryfikacja zdobywanej wiedzy
Inwestycyjnej

Czy weryfikujesz

(sprawdzasz) prawdziwos¢ —— 42% 28%
wiedzy inwestycyjnej
zdobywanej z réznych
srodet? 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m tylko jesli jest to dla mnie kluczowa informacja
100% W niezaleznie czy jest to kluczowa, czy mato istotna informacja
90% 15% nie sprawdzam / zawsze sprawdzam
80%
20%
70% 42% 28%
60%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
50%
m tylko, jesli nie jestem pewna(pewien) wiarygodnosci zrédta
40% M niezaleznie od wiarygodnosci Zzrédta
30% nie sprawdzam / zawsze sprawdzam
20%
10%
’ — 42% 28%
0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Zawsze B Zazwyczaj tak
H tylko, jesli mam watpliwos¢ czy informacja jest prawdziwa
Zazwyczaj nie Nigdy M niezaleznie czy informacja wzbudza moje watpliwosci

nie sprawdzam / zawsze sprawdzam

*  15% mtodych dorostych podchodzi krytycznie do nowych informacji na temat inwestowania i
zawsze je sprawdza. Z drugiej strony 15% mtodych ludzi nigdy nie weryfikuje nowych informacji,
niezaleznie z jakiego zrédta pochodza. Stanowi to zagrozenie, ze zebrana przez nich wiedza bedzie
fatszywa, niekompletna lub trudna do wykorzystania.

*  Pozostate 70% weryfikuje zdobywang wiedze, choé nie zawsze. 42% mtodych dorostych robi to
bowiem tylko wtedy, gdy jest to kluczowa informacja, nie sa pewni wiarygodnosci zrodta lub jesli

prawdziwos¢ informacji wzbudzita ich watpliwosci.
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Preferowane formy przekazywania
wiedzy inwestycyjnej

W jakiej formie powinna by¢ ci przekazywana wiedza zwigzana z
inwestowaniem?
Kursy i szkolenia 35%

Kroétkie filmiki umieszczone na platformach internetowych 29%

Podcasty 26%
Spotkania z ekspertami
Filmy
Artykuty / materiaty informacyjne
Posty w social mediach
Symulatory inwestowania na gietdzie
Webinary
Gry inwestycyjne on-line na wirtualnym portfelu
Wyktady
Demonstracje, eksperymenty

Konferencje

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
B odsetek oséb, ktére wskazaty to zrodto wiedzy

*  Mtodzi ludzie maja dzi$ wrecz nieograniczone mozliwosci zdobywania wiedzy, jednak nie ze wszystkich
rozwigzan réwnie chetnie korzystajg. Wsrdd trzech, najczesciej chetnie wybieranych zrédet, pojawiaja
sie szkolenia i kursy, filmiki i podcasty. 35% mtodych dorostych chciatoby uczyc sie z kursow i szkolen,
29% preferuje krétkie formy video publikowane w internecie, a 26% podcasty.

*  Kolejne formy spotykaja sie z zainteresowaniem 19% - 24% badanych i sa bardzo zréznicowane,
obejmujac w wiekszosci rozwigzania zdalne/ on-line. W szczegdlnosci wymieniane sa: filmy, spotkania
z ekspertami, materiaty informacyjne, posty w social mediach, symulatory inwestowania, webinary, gry
on-line i wyktady.

*  Zrelatywnie najmniejszym zainteresowaniem spotykaja sie demonstracje, eksperymenty i konferencje.

N=1090
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Blokady inwestowania - postrzegana
sensownos¢ dziatan oszczednosciowych
| inwestycyjnych

Jak ogdlnie rzecz biorgc oceniasz sensownosé...

inwestowania w nieruchomosci [$24 28% 66%

inwestowania w nowe przedsiewziecia

biznesowe (firmy, projekty) 11% 43% 26%
inwestowania na cele emerytalne [leLA 33% 57%
inwestowania na rynku kapitatowym [ESLA 45% 46%
dtugoterminowego inwestowania 34 30% 62%

oszczedzania  [FA 24% 70%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B nie ma sensu B troche ma sens, a troche nie ma H ma sens

«  Znakomita wiekszo$¢ mtodych dorostych (89% - 94%) widzi przynajmniej czeSciowo sens w
oszczedzaniu, dtugoterminowym inwestowaniu i specyficznie w inwestowaniu na rézne sposoby.

* Oszczedzanie wydaje sie jednoznacznie sensowne 70% mtodych ludzi, a inwestowanie w
zaleznosci od sposobu i celu jest postrzegane w ten sposéb od 46% do 66% badanych.

« Wsrdd rozwiagzan inwestycyjnych najczesciej - jako jednoznacznie sensowne - postrzegane s3
inwestycje w nieruchomosci, dtugoterminowe inwestowania i inwestowania na emeryture
(66% - 57%).

*  Troche rzadziej wskazywane s3 - jako jednoznacznie sensowne - inwestycje na rynku kapitatowym
i w nowe przedsiewziecia biznesowe, cho¢ dotyczy to niemal potowy mtodych dorostych .

N=1090
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Blokady inwestowania - postrzeganie
rozwigzan inwestycyjnych

Niezaleznie od obiektywnych charakterystyk poszczegdlnych instrumentéw
finansowych, to co ostatecznie ksztattuje decyzje inwestycyjne to subiektywna ich

q . ’ . ’ . . ’
i % ocena przez inwestora. Poréwnanie szesciu kluczowych grup rozwigzan
(v

inwestycyjnych pokazuje jak nieoczywisty moze by¢ wybér sktadowych portfela
inwestycyjnego przez mtodych dorostych.

Mtodzi ludzie szukaja raczej bezpiecznych rozwigzan, co sktaniatoby ich w kierunku
nieruchomosci, te jednak wymagaja duzego naktadu finansowego.

Wieksze zyski obiecuja akcje, ktére zdaniem mtodych dorostych sg najlepszym
rozwigzaniem na krétko, tylko wiekszo$¢ mtodych woli inwestycje na dtuze;.

Zwazywszy na subiektywny i obiektywny niski poziom wiedzy i doswiadczen
mtodych ludzi, najlepszym kandydatem do inwestowania, w oparciu o ich deklaracje,
wydaj3 sie obligacje wskazywane jako najlepsze dla poczatkujacych.

Mtodzi ludzie sa wrazliwi na aprobate spoteczng, wiec byé moze kryteria odnoszace
sie do spotecznego odbioru inwestora i gotowosci polecenia innym inwestycji sa dla
nich kluczowe. Jesli tak, to najlepszym rozwigzaniem sg ich zdaniem nieruchomosci,
tylko jak wspominatam, wymagajg one wiekszych minimalnych naktadow
finansowych niz ktérakolwiek z pozostatych form inwestowania.
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Blokady inwestowania - postrzeganie
rozwigzan inwestycyjnych

Nieruchomosci uwazane s przez mtodych Polakéw za najbezpieczniejsze i niemal
najbardziej zyskowne inwestycje, nie najlepsze na krétka inwestycje, ale najlepsze na
dtuzej. Bardzo dobre rozwigzanie dla poczatkujacych, prestizowe i najlepsze do
poleceniainnym.

Obligacje sag postrzegane jako bezpieczne instrumenty finansowe, dajace szanse
umiarkowanych zyskéw i umiarkowanie dobre na krétki termin, lepsze natomiast na
dtuzej. Sg najlepszym pomystem dla poczatkujacych, ktére catkiem chetnie
poleciliby znajomym, choc raczej umiarkowanie prestizowe / do chwalenia sie.

Akcje mtodzi dorosli opisujg jako umiarkowanie bezpieczne (na trzecim miejscu
wsrdd rozwigzan inwestycyjnych), ale najbardziej zyskowne i najlepsze jako
inwestycje na krétki termin. Umiarkowanie dobre na dtuzsze inwestycje i dla
poczatkujacych. Raczej umiarkowanie byliby mtodzi ludzie sktonni je poleci¢ innym

osobom, choc postrzegajg je jako prestizowe i takie, ktérych posiadaniem warto sie
pochwali¢ (na 2 miejscu).

Jednostki TFI wydaja sie by¢ najmniej pozytywnie postrzegane przez mtodych
dorostych, oceniane sg jako umiarkowanie bezpieczne, a przy tym dajace szanse
najmniejszych zyskow, najmniej dopasowane do krotkoterminowych inwestycji

i raczej nie najlepsze na dtuzszy termin. Mtodzi dorosli nie byliby sktonni polecac
inwestycji w jednostki TFl innym, postrzegaja je jako najmniej prestizowe i takie,
ktorymi nie warto sie chwalic.

ETF wydaje sie by¢ najmniej atrakcyjne w rankingu rozwigzan inwestycyjnych wsréd
mtodych ludzi, niemal na wszystkich wymiarach zajmujac przedostatnie miejsce,

z wyjatkiem dopasowania do potrzeb poczatkujacych inwestoréw gdzie zajmuje

3 miejsce od konca.

Kryptowaluty sa najbardziej niejednoznacznie ocenianym rozwigzaniem

inwestycyjnym. Z jednej strony sg postrzegane jako najbardziej ryzykowne, najgorsze
w %, na dtugie inwestycje i najmniej wtasciwe dla poczatkujacych. Z drugiej strony
O zyskowne i dobre na krotki termin. Mtodzi ludzie umiarkowanie maja chec polecaé

kryptowaluty innym i umiarkowanie tez chca sie chwalié ich posiadaniem.

FUNDACJA y
GPW



Blokady inwestowania - postrzeganie
instrumentéw emerytalnych

Inwestowanie w (...) jest:

IKE/IKZE 53% 47%
PPE 53% 47%
PPK 56% 44%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B dobre zabezpieczenie na emeryture B nie dobre zabezpieczenie na emeryture

Inwestowanie w (...) jest:

IKE/IKZE 52% 48%
PPE 51% 49%
PPK 43% 57%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B ryzykowne M bezpieczne

»  Zaskakujaco zblizone s3g do siebie sumy odpowiedzi plasujacych dostepne rozwigzania emerytalne
jako ryzykowne vs. bezpieczne oraz dobre i niedobre zabezpieczenie na emeryture.

*  Mimo ze PPK, PPE, IKE/IKZE zostaty stworzone jako instrumenty dtugoterminowego inwestowania z
mysla o emeryturze, w zaleznosci od instrumentu 44% - 47% badanych uwaza, ze nie realizuja one
dobrze tego celu.

*  Ponadto potowa badanych uwaza, ze PPE, IKE i IKZE sg ryzykownymi rozwigzaniami, takiej samej

oceny dokonuje 43% mtodych dorostych w kontekscie PPK.
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Blokady inwestowania - postrzeganie
instrumentéw emerytalnych

Inwestowanie w (...) jest:

IKE/IKZE 53% 47%
PPE 49% 51%
PPK 54% 46%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M jest optacalnym rozwigzaniem M nie jest opfacalnym rozwigzaniem

Inwestowanie w (...) jest:

IKE/IKZE 45% 55%
PPE 44% 56%
PPK 48% 52%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B polecitbym znajomym B nie polecitbym znajomym

*  Okoto potowy mtodych dorostych (49% - 54%) postrzega dostepne instrumenty inwestowania na
emeryture jako optacalne rozwiagzanie, zas 46% - 51% badanych jest przeciwnego zdania.

*  44% - 48% badanych zdecydowatoby sie poleci¢ znajomym IKZE, IKZE, PPK i PPE. Wyjasnieniem tej
statystyki moze by¢ wynik wskazujacy na to, ze niemal potowa badanych postrzega IKZE, IKZE, PPK

i PPE jako ryzykowne i mato optacalne.
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Blokady inwestowania - postrzeganie
instrumentéw emerytalnych

Inwestowanie w (...) jest:

IKE/IKZE 45% 55%
PPE 51% 49%
PPK 60% 40%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M jest prostym instrumentem B jest skomplikowanym instrumentem

Inwestowanie w (...) jest:
IKE/IKZE

PPE 55% 45%
PPK 60% 40%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B nie wymaga specjalistycznej wiedzy B wymaga specjalistycznej wiedzy

* Ocena prostoty rozwigzania inwestycyjnego jest rézna miedzy instrumentami, od 45% mtodych
dorostych uznajacych IKE/IKZE za prosty instrument, do 51%, ktére w ten sposéb oceniaja PPE, i do
60% postrzegajacych tak PPK.

* W konsekwencji 55% oséb uwaza, ze inwestowanie w IKE/IKZE wymaga specjalistycznej wiedzy,

45% w ten sam sposob opisuje inwestowanie w PPE, a 40% inwestowanie w PPK.
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Gtowne wnioski

(v

Q/ GPW

FUNDACIA

89% mtodych dorostych posiada jakiekolwiek oszczednosci, w tym co trzeci ma
oszczednosci powyzej trzech miesiecznych pens;ji.

Wykorzystanie oszczednosci przez mtodych dorostych jest w zasadzie takie jak ogdtu
spoteczenstwa. Najczesciej sprowadza sie do korzystania z lokat, rachunkdéw
oszczednosciowych, trzymania pieniedzy na biezacym koncie w banku lub w
gotowce.

Zainteresowanie instrumentami inwestycyjnymi jest wyraznie mniejsze, ale i tak 37%
mtodych dorostych deklaruje, ze inwestuje pienigdze. W tym kontekscie jednak
warto zauwazyd, ze 41% badanych uwaza, ze uczestnictwo w PPK/PPE czyni
cztowieka inwestorem.

Mtodzi dorosli motywowani sg zaréwno potrzeba zabezpieczenia sie przed
ewentualnymi negatywnymi doswiadczeniami finansowymi, jak i probg zapewnienia
przysztych pozytywnych doswiadczen.

Mtodzi dorosli preferuja bezpieczne rozwiagzania inwestycyjne, uwzgledniajac
dywersyfikacje portfela. Wolg dtugoterminowe inwestowanie, z uwzglednieniem
zabezpieczenia na czas emerytury. Co jednak ciekawe, wolg inwestowac aktywnie,
samodzielnie dobierajac instrumenty do portfela i doktadajac kolejne srodki na
inwestycje (a nie obracanie raz wptaconym kapitatem).




Gtowne wnioski

Blokery inwestowania

To co najbardziej blokuje mtodych dorostych przed inwestowaniem to:
* obawa przed stratg pieniedzy,

* poczucie posiadania niewystarczajacej wiedzy,

* brak zaufania do rzadzacych,

«  wymowki wynikajace z fatszywych przekonan oraz braku lub btednej wiedzy.

| Inwestycje nie sg dla mtodych dorostych priorytetem, a co trzecia osoba jest gotowa
) i&-&?b' przeznaczyc¢ na inwestycje tylko ,,zbedne pienigdze”, na ktére zwyczajnie nie ma juz

()

innego pomystu.

Wiedza mtodych dorostych na temat inwestowania jest niska, w wiekszosci
przypadkow nie mozna jej nawet nazwac podstawowa. Jej samoocena dokonywana
przez mtodych Polakéw tez nie jest pozytywna (cho¢ bardziej optymistyczna niz
fakty).

Mtodzi ludzie czerpig wiedze na temat inwestowania z wielu roznych zrédet, ale tylko
15% mtodych dorostych podchodzi krytycznie do nowych informacji na temat
inwestowania i zawsze je sprawdza. Z drugiej strony, 15% mtodych ludzi nigdy nie
weryfikuje nowych informacji, niezaleznie z jakiego zrédta pochodza, co stanowi
zagrozenie, ze zebrana przez nich wiedza bedzie fatszywa, niekompletna lub trudna
do wykorzystania. Pozostate 70% mtodych Polakow weryfikuje zdobywang wiedze,
choc nie zawsze - w zaleznosci od zrédta wiedzy, poczucia pewnosci odnosnie do jej
prawdziwosci i subiektywnej wagi przypisywanej nowym informacjom.
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Gtowne wnioski

Znakomita wiekszos¢ mtodych dorostych przynajmniej czesciowo widzi sens
w oszczedzaniu, dtugoterminowym inwestowaniu oraz inwestowaniu na rynku
kapitatowym, w nieruchomosci, na cele emerytalne i w nowe przedsiewziecia
biznesowe.

Postrzeganie relatywnej atrakcyjnosci réznych rozwiazan inwestycyjnych mtodych
dorostych nierzadko odbiega od ich obiektywnych zalet i wad. Zaskakujaco nisko na
roznych wymiarach oceniane jest TFl i ETF. Wydaje sie, ze najbardziej atrakcyjne sa
dla mtodych inwestycje w nieruchomosci, ktore nie dosé, ze sa zyskowne i
bezpieczne to jeszcze prestizowe i warte polecenia. Nastepne najlepiej oceniane

instrumenty (choc juz nie tak jednoznacznie najlepsze jak nieruchomosci) to
obligacje i akcje.

Opinie na temat instrumentéw emerytalnych sg bardzo podzielone, przewaga
pozytywnych ocen nad negatywnymi jest rzedu 10% zaréwno w kontekscie ich
uzytecznosci jako zabezpieczenia na emeryture, jak i bezpieczenstwa alokowanych

w nich pieniedzy, prostoty instrumentu, optacalnosci inwestycji i gotowosci

polecenia tych rozwigzan znajomym.
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Dlaczego mtodzi nie inwestuja
(tyle ile by chcieli)?

Poniewaz (mysla, ze) nie maja za co i bojga sie straty.

) Poniewaz brakuje im wiedzy (subiektywnie i obiektywnie)
¥ Wﬁ i w konsekwencji zaufania do swoich decyzji.

Poniewaz majg fatszywe przekonania na temat instrumentéw
finansowych i w konsekwencji, nie widza rozwigzan dla siebie

w dostepnej ofercie.

m.in. niekorzystnych zmian w zasadach dziatania instrumentow

Z«ﬁ Poniewaz brak im zaufania do decydentdw, a przez to bojg sie

emerytalnych.
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Podsumowanie
autorki badania

Mtodzi dorosli sa grupa, na ktorg warto dzis zwrdcié szczegdlng uwage w kontekscie
zachowan inwestycyjnych i gotowosci do ich podejmowania w przysztosci. Sg to bowiem
osoby, ktérych przyszte S$wiadczenia emerytalne (zdobnie z prognozami ZUS)
najprawdopodobniej nie wystarcza im na to by¢ zy¢é na emeryturze tak, jak by chcieli.
Z drugiej strony mtodzi dorosli mierzg sie z szeregiem wyzwan finansowych, wsréd
ktorych najwiekszym jest zwykle kupno wtasnego mieszkania/ domu. Biorac pod uwage
przecietne nadwyzki dochodéw mtodego pokolenia, w wielu przypadkach ogromnie
trudne wydaje sie zabezpieczenie wystarczajacej sumy srodkdw, by kupi¢ mieszkanie
i zrealizowac inne kosztochtonne potrzeby stanowigce naturalne wyzwania finansowe na
kolejnych etapach Zycia, a jednoczesnie zadbanie o swoja przysztos¢ w okresie
emerytury. Kluczowym rozwigzaniem dla zmiany tej sytuacji jest podejmowanie dziatan
inwestycyjnych, ktore po pierwsze beda zapobiegaC utracie wartosci oszczednosci
w zwigzku z inflacja, a po drugie pozwola pomnozy¢ zgromadzony kapitat.

Niestety zainteresowanie mtodych ludzi inwestycjami nie jest szczegdlnie wysokie
a rzeczywiste podejmowanie dziatan w tym obszarze dotyczy jeszcze mniejszej liczby
osob. Mtodzi ludzie bojg sie inwestowac. Jak pokazaty badania opisane w niniejszym
raporcie mtodzi dorosli szukaja bezpiecznych rozwigzan ,na dtuzej”, dajacych szanse
spokojnych, stabilnych zyskdw, prostych, takich, by tylko troche wspomagani dobrg rada
doradcy lub znajomych mogli sami podejmowac decyzje, o niskim finansowym progu
wejscia i pozwalajacych na dywersyfikacje portfela. Wydaje sie, ze w dostepnej dzi$
ofercie instrumentéw finansowych daje sie znalez¢ rozwigzania wpisujgce sie w te
oczekiwania, ale by to dostrzec trzeba rozumie¢ czym sg poszczegdlne instrumenty

i pozytywnie sie do nich nastawic.
D



Ogromng bolaczka mtodego pokolenia jest jego niewielka wiedza inwestycyjna,
potaczona z jej subiektywnym przeszacowywaniem i fatszywa wiedzg prowadzacy do
btednych wnioskéw. Mtodzi ludzie gromadza wiedze inwestycyjng w znakomitej
wiekszosci przypadkow zupetnie przypadkiem. Cze$¢ z nich zaciekawiona jakims$
tematem decyduje sie jg pogtebiad, ale cze$¢ zupetnie tego nie robi i bazuje w swoich
opiniach na skrawkach nieposklejanych informacji z r6znych (nie zawsze wiarygodnych)
zrodet. W konsekwencji mtodzi ludzie ksztattuja postawy wobec inwestowania,
inwestorow i poszczegdlnych instrumentach finansowych, dalece odlegte od
rzeczywistych charakterystyk tych podmiotéw/przedmiotow. Dobrze to widaé, gdy
spojrzymy na relatywna ocene instrumentéw finansowych. ETF i TFI s3 znacznie mnigj
znanymi rozwigzaniami niz akcje i obligacje, a co nie jest znane jest niepewne,
ryzykowne, troche straszne i w konsekwencji gorzej postrzegane czesto w oparciu
o bardzo odlegte skojarzenia.

Przedstawione badanie wyraznie obnazyto nieadekwatnos$¢ ocen instrumentow
finansowych -przez mtodych dorostych pokazujac jednoczesnie przyczyny takiego stanu
rzeczy. Wylistowato rowniez szereg czynnikéw blokujacych mtodych ludzi przed
inwestowaniem, z ktérych wiekszos¢ wynika z nieprawdziwych przekonan
i wybudowanych na nich niesprzyjajacych postaw, np. przekonanie o niewystarczajacych
Srodkach finansowych by zaczac inwestowacd taczy sie z przekonaniem, ze zeby zaczgé
inwestowac trzeba miec¢ na koncie duzg sume pieniedzy i generalnie, ze inwestowanie
jest dla bogatych.

Zeby mozliwe byto zwiekszenie zainteresowania inwestycjami w$réd mtodych
dorostych (dzi$ lub za kilka chwil, gdy beda nieco starsi) i to nie tylko teoretycznie, ale tak
by przetozyto sie ono na rzeczywiste dziatania inwestycyjne, konieczne jest systemowe
zawalczenie o podniesienie wiedzy inwestycyjnej w tej grupie i odczarowanie fatszywych
przekonan by zmieni¢ niesprzyjajagce postawy, na takie, ktére zmotywuja do
inwestowania pieniedzy w zgodzie ze sobg, swoimi potrzebami i mozliwosciami.

Katarzyna Sekscinska



Nota prawna

Informacje zawarte w materiale majg charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowia oferty
zawarcia umowy w rozumieniu Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacje te
nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej, do
udzielania ktorych TFI PZU SA nie jest upowaznione. Nie moga stanowié wystarczajacej podstawy do
podjecia decyzji inwestycyjnych. TFI PZU SA oraz Fundacja GPW nie ponoszg odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem ani za decyzje
inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem.

Informacje zawarte w niniejszym badaniu pochodza ze zrédet wtasnych Autorki. Opinie i oceny
wyrazane w materiale sg opiniami i ocenami Autorki.

Materiat zostat opracowany na zlecenie TFI PZU SA i Fundacji GPW. W przypadku powotywania
sie na informacje zamieszczone w niniejszym materiale niezbedne jest wskazanie zrodta
pochodzenia tych informacji, a w szczegolnosci wskazanie, ze badanie, zostato
przeprowadzone na zlecenie TFI PZU SA i Fundacji GPW przez Autorke.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne wigza sie z ryzykiem, a Uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub
uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Osiaggane przez fundusze inwestycyjne wyniki inwestycyjne
w przesztosci nie stanowiag gwarancji ani obietnicy osiagniecia przez ktérykolwiek z funduszy
inwestycyjnych okreslonych wynikdw w przysztosci. Inwestycje w jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne nie stanowiag depozytu bankowego. Informacje o funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA oraz ich ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w
prospektach informacyjnych oraz dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje (KID),
dostepnych nain.pzu.pl.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013
000 zt wptacony w catosci, rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa. TFI PZU SA podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundacja GPW z siedzibg w Warszawie, adres ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000563300, NIP: 7010491115.
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edukacji finansowej i konsumenckiej, zrealizowanych

we wspotpracy z kluczowymi instytucjami
finansowymi w Polsce.

Rok Edukagii
Ekonomiczneg;
2024
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