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@ GOSPODARKA

Iskierka optymizmu w polskim przemysle

W obliczu ostatnich danych ze strefy euro - gdzie przemyst jest
w fatalnej kondycji, a ostatnio pogorszyta sie tez koniunktura
w ustugach - nieco otuchy oddaje ostatnie badanie nastrojow
w polskim przemysle. We wrzesniu wskaznik PMI dla polskiego
sektora wytworczego. wzrost do 48,6 pkt, co stanowi drugi
najwyzszy odczyt w obecnej trwajgcej od maja 2022 r. sekwencji
wskazan ponizej progu 50 pkt (oddzielajacego ozywienie od
spadku aktywnosci).

Polski przemyst jest ,pod kreskg” od wiosny 2022 r., ale odczyt ten
pokazuje, ze nowe zamowienia, produkcja i aktywnos$¢ zakupowa
spadaty w wolniejszym tempie niz w sierpniu, a zatrudnienie
ustabilizowato sie. Trudno traktowac te informacje jako jaskotke
zmiany trendu, ale warto jg odnotowac, jako ze Polska jest jednym
z nielicznych krajow, gdzie ocena koniunktury w przemysle
ostatnio sig poprawita.

4 AKCJE

.Wrzesniowa klatwa” przetamana, przynajmniej w USA

Gietdowy statystycy Sledzacy amerykanska gietde dostali wtasnie
kolejny argument przeciwko ,efektowi wrzesnia”, czynigcym ten
miesigc najgorszym w catym roku pod wzgledem stép zwrotu.
Podczas gdy od 1925 r. gtéwny amerykanski indeks S&P 500 tracit
we wrzesniu srednio ponad 0,7%, tym razem indeks S&P 500
zyskat ponad 2%. To nie wszystko - gtowny indeks Wall Street
wspiat sie takze na nowe historyczne maksimum, przy okazji
ustanawiajac swoje najlepsze pierwsze 9 miesiecyrokuod 1997r.

Polskie akcje nie zdotaty przetamac . wrzesniowej klatwy”, a indeks
WIG osunat sie o 1,88%. Atrakcyjniejsze wyceny wielu spotek
w potaczeniu z niezmiennie solidnymi fundamentami stwarzaja
jednak przestrzen na mocniejszy finisz na warszawskiej gietdzie
w IV kwartale - podobnie jak miato to miejsce w ubiegtym roku.

Wartosc Zmiana Zmiana
(w pkt) [tygodniowa YTD

MSCI World NTR

. 2 . 11633,34 -0,20% 17,68%
(akcje rynkow rozwinigtych)
MSCI Emerging Markets
NTR (akcje rynkow 633,00 4,55% 18,58%
wschodzacych)
S&P. . L 5709,54 -0,22% 19,70%
(akcje amerykanskie)
STOXX Europe 600 521,14 0,39% 7,95%
(akcje europejskie)
WIG. . 82 834,33 -1,13% 4,52%
(akcje polskie)
ALl bl 556,12 0,13% 2,27%
rynkéw rozwinigtych)
JPMgrgan EMBI (obligacje 970,66 0.41% 8.74%
rynkéw wschodzacych)
TBSP.Index 204557  0,09% 3,95%
(obligacje polskie)
LASEBIEY [polsde 1209,86 0,01% 4,49%

obligacje krotkoterminowe

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 2.10.2024 .
YTD - od poczatku roku.

Kalendarium inwestora: Sytuacja na rynku pracy we wrzesniu
(4.10), Strefa euro: sprzedaz detaliczna w sierpniu (7.10), USA:
Inflacja we wrze$niu (10.10).

@ OBLIGACJE

Francuskie obligacje ,,odjechaty” od niemieckich

Prezentacja nowej strategii fiskalnej majacej na celu
obnizenie deficytu budzetowego Francji do 3% PKB w 2029 r.
z ponad 6% w tym roku wywotata nerwowosc¢ na tamtejszym
rynku obligacji. Powodem negatywnejreakcjiinwestorow jest
to, ze to termin o dwa lata pozniejszy, niz planowat poprzedni
rzad. W rezultacie spread (réznica w dochodowosci)
pomiedzy 10-letnimi obligacjami Francji i Niemiec wzrost
do najwyzszego poziomu od konca 2012 r. Dla szerszego
rynku obligacji w strefie euro istotniejsze bedzie to, czy
ze wzgledu na stabnaca koniunkture Europejski Bank
Centralny zdecyduje sie na zwiekszenie tempa obnizek stop
procentowych. Najblizsze posiedzenie EBC odbedzie sie
potowie pazdziernika.



NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznacd sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny
lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow.
Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl.
Prospekt i KID sa w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywoéw bedacych jego
wtasnoscig. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub
zrodet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci
i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami TFl PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga
by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI
PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach warto$ci maja walor historyczny i nie stanowig podstawy do przewidywania
i szacunkow przysztych wartosci oraz nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci, a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen

na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedziba w Warszawie. Zadna z cze4ci
tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten
nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym,
magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie
z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposdéb naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sg obliczenia wtasne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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