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Co stychac na rynkach?
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@ GOSPODARKA Wartosé Zmiana Zmiana
(w pkt) | tygodniowa YTD

Piasek w trybach globalnej gospodarki MSCI World NTR

- . . . (akcje rynkow rozwinigtych) 11369,95 1,46% 15,02%
Po dtugiej wzrostowej serii, w czerwcu globalny PMI composite
zaskoczyt spadkiem o 0,8, do 52,9 pkt. Nowe zamodwienia rosna MSCI Emerging Markets
wolniej i zauwazalnie ostabt optymizm w zakresie przysztej NTR (akcje rynkéw 588,79 1,94% 10,30%
aktywnoéci. Obliczany na bazie comiesiecznych badan wschodzacych)
menedzerow wskaznik koniunktury sugeruje, ze Swiatowa
gospodarka nadal rozwija sie¢ w tempie przekraczajacym S&P, 500 o 5633.91 1.75% 18.12%
wieloletnia érednia. ,Twarde” dane z najwiekszych gospodarek, (akcje amerykanskie] ' ' '
ktore ostatnio w wiekszosci zaskakiwaty negatywnie, wskazuja
jednak, ze ozywienie nie jest az tak dynamiczne. W kontekécie STOXX Europe 600 516.42 0.34% 7.81%
wzrost realnych wynagrodzen rozczarowuje zwtaszcza popyt (akcje europejskie) ' ' ’
na towary i ustugi. Role w tej uktadance z pewnoscia odegraty
rowniez wysokie stopy procentowe. W|G. ) 87 487.20 -0.50% 11.51%

(akcje polskie) ’ ’ ’
/‘ ATt L obigeres 537,79 0,35% -1,10%
A I AKCJE rynkéw rozwinigtych)

Spore nadzieje na starcie sezonu wynikowego w USA ':;:;g;?;gfhh:ggzsgﬁ]aqe 922,28 0,87% 3,32%
W USA wtasnie wystartowat sezon publikacji wynikow
finansowych spotek za I kw. 2024. r. Rynek kolejny raz.liczy na TBSP.Index 1986,98 0,06% 0,99%
bardzo dobra dyspozycje technologicznych gigantéw powigzanych (obligacje polskie)
z rozwojem sztucznej inteligencji. Konsensus opracowany na
podstawiev szacunkow ar}alitykéw z_aktad_a, ze za _spc’)iki Big Tech GPWB-B1Y§Y [polsk.ie 1186,50 0,06% 2.47%
zaraportujg wzrost zyskéw w przeliczeniu na akcje (earnings per obligacje krotkoterminowe
share, EPS) o0 ponad 30%, podczas gdy pozostate spdtki zindeksu ,
S&P 500 osiagna wzrost na poziomie okoto 3%. Jednoczeénie juz Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 10.07.2024 r.
od tego kwartatu wzrosty na poziomie zyskéw maja stopniowo YTD - od poczatku roku.
obejmowac coraz szersze grono spotek. Apetyty inwestorow z
pewnoscig rozbudzone po tym, jak w ostatnich kwartatach spétki Kalendarium inwestora: Polska: inflacja bazowa w czerwcu (16.07),
z USA regularnie raportowaty wyniki wyzsze od oczekiwan. USA: sprzedaz detaliczna w czerwcu (16.07), Strefa euro: decyzja EBC

Oczekuje sie, ze w tym roku zyski (EPS) spotek z S&P 500 ws. stop procentowych (18.07)

wzrosna o ok. 10%, a w 2025 r. beda jeszcze wyzsze. Konsensus Zach d . . .
z zasady jest jednak ptynny i wiele bedzie zalezato od przysztej achecamy do zapoznania si¢ z nhaszymi

kondycji amerykanskiej gospodarki. prognozami na 2024 rok!

INFORMACJA
REKLAMOWA

@ OBLIGACJE

Zadyszka amerykanskiej gospodarki wsparciem dla obligacji

Po zesztotygodniowej debacie prezydenckiej w USA pomiedzy Po
stabszej kohcdwce czerwca na rynku obligacji rzadowych USA
(echa debaty prezydenckiej, w ktérej zwyciezyt Donald Trump) w
ostatnich dniach obserwujemy uspokojenie i spadek rentownosci
10-letnich papieréw ponizej 4,30%. Katalizatorem do zwrotu
na US Treasuries okazata sie seria wyraznie stabszych od
oczekiwan ekonomistow danych z amerykanskiej gospodarki.
Potwierdza to spadek indeksu zaskoczen ekonomicznych
obliczany przez Bloomberga (ECO US Surprise Index) do
najnizszego poziomu od 2015 r. W ostatnich dniach uwage
inwestorow przykuty m.in. zaskakujaco stabe odczyty wskaznika
ISM dla sektora ustugowego i przemystowego oraz raporty
pokazujgce schtodzenie na rynku pracy.
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Materiat do pobrania ze strony TFI PZU




NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznacd sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny
lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow.
Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl.
Prospekt i KID sa w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywoéw bedacych jego
wtasnoscig. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub
zrodet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci
i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami TFl PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga
by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI
PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach warto$ci maja walor historyczny i nie stanowig podstawy do przewidywania
i szacunkow przysztych wartosci oraz nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci, a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen

na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedziba w Warszawie. Zadna z cze4ci
tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten
nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym,
magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie
z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposdéb naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sg obliczenia wtasne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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