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@ GOSPODARKA

Indeks nastrojow dla strefy euro wyszedt nad kreske

W czerwcu globalny indeks nastrojow inwestoréw Sentix
ponownie zanotowat wzrost i znalazt sig najwyzej od lutego
2022 r. To m.in. zastuga lepszej oceny sytuacji gospodarczej
w strefie euro - zaréwno tej biezacej, jak i przewidywane;.
Po 6smym z rzedu wzroscie indeks dla Eurolandu dotart
do poziomu 0,3 pkt i po raz pierwszy od ponad dwach lat
znalazt si¢ na dodatnim terytorium. Poprawe zanotowaty
tez indeksy dla Azji (zwtaszcza dzieki lepszej ocenie
chinskiej gospodarki) oraz Europy érodkowo—Wschodniej.
Zauwazalnie stabiej inwestorzy ocenili natomiast USA, ze
wzgledu na oczekiwane wytracanie impetu przez tamtejsza
gospodarke, oraz Japonie.

@ OBLIGACJE

Powyborcze echa uderzaja w europejskie obligacje,
najmocniej we francuskie

Wyniki wyboréw do Europarlamentu wywotaty burze
na czesci rynkéw obligacji na Starym Kontynencie.
Najmocniej ucierpiaty obligacje Francji, ktore zaliczyty
najsilniejszg przecene od 2020 r., i znalazty sie w jednym
szeregu z papierami Hiszpanii czy Portugalii - krajow
peryferyjnych strefy euro borykajacych sie z problemem
wysokiego zadtuzenia. To poktosie zaskakujacej decyzji
o0 ogtoszeniu przedterminowych wyboréw w tym kraju oraz
pogtosek o mozliwej rezygnacji prezydenta Emmanuela
Macrona (ostatecznie zdementowanych). Na tle papierdw
francuskich, wtoskich czy hiszpanskich odporniejsze
okazaty sie obligacje Niemiec. W najblizszej przysztosci dla
europejskich obligacji kluczowe beda odczyty inflacyjne,
ktore pozwolityby przedstawicielom EBC porzucié
.jastrzebi” ton z ostatnich dni.

B
| AKCJE

Powyborczy niepokdj na gietdachw Europie nieco przygast

Wyniki eurowyboréw zdeterminowaty rowniez handel
na europejskich gietdach. Najmocniej (podobnie jak
w przypadku obligacji] przecenit sie francuski indeks
CAC40, ale ,niedzwiedzie” zdominowaty takze inne parkiety.
Juz na srodowej sesji obserwowalismy jednak zatrzymanie
spadkow i lekkie odreagowanie. Niepewnos$¢ polityczna
zwykle skutkuje krotkoterminowymi perturbacjami na
rynkach, alewdtuzszymterminiewazniejsze safundamenty.
W dalszej czesci roku europejskie akcje moga skorzystac
m.in. na prognozowanym odbiciu wzrostu gospodarczego
(Europejski Bank Centralny podnidst prognoze wzrostu
PKB w 2024 r. do 0,9%) czy obnizkach stop procentowych.
Atutem spoétek z Europy sa takze ich nizsze w poréwnaniu
z USA wyceny.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 12.06.2024 .
YTD - od poczatku roku.

Kalendarium inwestora: Polska: inflacja bazowa w maju (17.06),
Polska: produkcja przemystowa w maju (20.06), USA i strefa euro:
wstepne czerwcowe wskazniki PMI dla przemystu i ustug (21.06).

Nastroje inwestorow
50
40
30
20
10

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= EURO = USA
Niemcy e CEE
—— Swiat Azja (bez Japonii)

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Sentix.



NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznacd sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny
lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow.
Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl.
Prospekt i KID sa w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywoéw bedacych jego
wtasnoscig. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub
zrodet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci
i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami TFl PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga
by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI
PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach warto$ci maja walor historyczny i nie stanowig podstawy do przewidywania
i szacunkow przysztych wartosci oraz nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci, a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen

na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedziba w Warszawie. Zadna z cze4ci
tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten
nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym,
magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie
z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposdéb naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sg obliczenia wtasne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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