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@ GOSPODARKA

Pozytywne sygnaty z polskiej gospodarki

W ostatnich dniach pojawito sie kilka waznych sygnatow
wspierajacych scenariusz przyspieszenia wzrostu
gospodarczegow Polscepowyzej2%r/rwlkwartale2024r.
W lutym sprzedaz detaliczna wzrosta w ujeciu realnym az
0 6,1% r/r, co wspotgra z poprawa nastrojéw gospodarstw
domowych i wzrostem realnych wynagrodzen. Co wazne,
w ujeciu odsezonowanym sprzedaz w cenach statych
wzrosta 0 2,9% m/m (najmocniej od okresu covidowego),
a indeks sprzedazy zblizyt sie do historycznego maksimum.
Pozytywnie wypadty tez odczyty koniunktury w badaniu
przeprowadzanym przez GUS. W marcu nastroje
w przedsiebiorstwach po raz kolejny nieznacznie sie
poprawity i obecnie sg najwyzej od jesieni 2021 r.

4\ AKCJE

Czas odpoczynku dla inwestorow na GPW

Luty przynidst kolejna serie rekordéw na warszawskie]
gietdzie. Z kolei w marcu obserwowali$my wyhamowanie
ruchu wzrostowego, ktére uwazamy za naturalne po
wczeséniejszym dynamicznym rajdzie napedzanym dobrymi
wynikami polskich spoétek. Niebawem inwestorzy udadza
sie na krotki odpoczynek. Ze wzgledu na okres $wiateczny
29 marca i 1 kwietnia beda dniami bez sesji na warszawskiej
gietdzie. W 2024 r. zaplanowano az 13 dni wolnych od handlu
na GPW - to o 3 wiecej niz w minionym roku i najwiecej od
2019 r.

@ OBLIGACJE

Klienci detaliczni rzucili sie na obligacje krajow
eurozony

W ramach walki z inflacja Europejski Bank Centralny
nie tylko podniost stopy procentowe, ale w marcu 2023 r.
rozpoczat zmniejszanie swojego portfela obligacji krajow
strefy euro. Rownoczesnie na zakupy ruszyliinniinwestorzy,
generujac nieobserwowany od lat popyt na papiery dtuzne
emitowane przez europejskie rzady. Z najnowszej analizy
zamieszczonej na The ECB Blog wynika, ze za ,wchtonigcie”
rosnacej ilosci obligacji rzadowych dostepnych na rynku
odpowiadaja inwestorzy zagraniczni oraz... gospodarstwa
domowe.

Na koniec ub.r. udziat papierow rzadowych bedacych
w posiadaniu klientow detalicznych powrocit do prawie
3,5% - blisko poziomu sprzed uruchomienia programu
skupu aktywow (APP) w 2015 r. Najwyrazniej zadziatat tu
trend obserwowany takze w Polsce zwigzany z naptywami
do funduszy obligacyjnych - poszukiwanie wyzszych
zwrotow niz na lokatach.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 27.03.2024 .
YTD - od poczatku roku.

Kalendarium inwestora: Polska: inflacja w marcu - dane wstepne
(29.03), Strefa euro: inflacjaw marcu - dane wstepne (3.04), Indeksy
PMI dla przemystu i ustug w marcu (1-4.04).
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NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznacd sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny
lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow.
Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl.
Prospekt i KID sa w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywoéw bedacych jego
wtasnoscig. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub
zrodet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci
i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami TFl PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga
by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI
PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach warto$ci maja walor historyczny i nie stanowig podstawy do przewidywania
i szacunkow przysztych wartosci oraz nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci, a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen

na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedziba w Warszawie. Zadna z cze4ci
tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten
nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym,
magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie
z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposdéb naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sg obliczenia wtasne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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