Informacja reklamowa

Co stychac na rynkach?

Tygodniowy komentarz ekspertow TFI PZU

15.02.2024 .

@ GOSPODARKA

Silny popyt przeszkodga dla spadku inflacji w USA

W styczniu inflacja CPl w Stanach Zjednoczonych obnizyta
sie do 3,1% r/r, podczas gdy rynkowy konsensus zaktadat
jej spadek ponizej progu 3%, tj. do najnizszego poziomu
od marca 2021 r. Jednoczesnie jest to wyraznie nizszy
odczyt niz w grudniu, kiedy inflacja wyniosta 3,4% r/r.
Najszybciej od roku rosty ceny zywnosci, a spadaty paliw.
W ramach inflacji bazowe] (z wytaczeniem cen zywnosci
i energii] powiekszyta sie rozbiezno$¢ w zachowaniu cen
towaréow i ustug - te drugie zauwazalnie przyspieszyty.
Styczniowe dane o inflacji mozna odczytywac¢ jako
potwierdzenie silnego popytu konsumpcyjnego w USA.
To moze sktonic¢ Fed do zwlekania z rozpoczeciem obnizek
stop procentowych, chociaz obecnie rynek spodziewa sig
pierwszego ciecia w czerwcu oraz tacznie okoto 90 pb.
do konca tego roku.

4\ AKCJE

Bycze nastroje globalnych inwestorow

Sentyment wsrod profesjonalnych zarzadzajgcych aktywami
jest najlepszy od stycznia 2021 r. - wynika z lutowe] edycji
ankiety przeprowadzanej przez Bank of America. Odsetek
badanych, ktérzy optymistycznie zapatruja sie na globalny
wzrost gospodarczy w perspektywie kolejnych 12 miesiecy,
wzrost do najwyzszego poziomu od dwoch lat. W rezultacie
badani inwestorzy zmniejszyli udziat gotowki w swoich
portfelach, kupujac jeszcze wiecej amerykanskich akcji.
Kapitat przyciagaja zwtaszcza akcje technologicznych gigantow
(.magnificent seven”) - ankietowani zadeklarowali najwyzsze
od sierpnia 2020 r. przewazenie w tym segmencie rynku.

@ OBLIGACJE

Obligacje zareagowaty na amerykanska inflacje

Sekwencja mocnych danych z amerykanskiej gospodarki
zwienczona rozczarowujagcym odczytem inflacji CPl za
styczen przesuneta optyke rynku z obaw o recesje w Stanach
Zjednoczonych na by¢ moze rozpoczynajaca sie faze
ozywienia gospodarczego za oceanem. W takim scenariuszu
Fedowi moze nie udac sie trwale obnizy¢ inflacji do celu, co
ograniczy mu pole manewru. W rezultacie rewizji oczekiwan
inwestorow co do momentu rozpoczecia oraz skali obnizek
stop procentowych w USA amerykanskie obligacje poddaty
sie przecenie. Globalna przecena zaszkodzita takze polskim
obligacjom, a inwestorzy zaczeli przeszacowaé w gore
(zgodnie z naszymi przewidywaniami) poziom przysztych stép
procentowych NBP. Na plus dla stop zwrotu z rynku obligacji
w Polsce przemawia fakt, ze w tych okolicznosciach
podwyzszone, atrakcyjne poziomy rentownosci pozostang
z nami na dtuze;j.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 14.02.2024 r.
YTD - od poczatku roku.

Kalendarium inwestora: Polska: produkcja przemystowa (20.02)
i sprzedaz detaliczna w styczniu (22.02), Swiat: wstepne lutowe
wskazniki PMI dla przemystu i ustug (22.02), Strefa euro: inflacja
konsumencka w styczniu (22.02).

Zachecamy do zapoznania sie¢ z naszymi
prognozami na 2024 rok!

Scenariusze rynkowe
TFI PZU na 2024 rok

Materiat do pobrania ze strony TFI PZU



https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1503005

NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznacd sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny
lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow.
Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl.
Prospekt i KID sa w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywoéw bedacych jego
wtasnoscig. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia
decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub
zrodet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci
i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami TFl PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga
by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI
PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach warto$ci maja walor historyczny i nie stanowig podstawy do przewidywania
i szacunkow przysztych wartosci oraz nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci, a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen

na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedziba w Warszawie. Zadna z cze4ci
tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten
nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym,
magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie
z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposdéb naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sg obliczenia wtasne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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