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¢ W 2023 r. najwazniejsze $wiatowe gietdy zanotowaty najlepszy wynik od czterech lat. Koniem pociggowym
hossy w USAi zesztorocznym liderem wzrostow okazaty sie najwieksze amerykanskie spétki technologiczne,
rosnace na fali rewolucji sztucznej inteligencji.

o Polskie akcje zdecydowanie wyréznity sie na tle zagranicznych. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy (WIG)
ustanowit nowy rekord wszech czaséw, a najzyskowniejsze fundusze polskich akcji wypracowaty ponad 40%
zysku.

« Swietny rok maja za soba takze polskie obligacje skarbowe - grupujacy je TBSP.Index niemalze wyréwnat
swoj rekord z 2012 r. Wiekszos¢ krajowych funduszy obligacyjnych osiagneta dwucyfrowe stopy zwrotu,
pokonujac nawet najbardziej atrakcyjne lokaty.

o Dwa fundusze TFI PZU znalazty sie wsréd 10 najlepszych funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2023 r.: inPZU
Akcje Sektora Informatycznego (zarzadzany pasywnie) oraz PZU Akcji Polskich (zarzadzany aktywnie).
Réwniez inne nasze fundusze uplasowaty sie na wysokich miejscach w swoich grupach poréwnawczych.

Zanami wyjatkowo dobry rok dla inwestoréw. Wedtug danych Najlepsze fundusze TFI PZU w 2023 r.
serwisu Anallz.y.pl (dalej: AOL) w 2023 r. Ponad 500 sposrod s Stopa zwrotu
okoto 800 krajowych funduszy inwestycyjnych wypracowato w2023r.
dwucyfrowe stopy zwrotu. Akcyjne
Spektakularny rajd spétek technologicznych w USA, inPZU Akcje Sektora Informatycznego 53,15%
w ktérych przodowato ,siedmiu wspaniatych” - tj. PZU Akji Polskich 42,95%
spotki Alphabet, Amazon, Apple, Meta (+194%),
Microsoft, Nvidia (+239%!) i Tesla (+102%) - sprawit, ze PZU Akcji KRAKOWIAK 40,57%
fundusze poszukujace zysku wtasnie w tym segmencie Obligacyjne
zdominowaty czotéwke tabeli wynikowej. Lepsze okazaty sie o )
. . . S ) PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 15,78%
jedynie fundusze lewarowane, majace odzwierciedlac
dwukrotnosé wyniku indeksu WIG20. PZU Energia Konserwatywny 13,16%
. .. . . PZU Sejf+ 12,97%
Koszulke lidera wsrod funduszy akcji zagranicznych,
jak i wsréd wszystkich funduszy TFI PZU w 2023 r. Pozostate
zdobyt pasywnie zarzadzany inPZU Akcje Sektora PZU Zréwnowazony 30,96%
Informatycznego. Nasz fundusz dajacy ekspozycje na
PZU Aktywny Globalny 22,76%

ten sektor na rynkach rozwinietych (poprzez MSCI World
Information Technology NTR) zarobit az 53,15%. Wynik PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 22,22%
ten zapewnit mu 3. miejsce w gronie najlepszych funduszy
inwestycyjnych w Polsce w 2023 .

Zrédto: Dane wtasne TFI PZU, roczne stopy zwrotu netto dla
podstawowej j.u. kat. A. na 31.12.2023.
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https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/INPZU_ASI/O
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/INPZU_ASI/O

Bardzo wysokie stopy zwrotu w 2023 r.

wypracowaty réowniez fundusze akcji polskich -

zardwno te o uniwersalnej strategii, jak i te skupione
na segmencie matych i $rednich spétek. Ze Srednig stopa
zwrotu ok. 35,4% (dla obu tych kategorii, wedtug danych AOL),
ubiegty rok byt dla nich najlepszy pod wzgledem wynikéw od
ponad dekady.

«  Ws$réd funduszy o uniwersalnej strategii inwestujacych
na GPW najlepszym detalicznym funduszem w 2023 r.
(wg AOL) zostat PZU Akcji Polskich, ktéry wypracowat
42,95% zysku. Naszfunduszuplasowatsie takze w$rdd 10
najlepszych funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2023 .
wedtug zestawienia przygotowanego przez Analizy.pl.

Wyrézniki funduszu PZU Akcji Polskich to mocno
skoncentrowany portfel (sktadajacy sie z ok. 40-
60 spotek) oraz duza aktywnosé - w zaleznosci od
oceny sytuacji rynkowej fundusz ptynnie przesuwa sie
pomiedzy duzymi, Srednimi i matymi spotkami (W1G20,
mWIG40 i sWIG80). Ubiegtoroczny wynik to pochodna
trafnej selekcji spotek oraz wysokiej alokacji, ktéra
pozwolita wykorzysta¢ bardzo dobra koniunkture
panujaca na rynku.

+ Czwarte miejsce w grupie funduszy akcji polskich
uniwersalnych (wg AOL), z wynikiem 40,57%, zajat nasz
flagowy fundusz polskich akcji - PZU Akcji KRAKOWIAK.

«  Udany rok zaliczyt takze PZU Akcji Matych i Srednich
Spotek, ktéry z wynikiem 35,68%, przebit $rednig dla
swojej grupy poréwnawczej (wg AOL).

Dwucyfrowe stopy zwrotu w 2023 r. wypracowaty
wszystkie aktywnie zarzadzane fundusze
obligacyjne TFI PZU.

« Na wyrdznienie w tym segmencie zastuguje
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych, ktéry
wypracowat 15,78%. Z tym wynikiem nasz fundusz zajat
1. miejsce w swojej kategorii (,papieréw dtuznych
globalnych korporacyjnych” wg AOL, dla ktérej Srednia
wyniosta 5,92%), a takze zostat najlepszym funduszem
obligacyjnym TFI PZU w minionym roku.

«  Wyrdzniajace sie wyniki wypracowaty réwniez PZU
Energia Konserwatywny (13,16%, 2. miejsce w kategorii
~papieréw dtuznych polskich uniwersalne” wg AOL)
oraz bezapelacyjny lider sprzedazy w 2023 r., PZU Sejf+
(12,97%, 2. miejsce w kategorii ,papieréw dtuznych
polskich skarbowych” wg AOL).

PZU Sejf+ charakteryzuje sie najnizszym poziomem
ryzyka sposréd rozwigzan dtuznych TFI PZU,
a jednoczesnie aktywng polityka inwestycyjna.
W minionym roku funduszwykorzystatm.in.bardzodobra
koniunkture w segmencie obligacji zmiennokuponowych
oraz nieefektywnosci na rynku walutowym poprzez
inwestycje w krotkoterminowe obligacje denominowane

w EUR i USD. W osiagnieciu dobrej stopy zwrotu pomogto
takze zwiekszenie duracji oraz aktywne zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej. PZU Sejf+ ma na swoim
koncie statuetke Alfa za ponadprzecietne stopy zwrotu
i wysoka efektywno$¢ zarzadzania, a w minionym roku
ponownie otrzymat nominacje do tej nagrody.

«  Bardzo dobry rok ma za soba réwniez PZU Obligacji
Krotkoterminowych, ktéry zakonczyt rok z wynikiem
11,84%, plasujac sie wyraznie powyzej Sredniej dla
swojej grupy (,papierdéw dtuznych polskich uniwersalne”
wg AOL, dla ktérej $rednia wyniosta 10,37%).

Dobra koniunktura na rynkach finansowych przetozyta sie
réwniez na pozytywne wyniki strategii TFI PZU taczacych
komponent akcyjny i obligacyjny. W tym segmencie
wyréznity sie przede wszystkim (wg AOL):

« PZU Zréwnowazony z wynikiem 30,96% (2. miejsce
w kategorii ,mieszane polskie zréwnowazone”),

«  PZU Aktywny Globalny z wynikiem 22,76% (1. miejsce
w kategorii ,mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu”).

Zarzadzajacy TFI PZU bardzo dobrze wykorzystali
koniunkture na rynkach finansowych panujaca w 2023 r.
A jaki byt ten rok dla akcji i obligacji? Przedstawiamy krétkie
podsumowanie.

AKCJE

Za nami bardzo udany rok na $wiatowych gietdach - cho¢
w jego trakcie emocji nie brakowato. Najwazniejszy indeks
akcji rynkow rozwinietych, MSCI World, wzrést o 21,77%,
co stanowi jego najlepszy wynik od 2019 r. Globalne rynki
akcji wypracowaty istotng ,zaliczke” juz w trakcie pierwszego
potrocza, ale do tak dobrego zamkniecia roku w duzym
stopniu przyczynit sie wzrost oczekiwan na ,pivot” bankéw
centralnych w koricéwce ubiegtego roku. Inwestorzy zaczeli
wyceniaé, ze gtéwne banki centralne, tj. Fed i Europejski
Bank Centralny, zakoriczyty podnoszenie stép procentowych
i niebawem zaczng je obnizal - wspierajac tym samym
gospodarke. Na tej fali w listopadzie ub.r. MSCI World
zaliczyt najbardziej imponujacy miesieczny rajd od czaséw
wynalezienia szczepionki na COVID-19, a optymizm na
rynkach akgji utrzymat sie az do konca roku.

Indeks IV kw. 2023 2023
MSCI World (rynki rozwiniete) 11,07% 21,77%
S&P 500 (USA) 11,24% 24,23%
Nasdag-100 (USA) 14,34% 53,81%
STOXX Europe 600 (Europa) 6,39% 12,73%
MSCI EM (rynki wschodzace) 7,45% 7,04%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg.
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https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/PZU_AP/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/KRAKOWIAK/A1
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/MI%C5%9AS/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/MI%C5%9AS/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/PZU_GOK/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/SEJF/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/KROTKOTERMINOWYCH/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/KROTKOTERMINOWYCH/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/ZR%C3%93WNOWA%C5%BBONY/A
https://inpzu.pl/tfi/karta-funduszu/PZU_AG/A

Liderami wzrostébw w 2023 r. byty najwieksze spotki
technologiczne z USA napedzane perspektywami skokowego
wzrostu zyskOw za sprawa rozwoju sztucznej inteligencji
(Al). W dalszej czesci roku wsparta je takze perspektywa
rozpoczecia tagodzenia polityki pienieznej przez Fed, a tym
samym spadku kosztéw finansowania inwestycji. Rosnace
w spektakularnym tempie akcje ,,siedmiu wspaniatych”,
przetozyty sie na wzrost indeksu Nasdaq 100 o 53,81%.
To jego najlepszy wynik od czasu pokryzysowego odbicia na
gietdach w2009r.

Dominacja big techéw na Wall Street utrzymywata sie
praktycznie przez caty rok - to one w duzej mierze stoja za
wzrostami na amerykanskiej gietdzie. W drugim potroczu do
wzrostéw na rynku akcji w Stanach Zjednoczonych zaczety
jednak dotaczad inne sektory. Okazato sie bowiem, ze ,,najlepiej
zapowiedziana recesja w historii” uparcie nie nadchodzi,
a amerykanska gospodarka wykazuje sie zaskakujaca
odpornosciag pomimo najszybszego od 40 lat cyklu podwyzek
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych. W rezultacie
najwazniejszy indeks S&P 500 urést w minionym roku
024,23%, koniczac go o wtos od rekordu wszech czaséw.

W gronie rynkdéw rozwinietych akcje europejskie musiaty
uzna¢ wyzszo$¢ amerykanskich. Indeks STOXX Europe
600 zyskat w minionym roku 12,73%, czyli nieco ponad
potowe tego, co gtéwny indeks amerykanskiej gietdy.
Te relatywna stabo$¢ mozna wyttumaczy¢ przede wszystkim
stabsza koniunktura gospodarcza w strefie euro (w tym ptytka
recesja w Niemczech), ale tez rozczarowujacymi danymi
makro naptywajacymi z Chin, ktére dla czesci europejskich
spotek stanowia wazny rynek eksportowy.

Wyraznie gorzej wypadty (jako catosc) gietdy rynkéw
wschodzacych. Grupujacy je indeks MSCI Emerging Markets
wzrdést w minionym roku o 7,45%, na czym w duzym stopniu
zawazyty spadki na rynku akcji w Chinach (gtéwny chinski
indeks CSI 300 stracit 11,38%). To poktosie probleméw
gospodarczych Chin, w tym kryzysu na tamtejszym rynku
nieruchomosci.

Polska gietda wsrod najlepszych na swiecie

W 2023 r. polskie akcje zdecydowanie wyrdznity sie na tle
$wiata. Indeks WIG, grupujacy wszystkie spétki notowane
na gtéwnym parkiecie warszawskiej gietdy, zyskat
36,54%, zostawiajac w tyle zaréwno amerykanski S&P
500, jak i paneuropejski STOXX Europe 600. Koszulke lidera
wywalczyt indeks $rednich spétek, mWIG40, ktéry osiagnat
niemal 40-procentowa stope zwrotu. Swietnie wypadty takze
pozostate gtéwne indeksy GPW.

Akcje polskie, amerykariskie i europejskie w 2023 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg.

O sile ubiegtorocznej hossy $wiadczy to, ze WIG ustanowit
nowy rekord wszech czaséw, przebijajac poprzedni szczyt
osiggniety na fali postpandemicznego odbicia na rynkach.
Na swoje historyczne maksima wspiety sie takze indeksy
gietdowych ,,misiow”.

Poszukujac zrédet dynamicznych zwyzek na warszawskiej
gietdzie nalezy cofngé sie do 2022 r. Po wybuchu
wojny w Ukrainie polskim aktywom cigzyta tatka kraju
przyfrontowego, co spowodowato ewakuacje znad Wisty duzej
czesci zagranicznego kapitatu i bardzo mocno obnizyto ceny
akcji. Konflikt nie rozprzestrzenit sie jednak szerzej, a wiele
spo6tek zGPW dostosowato sie do nowej sytuacji gospodarczej,
skutecznie chronigc przychody i marze. Fundamentalna
atrakcyjno$¢ w potaczeniu z niskimi wycenami sprawita,
ze Polska coraz cze$ciej zaczeta sie pojawiaé na radarach
zagranicznych inwestoréw.

Indeks IV kw. 2023 2023
WIG (szeroki rynek) 19,97% 36,54%
WIG20 (duze spotki) 22,31% 30,75%
mWIG40 (Srednie spétki) 17,20% 39,26%
sWIG80 (mate spotki) 10,79% 30,91%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg.
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OBLIGACJE

W 2023 r. byliSmy Swiadkami licznych zwrotéw akcji na
Swiatowych rynkach obligacji. Poczatek roku byt wrecz
wymarzony - na fali dezinflacyjnej euforii indeks globalnych
obligacji zaliczyt swdj najlepszy styczen w tym stuleciu.
Hurraoptymizm szybko jednak wyparowat, bo stato sie jasne,
ze wojna z inflacja na Swiecie nie zostata jeszcze wygrana.
Dobitnie $wiadczyty o tym zaréwno dane makro, jak i jastrzebi
ton gtéwnych bankéw centralnych, tj. Rezerwy Federalnej
USA (Fed) oraz Europejskiego Banku Centralnego (EBC), ktére
konsekwentnie kontynuowaty podwyzki stép procentowych.
W marcu informacja o bankructwie amerykanskiego
Silicon Valley Bank okazata sie niespodziewanym paliwem
dla rynku obligacji, poniewaz w efekcie napietej sytuacji
w sektorze bankowym inwestorzy diametralnie zmienili swoje
zapatrywania na przyszte dziatania amerykanskiego banku
centralnego. Rado$¢ nie trwata jednak dtugo, a juz w maju przez
rynki przetoczyta sie przecena, ktdra (poza danymi makro)
wywotaty trwajace do ostatniej chwili negocjacje w sprawie
podniesienia limitu zadtuzenia w Stanach Zjednoczonych.

W wakacje wsrdd inwestoréw zaczeto narastaé przekonanie,
ze w Stanach Zjednoczonych i strefie euro czeka nas
scenariusz ,higher for longer”, tj. utrzymywanie wyzszych stop
procentowych przez dtuzszy czas. Przekonanie to wzmacniaty
lepsze odczyty z gospodarki (zwtaszcza amerykanskiej),
w tym wskazniki wyprzedzajgce koniunktury oraz dane rynku
pracy, ktéry nie wykazywat wyrazniejszych oznak schtodzenia
i w ocenie bankieréw rodzit ryzyko nawrotu inflacji. Na to
natozyt sie m.in. wzrost cen ropy naftowej. W rezultacie
rentowno$ci 10-letnich obligacji rzadowych USA dotarty
do najwyzszych pozioméw od 2007 r. Na rynku przewazaty
wowczas pesymistyczne nastroje i jeszcze pod koniec wrzesnia
wydawato sie, ze amerykanskie obligacje zakoncza trzeci rok
zrzedu pod kreska.

Optyka inwestoréw zmienita sie blizej korica roku, kiedy
znaczaco wzrosty szanse na ,,pivot” bankéw centralnych
i pierwsze obnizki stop procentowych w USA i strefie
euro nawet wiosng 2024 r. W grudniu kropke nad i postawit
Fed, ktéry oficjalnie przyznat, ze cykl zaostrzania polityki
pienieznej w USA zostat zakonczony. EBC pozostat w swojej
komunikacji bardziej zachowawczy, ale inwestorzy sie tym
nie przejeli. Na koniec grudnia rynki oczekiwaty, ze w 2024 r.
zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w strefie euro stopy
procentowe spadnatacznie o 150 punktéw bazowych (1,5 pp.).

Na fali optymizmu wérdd inwestoréw w ostatnich miesigcach
ub.r. indeks JPMorgan GBI (obligacji rzadowych rynkéw
rozwinietych) zaliczyt dynamiczny rajd i w rezultacie w 2023 r.
wzrést o 4,13%. Jeszcze bardziej imponujace wzrosty
w koncéwce roku zanotowat dtug rynkéw wschodzacych, dzieki
czemu w minionym roku indeks JPMorgan EMBI zyskat 11,09%.

Wybrane indeksy obligacyjne w2023 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg.
Polskie obligacje o wtos od rekordu

Polskie obligacje skarbowe rozpoczety miniony rok zimpetem,
aich sita (zwtaszcza na tle rynku obligacji w USA) utrzymywata
sie niezmiennie w kolejnych miesigcach. Waznym sygnatem dla
krajowych obligacji okazat sie marcowy odczyt inflacji, ktory
potwierdzit, ze w lutym 2023 r. inflacja w Polsce ustanowita swoj
szczyt po wielu miesigcach dynamicznych wzrostéw. W efekcie
juz w maju inwestorzy zaczeli wyceniac szanse obnizki stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej juz na jesieni ub.r.

Indeks IV kw. 2023 2023

GPWB-B1Y3Y (obligacje polskie

0, 0,
krétkoterminowe) 1,28% 8,65%
TBSP.Index (obligacje polskie) 2,62% 12,80%
JPMgrgan GBI (obligacje rynkow 5.24% 4,13%
rozwinietych)
JPMorgan EMBI (obligacje 9,16% 11,00%

rynkéw wschodzacych)

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg.

Oficjalne zakonczenie podwyzek stop procentowych w Polsce
nastapito w lipcu, dostarczajac obligacjom paliwa do dalszych
wzrostéw. W rezultacie juz po siedmiu miesigcach zrealizowat sie
nasz bazowy scenariusz na 2023 r. - fundusze dtuzne osiggnety
wysokie, jednocyfrowe stopy zwrotu. Z kolei we wrzesniu RPP
dokonata pierwszych cie¢ stop, ktorych taczna skala w 2023 r.
wyniosta 100 pb. i sprowadzita gtéwna stope NBP do 5,75%.

Sprzyjajacy splot czynnikéw globalnych i krajowych
przyczynitsie do tego, ze w minionym roku indeks polskich
obligacji TBSP.Index wzrést o 12,80%. Bardzo niewiele
zabrakto, aby wyréwnat on swéj dotychczasowy rekord z2012r.,
kiedy zyskat 13,42%.
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Stopy zwrotu subfunduszy z PZU Parasolowy FIO

60M lub od pocz.

Subfundusz Benchmark dziatalnosci
PZU Obligacji Krétkoterminowych WIBID 1M 11,84% 15,32%
PZU Sejf+ WIBID 1M 12,97% 17,89%
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ TBSP.Index 12,97% 6,79%
PZU Dtuzny Aktywny?* TBSP.Index 11,92% 6,20%
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych WIBOR 6M + 50 pb. 15,78% 22,55%
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 30% WIG+ 70% TBSP.Index 22,22% 6,52%
PZU Aktywny Globalny 30% MSCI World Net Total Return +70% WIBOR 6M 22,76% 33,98%
PZU Zréwnowazony 50% WIG+ 50% TBSP.Index 30,96% 15,33%
PZU Medyczny 90% MSCI World Health Care + 10% WIBID 1M 6,39% 46,82%
PZU Akcji KRAKOWIAK 90% WIG + 10% WIBID 1M 40,57% 10,47%
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 70% mWIG40 TR + 20% indeks sWIG80 TR + 10% WIBID 3M 35,68% 56,97%
PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych? 90% MSCI World Net Total Return + 10% WIBID 1M +17,24% +47,54%*
PZU Akcji Globalnych Trendéw 90% MSCI World Net Total Return Index i 10% WIBOR 1M +17,33% +19,00%*
PZU Akcji Polskich 90% WIG + 10% WIBID 3M +42,95% +57,50%*
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 100% JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified ~ +12,21% -5,34%*

1 Z dniem 6 listopada 2023 r. subfundusz PZU Dtuzny Aktywny zostat przeksztatcony w PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju. Nowa polityka
inwestycyjna pociagneta za soba konieczno$¢ dostosowania wzorca (benchmarku) - od 6 listopada 2023 r. benchmarkiem jest 80% indeksu JPMorgan
GBI Global oraz 20% z indeksu WIBOR ON powiekszonego o 20 punktéw bazowych.

27 dniem 6 listopada 2023 r. subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych zostat przeksztatcony w PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju.
* Stopa zwrotu od poczatku funkcjonowania funduszu.

Stopy zwrotu subfunduszy z inPZU SFIO0 (bez Pulséw Zycia)

60M lub od pocz.

Subfundusz Benchmark . , .

dziatalnosci
inPZU Inwestycji Ostroznych WIBID 1M +8,08% +15,10%
inPZU Obligacje Polskie Treasury BondSpot Poland +12,04% +3,77%
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinigtych JPMorgan Government Bond Global +6,20% +1,77%
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych JPMorgan Emerging Markets Bond Global Diversified +11,75% +10,58%
inPZU Obligacje Inflacyjne Bloomberg World Govt Inflation-Linked TR +3,37% -11,44%*
inPZU Zielone Obligacje Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index - +7,46%*

TFI PZU



inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield =~ MSCI EUR High Yield Corporate Bond Index - +5,48%*
inPZU Akcje Polskie 70% WIG20 TR + 30% mWIG40 TR +36,64% +22,44%
inPZU Akcje CEEplus CEEplus +29,18% +28,40%*
inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych MSCI World NTR USD +24,92% +68,82%
inPZU Akcje Amerykanskie MSCIUSANTRUSD +28,41% +39,18%*
inPZU Akcje Europejskie MSCI Europe NTR Local +18,13% +13,00%*
inPZU Akcje Rynkdw Wschodzacych MSCI Emerging Markets NTR USD +9,71% -7,91%*
inPZU Akcje Sektora Informatycznego MSCI World Information Technology NTR USD +53,11% +12,58%*
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci MSCI World Real Estate NTR USD +10,93% -11,73%*
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii MSCI Global Alternative Energy NTR USD -22,56% -12,65%*
inPZU Akcje Rynku Ztota MSCI ACWI Select Gold Miners IMI NTR USD +9,11% -0,19%*
inPZU Akcje Rynku Surowcéw MSCI World Commodity Producers NTR USD +1,67% +21,98%*
inPZU Akcje Sektora Biotechnologii :\:]Z(;LWorld Biotechnology 35/20 Capped Net Total Return USD ) +7,71%"
inPZU Akcje Sektora MSCI World IMI Cyber Security Net Total Return USD Index - +17,83%"
Cyberbezpieczenstwa
inPZU Akq? Sekto!'a MSCI World IMI Space Exploration Net Total Return USD Index - +17,06%*
Technologii Kosmicznych
inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return N
R . - +15,88%
Gospodarki Wodnej USD Index
Zrédto: Dane wtasne TFI PZU na 31.12.2023.
* Stopa zwrotu od poczatku funkcjonowania funduszu.
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NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznaé sie
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony
wynik inwestycyjny. Nalezy liczyé sie zmozliwoscig utraty wptaconych srodkéw. Wynikiinwestycyjne, ktore fundusz
osiagnat w przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnica, ze fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o funduszu oraz szczegoétowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.
pl. KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KID sg
w jezyku polskim.

Subfundusze inPZU SFIO wymienione w niniejszym materiale sg zarzadzane pasywnie. Pozostate fundusze/
subfundusze wymienione w materiale sg zarzadzane aktywnie.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duza
zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych funduszu, a nie aktywow
bedacych jego wtasnoscia.

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
panstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Wskazywane w materiatach wartosci maja walor historyczny i nie stanowia podstawy do przewidywania
i szacunkoéw przysztych wartosci oraz nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci,
a inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sig z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp.

Prezentowanewynikioparte sg na historycznych danych dotyczacych wycenywartosciaktywoéw netto najednostke
uczestnictwa i nie stanowia obietnicy na przysztosé. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartoscijednostki uczestnictwa w momencie jej zbyciai odkupienia przez fundusz, oraz wysokosci
optat manipulacyjnych i podatkéw bezposrednio obcigzajacych dochdéd z inwestycji w fundusz, w szczego6lnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl oraz w miejscach zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Fundusze lub papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym materiale, nie sg sponsorowane, wspierane,
emitowane, sprzedawane lub promowane przez MSCI, a MSCl nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu tych funduszy
lub papierow wartosciowych badz indeksdéw, na ktorych oparte sa te fundusze lub papiery warto$ciowe. Prospekt
informacyjny zawiera bardziej szczegotowy opis ograniczonego stosunku istniejgcego pomiedzy MSCl a TFI PZU
SA i powigzanymi funduszami.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentow
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa
podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowic¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub Zrddet
zewnetrznych uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. TFl PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci
informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFl PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osdb, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym
materiale sa opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy poparte;j
informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFl PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone
w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych
zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg TFI PZU SA z siedzibg w Warszawie.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-
28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.
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