Informacja reklamowa

W rytmie rynkdéw

Wyspa zieleni nha morzu czerwieni

Miesieczny komentarz akcyjny ekspertow TFI PZU - podsumowanie pazdziernika 2023 .

e Polskagietdazaliczytaimponujgcy powrotnasciezke
hossy. Szeroki indeks WIG zyskat w pazdzierniku
prawie 10%, a od poczatku roku niemal 25%,
wyraznie wyprzedzajgc amerykanski S&P 500.

e Najwazniejsze zagraniczne indeksy gietdowe
solidarnie spadaty, przy czym najmocniej ucierpiaty
akcje europejskie i azjatyckie.

e Polska gietda w dalszym ciggu , btyszczy”, co coraz
czesciej dostrzegajg inwestorzy zagraniczni.

AKCJE GLOBALNE

Pazdziernik nie przyniést przetomu na Swiatowych
rynkach akcji. Przez wiekszo$¢ miesigca przewazaty
spadki napedzane obawami o wptyw restrykcyjnej polityki
pienieznej na kondycje firm i gospodarek. Na to natozyt
sie¢ wybuch konfliktu zbrojnego pomigdzy lzraelem
a Hamasem.

W tym otoczeniu globalne indeksy obnizaty sie trzeci
miesigc z rzedu, cho¢ tym razem na rynkach rozwinietych
skala spadkow byta zauwazalnie nizsza.

Indeks ™ YTD
MSCI World -2,97% 6,38%
S&P 500 (USA) -2,20% 9,23%
Nasdaqg-100 (USA) -2,08% 31,72%
STOXX Europe 600 (Europal) -3,68% 2,06%
DAX (Niemcy) -3,75% 6,37%

Zrédto: opracowanie wtasne TFl PZU, dane Bloomberg [(na
31.10.2023 r.).

W pazdzierniku indeks MSCI World spadt o 2,97%.
Przyczynita si¢ do tego przede wszystkim stabsza
dyspozycja rynkow europejskich (w tym niemieckiego),
natomiast nieco lepiej wypadty gietdy w USA.
Gtowny amerykanski indeks S&P 500 stracit 2,20%,
a technologiczny Nasdag-100 znizkowat o 2,08%. Za
relatywna sita tego drugiego indeksu staty m.in. zyskujgce
po publikacji lepszych od oczekiwan wynikéw kwartalnych
spotki Microsoft i Amazon.

Gietdy gospodarek wschodzacych znajdowaty sie pod
niestabnaca presjq ze strony Chin. Gospodarka Panstwa
Srodka wciaz nie moze nabra¢ rozpedu, a naptywajace

z niej dane wysytajg sprzeczne sygnaty. Z jednej strony
chinski PKB wzrdst w Il kwartale br. 0 4,9% r/r (powyzej
oczekiwan), ale wskazniki wyprzedzajagce PMI spadty
ponizej 50 pkt, do poziomdw wskazujgcych na spowolnienie
aktywnosci przedsiebiorstw. W efekcie indeks MSCI
Emerging Markets przecenit sig 0 3,94%.

Poztytywnym akcentem 2z Azji jest to, ze inwestorzy
w koncu doczekali sie impulsu dla chinskiej gospodarki.
W drugiej potowie miesigca wtadze w Pekinie zatwierdzity
plan podniesienia wskaznika deficytu budzetowego na ten
rok do okoto 3,8% PKB, co obejmuje emisje dodatkowego
dtugu panstwowego o wartosci 1 biliona juandéw w czwartym
kwartale br. Do trwalszej poprawy sentymentu na gietdzie
w Chinach zapewne niezbedne beda dalsze dziatnia
stymulacyjne. Wazny krok zostat jednak poczyniony i jesli
na tym gruncie dojdzie do wiekszego przetomu, to mogtaby
skorzystac¢ natym rowniez cze$c spotek z Europy Zachodniej,
ktore obecnie borykajg sie ze stabnaca koniuntura.

AKCJE POLSKIE

W pazdzierniku warszawska gietda byta jednym
z najsilniejszych rynkow akcyjnych na Swiecie. Na fali
lepszego sentymentu do polskich akcji zyskat zwtaszcza
indeks najwigkszych spotek - WIG20 (+12,22%). Najwigksze
spotki, wspierane m.in. przez naptyw zagranicznego
kapitatu nad Wiste, radzity sobie zauwazalnie lepiej niz
.misie”, ktére dotad byty gtéwnymi motorami tegorocznej
hossy. Indeks mWIG40 zyskat 4,68%, a indeks sWIG80
zanotowat jedynie symboliczny wzrost.

Zdecydowanym faworytem w ujeciu sektorowym okazaty

sie banki. Grupujacy je subindeks WIG-Banki wzrost
w pazdzierniku o 25,29%, a poszczegélne spotki z tego
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sektora zyskiwaty nawet ponad 30%. Inwestorzy zatozyli, ze
w Swietle nowych informacji mozna oczekiwa¢ wyzszej niz
dotychczas zaktadano Sciezki stop procentowych, co bedzie
sprzyja¢ bankom - ze wzgledu na potencjalnie wyzszy wynik
marzowo-odsetkowy powigzany z poziomem stop NBP.

Indeks ™ YTD
WIG 9,46% 24,57%
WIG20 12,22% 19,96%
mWIG40 4,68% 24,38%
sWIG80 0,85% 19.17%

Zrédto: opracowanie wtasne TFl PZU, dane Bloomberg (na
31.10.2023 r.)

PZU Akcji Polskich wsrod najlepszych
Ten aktywnie zarzadzany fundusz z oferty TFI PZU,

poszukujacy najlepszych spotek notowanych na GPW,
awansowat do grona najlepiej ocenianych funduszy

akcji polskich (uniwersalnych] w pazdziernikowej edycji

rankingu Analiz Online. Nasz fundusz otrzymat najwyzsza
ocene za bardzo dobrg efektywno$¢ zarzadzania
w perspektywie ostatniego roku. A dzigki trafnej selekgcji
spotek w ciggu pierwszych dziesieciu miesiecy tego roku
zarobit 29,0% - pobijajac zaréwno indeks WIG, jak i Sredni
wynik w grupie poréwnawcze;.

CO PRZED NAMI?

.Petna paka na umarlaka”? W tym roku w USA ta gietdowa
zasada - gtoszaca, ze koncowka pazdziernika to dobry czas
na zakupy akcji - sprawdzita sie wrecz idealnie. Optymizm
na Wall Street kontyunuowany w listopadzie wywotaty
oczekiwania inwestorow na zakonczenie cyklu podwyzek
stop procentowych przez Fed (po drugiej z rzedu pauzie
w cyklu podwyzek], solidne wyniki finansowe raportowane
przez tamtejsze spo6tki oraz gorsze dane o zatrudnieniu.
Poprawe sentymentu mozna byto zaobserwowac rowniez
nainnych $wiatowych gietdach. Ostatnio pomogt tez lepszy
(nizszy) odczyt inflacji w USA.

Polskie akcje wyprzedzity ten globalny ruch, w Swietnym
stylu konczac wczesniej ponaddwumiesieczng korekte.
Niemniej dobre nastroje na zagranicznych rynkach
pomogty na poczatku listopada wynies¢ indeks WIG na
nowy szczyt obecnej hossy. Co dalej?

Perspektywy warszawskiej gietdy widzimy w jasnych
barwach. Sktaniaja nas do tego wcigz niskie wyceny spdtek
(na podstawie prognozowanego wskaznika cena/zyskl,
solidne fundamenty gospodarcze Polski (PKB odbija) oraz
szansa na atrakcyjne dywidendy z zysku za 2023 r. (od
bankéw, ale nie tylko).

Patrzac na te inwestycyjng uktadanke przez pryzmat
tych trzech czynnikow, naszym zdaniem polska gietda
wyglada obecnie naprawde atrakcyjnie dla inwestorow.
To nie tylko puste stowa - coraz wiecej globalnych
bankow inwestycyjnych proponuje wypetni¢ portfele
polskimi akcjami.
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NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik
inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiggnat
w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. KID
dostepne sa w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywow bedacych jego wtasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy
prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub zrodet zewnetrznych
uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja
stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnoéci informacji zawartych w niniejszym
materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej
przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktdre zapoznaty sie z niniejszym
materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi
w chwili jej sporzadzania. Moga one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFI PZU SA
zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach wartosci maja walor historyczny i nie stanowia podstawy do przewidywania i szacunkow
przysztych wartosSci oraz nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, a inwestowanie w
fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian wysoko$ci stop procentowych,
kursow walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czeéci tego materiatu nie moze by¢ kopiowana
lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek
systemie odtworczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie go przez osoby nieupowaznione lub
dziatajace niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w inny sposob naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA.
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, in.pzu.pl
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