Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia SFDR’
i art. 24-36 Rozporzadzenia Delegowanego?

PODSUMOWANIE

Nazwa produktu:

PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400BZDOWL54MI18782

Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,Funduszu”), zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU SA (,TFI PZU SA”).

Subfundusz jest zarzadzany aktywnie. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe.

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekt srodowiskowy lub spoteczny, ale jego celem nie s3 zrownowazone
inwestycje.

Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy lub spoteczny i chociaz nie ma na celu zrbwnowazonych inwestycji, bedzie
dokonywat co najmniej 50% zrownowazonych inwestycji.

Co to s3 zrownowazone inwestycje?

Spotki stosuja dobre praktyki
w zakresie zarzadzania

Inwestycje nie naruszaja
powaznie ktoregokolwiek
zinnych celow

Zréwnowazona
inwestycja w
rozumieniu SFDR
(art. 2 pkt 17)

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigza-
nych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskie-
go i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i sposobu pre-
zentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyh powaznych szkdd”, okreslajacych tre$é, metody i sposéb prezentacji informacji
w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkdéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslaja-
cych tre$é i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotycza-
cych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawo-
zdaniach okresowych

TFI PZU



Wjakisposébzréwnowazoneinwestycje, ktére majabycczesciowo zrealizowane wramach produktu finansowego,
nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszen kwestii
Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz nie sg zaangazowane w kontrowersyjna dziatalno$¢ - w tzw. bron
kontrowersyjna oraz nie sg zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspétpracy, nie wyrzadzaja
powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w papiery dtuzne spétek zaangazowanych w kontrowersyjna dziatalno$¢
- zaangazowanych w tzw. broi kontrowersyjng. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie
podmioty sg oznaczone jako posiadajace ,,Exposure to Controversial Weapon”.

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w papiery dtuzne spétek, ktére byty zaangazowane w kontrowersyjne
zachowania dotyczace kwestii Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta zinformacji z serwisu
Bloomberg i dokonuje oceny na podstawie nastepujacych pol:

« naruszenia kwestii srodowiskowych (, Number of Environmental Fines” | ,Amount of Environmental Fines”),

«  zidentyfikowane przypadki naruszen praw cztowieka w zakresie dyskryminacji (,,ESG Book Discrimination Lawsuits
Or Offences”), przemocy lub molestowania (“ESG Book Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszen
w tancuchu dostaw (“£SG Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”);

«  zidentyfikowane przypadki korupcji (,Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za korupcje (,Number of
Convictions and Amount of Fines for Violations of Anticorruption and Anti-Bribery Laws”).

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w jurysdykcjach widniejagcych w unijnym wykazie jurysdykcji
niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych. Lista takich jurysdykcji zawarta jest na stronie:
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju:

Wskaznik Podjete dziatanie

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwesto-
wane w papiery dtuzne spotek, ktore byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowa-
nia dotyczace naruszen praw cztowieka lub
korupcji

Kwestie spoteczne i pra- Naruszenia zasad inicjatywy Global
cownicze oraz dotyczace | Compact i Wytycznych Organizacji
przeciwdziatania korupcji | Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
i przekupstwu dla przedsiebiorstw wielonarodowych

Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowa-

Kwestie spoteczne rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, . . ) .
. . . . . . . | new papiery dtuzne spétek zaangazowa-
i pracownicze amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron , .
. . nych w tzw. bron kontrowersyjna
biologiczna)
Liczba wyrokdw skazujacych i kwota Aktywa Subfunduszu nie beda inwesto-
Przeciwdziatanie korupcji | grzywien za naruszenie przepiséw wane w papiery dtuzne spotek, ktore byty
i przekupstwu antykorupcyjnych i przepiséw w sprawie zaangazowane w kontrowersyjne zachowa-
zwalczania przekupstw nia dotyczace korupcji

Aktywa Subfunduszu nie beda
inwestowane w jurysdykcjach widniejacych
w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celéw podatkowych

Inwestycje w jurysdykcjach widniejacych
w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celéw podatkowych

Kwestie spoteczne
i pracownicze

S3 to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w zataczniku | do Rozporzadzenia
Delegowanego - wskazniki 10 i 14 z Tabeli 1 oraz wskazniki 17 i 22 z Tabeli 3.

W jaki sposob zréownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszen praw
cztowieka lub korupcji (wskazane powyzej), sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.
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https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

Jakie s3 cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu
finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celéw?

Zréwnowazone inwestycje, ktore beda cze$ciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, beda to inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celéw srodowiskowych:

tagodzenie zmian klimatu;

adaptacja do zmian klimatu;

zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich;

przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym;

zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;

1Y 1 1 1Y)

ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow,

- w zaleznosci od tego, na co przeznaczone sa wptywy z zielonych obligacji, zielonych listdw zastawnych, obligacji
zréwnowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem, lub ktéra przyczynia sie do realizacji
celéw spotecznych.

Cele Srodowiskowe okreslone sa w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)®.

ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na finansowaniu projektéw dotyczacych kwestii
Srodowiskowych lub spotecznych, poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, zielonych listow
zastawnych, obligacji spotecznych, obligacji zréwnowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, ktore beda stanowic co najmniej 50% aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajace na polepszeniu wskaznikdw paristw dotyczacych kwestii
spotecznychlubzwigzanych zzarzadzaniem, takichjak Wskaznik Rozwoju Spotecznego, wskaznik oceny rownouprawnienia
kobiet Banku Swiatowego, wskaznik wolno$ci gospodarczej oraz zdolno$¢ do formutowania i wprowadzania regulacji
prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego. Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela
inwestycyjnego - w przypadku inwestowania w papiery dtuzne inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje
spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem - wytgcznie
papieréw dtuznych panstw, ktorych okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem
sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie ,, best-in-class”).

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na zachecaniu spétek do pozytywnego
zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc¢), poprzez wykluczenie inwestowania
w instrumenty finansowe spdtek zaangazowanych w kontrowersyjna dziatalnosc, a takze polegajace na podniesieniu
kosztéw finansowania dla spétek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania
w spétki zaangazowane w kontrowersyjne zachowania.

Subfundusz promuje rowniez aspekty spoteczne polegajace na wpisywaniu sie w dziatania na rzecz promowania
i wzmacniania mechanizméw dobrego zarzadzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej
przejrzystosci podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspétpracy do celéw podatkowych.

Selekcja

Co najmniej 50% aktywow Subfunduszu beda stanowic zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne,
obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem.

Fundusz uznaje nastepujace standardy dla zielonych obligacji (ang. green bonds), zielonych listow zastawnych (ang.
green covered bonds), obligacji spotecznych (ang. social bonds), obligacji zrbwnowazonego rozwoju (ang. sustainability
bonds), obligacji powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem (ang. sustainability KPI-linked bonds): European Green
Bond Standard (EUGBS), International Capital Market Association (ICMA) - Green Bond Principles (GBP), ICMA -
Sustainability Bond Guidelines (SBG), ICMA - Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP), Climate Bonds Initiative.

Aktywa Subfunduszu, ktére bedainwestowanew papierydtuzneinnenizzieloneobligacje,innenizzieloneobligacje, zielone
listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, beda inwestowane w papiery dtuzne panstw, ktdrych ponizsze wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub
zwigzanych z zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie , best-in-class”):

- Wskaznik Rozwoju Spotecznego (United Nations Human Development Index, UN HDI); informacje o tym wskazniku
dostepne sg na stronie: https://hdr.undp.org/data-center/human-development-indexi#/indicies/HDI

- wskaznik oceny réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego (World Bank Women Business and the law); informacje

o tym wskazniku dostepne sg na stronie: https://wbl.worldbank.org/en/wbl

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiaja-
cych zrébwnowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
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https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://wbl.worldbank.org/en/wbl

- wskaznik wolnos$ci gospodarczej (Economic Freedom), publikowany przez Heritage Foundation; informacje o tym

wskazniku dostepne sa na stronie: https://www.heritage.org/index/

- zdolnos¢ do formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego (World Bank

Regulatory quality); informacje o tym wskazniku dostepne sg na stronie: https://databank.worldbank.org/source/
worldwide-governance-indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

Wykluczenia

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w papiery dtuzne spétek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢ -
zaangazowanych w tzw. bron kontrowersyjna. Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w papiery dtuzne spétek, ktore
byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace kwestii Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupciji.

Wiecej informacji na temat wykluczen zawarto w sekgji ,BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJ!”.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Strategia inwestycyjna stosowana w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych
w ramach produktu finansowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Lokaty w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zrdwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem stanowig co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Lokaty
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, oraz instrumenty rynku pienieznego, stanowig co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu i nie wiecej niz 100% Aktywow Subfunduszu. Lokaty w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa mogg stanowic nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez
spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszen kwestii
$rodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji (wskazane w sekcji ,BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH
INWESTYCJI”) oraz nie s zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspétpracy, stosuja dobre praktyki
w zakresie zarzadzania.

Ponadto, w celu zakwalifikowania spétki jako ,,zrownowazonej inwestycji”, TFI PZU SA ocenia dobre praktyki w zakresie
zarzadzania stosowane przez spotki, w ktére dokonano inwestycji, poprzez analize wskaznikéw dotyczacych solidnych
struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepisdw prawa
podatkowego. Te wskazniki to m.in. udziat niezaleznych cztonkdéw rady nadzorczej (/ndependent Directors) i uczestnictwo
w posiedzeniach organdw (Director Meeting Attendance). Dla kazdego wykorzystanego wskaznika okreslana jest odrebna
skala ocen zaleznych od jego poziomu. Pozwala to na przypisanie wynikowi kazdej sp6tki odpowiedniej oceny zgodnie
zopracowana skala. Otrzymane oceny agregowane sa do jednego sumarycznego wskaznika. Na podstawie sumarycznych
ocen poszczegblnych spotek okreslany jest udziat spotek o ocenie wskazujacej na wysoki stopien dobrych praktyk
w zakresie zarzadzania.

UDZIAL INWESTYCJI

Lokaty w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrébwnowazonym rozwojem stanowig co najmniej 50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Lokaty
wdtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panistwa nalezgce do OECD lub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, orazinstrumenty rynku pienieznego, stanowig co najmniej 50% Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu i nie wiecej niz 100% Aktywow Subfunduszu. Lokaty w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Zawieranie tych umoéw nie
przyczynia sie do osiggania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale
tez nie stoi z nimi w sprzecznosci.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje
zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem maja na celu uwzglednienie aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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https://www.heritage.org/index
https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER
https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

Ponadto, w zakresie inwestycji Subfunduszu innych niz w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne,
obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem, aspekty $rodowiskowe
lub spoteczne sg uwzgledniane poprzez wykluczenie inwestowania w papiery dtuzne spdtek zaangazowanych
w kontrowersyjna dziatalnosé lub kontrowersyjne zachowania lub bedacych w jurysdykcjach podatkowych niechetnych
wspotpracy oraz poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu, ktére beda inwestowane w papiery dtuzne emitowane
przez panstwa, inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego
rozwoju lub obligacje powigzane ze zrébwnowazonym rozwojem, w papiery dtuzne wytgcznie panstw, ktérych ponizsze
wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem sa w grupie 50% panstw z najwyzszym danym
wskaznikiem (wskazane w sekcji ,ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO?”).

Planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego jest nastepujaca:

Zgodne z systematyka
-0%

Inwestycje - 100%

#2 Inne
- max. 50%

Kategoria ,#1 zgodne zaspektami srodowiskowymi/spotecznym?” obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne
z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,,#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuza celom $rodowiskowym
lub spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu $rodowiskowego Subfunduszu nie s3 dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo. Jest to
spowodowane przede wszystkim faktem, ze ciggle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat dostosowania
swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju. Dlatego Towarzystwo przyjeto wtasna
klasyfikacje zrownowazonych inwestycji.

Zgodno$¢ inwestycji z systematyka Zgodno$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0% 0%
Zgodne z systematyka: gaz ziemny (0%) Zgodne z systematyka: gaz ziemny (0%)
[ Zgodne z systematyka: energia jadrowa (0%) B Zgodne z systematyka: energia jadrowa (0%)
Il Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia Il Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia
jadrowa) (0%) jadrowa) (0%)
Niezgodne z systematyka (100%) Niezgodne z systematyka (100%)
100% 100%

*Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dtug paristwowy

MONITORING ASPEKTU SRODOWISKOWEGO

Nastepujace wskazniki zrbwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw Srodowisko-
wych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

a) Wskazniki Srodowiskowe

Zaangazowanie spotki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie

Zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju, obligacje Selekcja
powigzane ze zrGwnowazonym rozwojem
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b) Wskazniki spoteczne

Zaangazowanie spotki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie
Zaangazowanie sp6tki w kontrowersyjna bron Wykluczenie
Obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju, obligacje powigzane ze Selekcja

zrbwnowazonym rozwojem

Inwestycje w papiery dtuzne (inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje Selekcja
spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zrownowazonym

rozwojem) wytgcznie panstw, ktdrych okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub

zwigzanych z zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem

¢) Wskazniki tadu korporacyjnego / zwiazane z zarzadzaniem

Zaangazowanie spotki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie
Jurysdykcje podatkowe niechetne wspdtpracy Wykluczenie
Inwestycje w papiery dtuzne (inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje Selekcja

spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym
rozwojem) wytgcznie panstw, ktérych okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub
zwigzanych z zarzadzaniem sa w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem

METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI

Metody weryfikacji, czy dana inwestycja przyczynia sie do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, sa
opisane w sekcji ,ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO”.

Metody weryfikacji, czy dana inwestycja spetnia wymogi stawiane wobec zréwnowazonych inwestycji, sa opisane w sekcji
,BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI” oraz z sekcji ,Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do
oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?”.

ZRODEA | PRZETWARZANIE DANYCH

TFI PZU SA korzysta z danych dostawcéw zewnetrznych, przede wszystkim z serwisu Bloomberg. TFI PZU SA korzysta
rowniez z publicznie dostepnych danych dotyczacych panstw bedacych emitentami papieréw dtuznych, wskazanych
w sekcji ,,ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOXECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO” / »Selekcja”.

Dziatania podjete w celu zapewnienia jakosci danych

TFI PZU SA dokonuje dodatkowej analizy danych w przypadku pojawienia sie watpliwos$ci i na podstawie dokumentow
zrédtowych moze przyjacinne dane dotyczace konkretnego podmiotu niz dane prezentowane np. w serwisie Bloomberg.

Sposob przetwarzania danych
TFI PZU SA pobiera dane w sposdb zautomatyzowany i przetwarza je w wewnetrznych systemach.
Odsetek szacowanych danych

TFI PZU SA pobiera dane od zewnetrznych dostawcdw i nie prowadzi wtasnych szacunkow.

OGRANICZENIADOTYCZACE METOD | DANYCH
Wszelkie ograniczenia dotyczace metod i Zrédet danych

Zréwnowazone inwestowanie i zrozumienie zréwnowazonego rozwoju ewoluuja wraz ze $rodowiskiem danych.
Uczestnicy rynku, w tym dostawcy indeksow, stojg przed wyzwaniami zwigzanymi z identyfikacja pojedynczego
wskaznika lub zestawu standardowych wskaznikéw, aby zapewni¢ petny obraz firmy lub inwestycji. Zbiory danych
ESG stale sie zmieniajg i ulepszajg w miare ewolucji standardéw ujawniania informacji, ram regulacyjnych i praktyk
branzowych. Moga zaistnie¢ pewne okolicznos$ci, w ktérych dane sa niedostepne, niekompletne lub niedoktadne, w takim
przypadku mozna przeprowadzi¢ fundamentalna ocene, stosujac proporcjonalne podejscie i doktadajac rozsadnych
staran, aby zidentyfikowaé kwestie, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw. Pomimo uzasadnionych wysitkéw informacje
moga nie zawsze by¢ dostepne. W niektérych przypadkach dane moga odzwierciedlaé dziatania, ktére emitenci mogli
podjaé dopiero po fakcie i nie odzwierciedlaja wszystkich potencjalnych przypadkdéw znaczacej szkody.

Podstawa, na jakiej uznano, ze ustanowienie takich ograniczen nie bedzie miato wptywu na mozliwosé
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz

TFI PZU SA uznaje, ze powyzsze ograniczenia nie beda miaty wptywu na mozliwo$é uwzglednienia aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz. Dane pozyskiwane przez TFI PZU SA sg zasadnoczo
wiarygodne, a w przypadku pojawienia sie watpliwosci sg stosowane dziatania opisane w sekcji ,Dziatania podjete
w celu zapewnienia jakosci danych”.
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https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing

DUE DILIGENCE

Subfundusz jest zarzadzany aktywnie. Decyzje inwestycyjne sa podejmowane na podstawie kompleksowej analizy
emitentéw instrumentdw finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum czynnikdw wptywajgcych
na wartos¢ instrumentéw finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka
te sg uwzgledniane m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i prawnej, jak rowniez na poziomie zarzadzania catym
portfelem instrumentéw. W szczegdlno$ci brane sa pod uwage kryteria opisane w sekcji ,ASPEKTY SRODOWISKOWE
LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO” / ,,Selekcja”.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

TFIPZU SA, majac nawzgledzie interes uczestnikow zarzadzanych funduszy, kieruje sie przyjeta ,,Polityka zaangazowania
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w sp6tki notowane na rynku regulowanym?”. Polityka opisuje,
w jaki sposdb zaangazowanie akcjonariuszy w spotki notowane na rynku regulowanym jest uwzgledniane w strategii
inwestycyjnej funduszu.

TFI PZU SA przyjeto i stosuje ,Strategie wykonywania prawa gtosu”. Skrocony opis strategii zostat opublikowany na
stronie internetowej Towarzystwa. TFl PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we wszystkich
walnych zgromadzeniach spotek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane z posiadaniem powyzej 5%
ogolnej liczby gtoséw. TFI PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowiacych przedmiot lokat funduszy. Zasady odnosza sie do kwestii Srodowiskowych,
spotecznej odpowiedzialnosci oraztadu korporacyjnego. Obejmuja zapisy dotyczace poparcia dla wysokich standardow
tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktére sprzyjaja przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy,
niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialno$ci akcjonariuszy i cztonkdéw wtadz spétek.

Polityka oraz skrdcony opis strategii wykonywania prawa gtosu mozna znalez¢ na stronie: https://in.pzu.pl/o-tfi-pzu/mifid
Zaangazowanie nie stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY

Nie wyznaczono konkretnego indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest zgodny
z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Do celu pomiaru wynikdw Subfundusz stosuje benchmark 80% JPMorgan GBI Global +20% WIBOR ON powiekszony
0 20 punktow bazowych.

NOTA PRAWNA

Jest to materiat informacyjny. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentem zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy (,Fundusz”) ani TFI
PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych $rodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére PZU Obligacji Odpowiedzialnego
Rozwoju (,,Subfundusz”) osiagnat w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Subfundusz osiagnie okreslone
wyniki w przysztosci.

Informacje o Subfunduszu oraz szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym nain.pzu.pl.
KID dostepne sa w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sa w jezyku
polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywdw bedacych jego wtasnoscia. Warto$é
aktywéw netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze
wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35%
warto$ci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy
Bank Polski, inne niz Rzeczypospolita Polska panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej lub nalezace do OECD: Australia,
Austria, Belgia, Butgaria, Chile, Chorwacja, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia,
Irlandia, Islandia, lzrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy,
Nowa Zelandia, Norwegia, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwecja,
Szwaijcaria, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy
prawnej. Nie moga stanowic wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA.

Fundusz zostat utworzony i dziata na podstawie prawa polskiego i jest oferowany wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych
ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W zwigzku z tym, TFI PZU SA informuje, ze
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w przypadku rozpoczecia oferowania Funduszu za granica, stosowna informacja zostanie zamieszczona na stronie
internetowej in.pzu.pl oraz w dokumentach na niej publikowanych. Dystrybucja prospektéw informacyjnych oraz
oferowanie lub sprzedaz jednostek uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom w niektdrych systemach prawnych.
Osoby, ktére wejda w posiadanie prospektu lub KID Funduszu powinny upewnic sie, czy nie podlegaja stosownym
ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie takiego prospektu lub KID w ktérejkolwiek
z jurysdykgeji nie powinien traktowaé prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to
przypadkow, gdy takie oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, bez koniecznosci
rejestrowania papierow wartosciowych w uprawnionych instytucjach. Osoby majace miejsce zamieszkania lub
siedzibe poza Polska lub podlegajace innej jurysdykcji powinny skontaktowac sie z doradca prawnym przed podjeciem
jakichkolwiek czynnosci zwigzanych z produktami i ustugami.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy
KRS, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego
Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl
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