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Lipiec przynidst kontynuacje dobrych nastrojéw na globalnych rynkach akcji. W rezultacie niemal wszystkie najwazniejsze indeksy
gietdowe zanotowaty wzrosty. Gietdy rynkéw wschodzacych (MSCI EM +5,80%) catosciowo wypadty zdecydowanie lepiej od
rozwinietych (MSCI World +3,29%). Spora w tym zastuga Chin, ktére maja duzy udziat w indeksie akcji emerging markets. Na gietdach
krajoéw rozwinietych rynek amerykanski (S&P 500 +3,11%) radzit sobie nieco lepiej niz rynek europejski (STOXX Europe 600 +2,04%).
Po raz kolejny zdecydowanie na plus wyrdzniat sie polski rynek. W lipcu br. indeks WIG wzrdst o 7,41% (od poczatku roku +25,77%).
Wzrost notowan spotek z GPW wspieraja ich wciaz atrakcyjne wyceny oraz naptyw zagranicznego kapitatu, ktory coraz chetniej
szuka okazji takze poza indeksem WIG20. Czynnikiem wspierajacym sa tez niezmiennie solidne wyniki finansowe raportowane
przez wiekszos¢ spotek notowanych na warszawskiej gietdzie. Gtdwnym motorem lipcowych wzrostow na GPW okazat sie sektor
energetyczny (+19,43%). Dobry okres zanotowaty tez inne sektory, w tym deweloperski, finansowy, paliwowy i budowlany.

Na uwage zastuguje sita Srednich spétek. Indeks mWIG40 grupujacy te podmioty wypracowat w lipcu stope zwrotu przekraczajaca

10%, a od poczatku roku juz 28,79%.

PZU Akcji KRAKOWIAK, PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Wykorzystujac bardzo dobre otoczenie rynkowe caty czas
utrzymywalisSmy w funduszu PZU Akcji KRAKOWIAK wysoka
alokacje przekraczajaca momentami 97%. Po spektakularnych
wzrostach  kurséw akcji niektérych spoétek podjelismy
decyzje o czeSciowej realizacji zyskéw i skréceniu wybranych
pozycji - gtéwnie z segmentu matych i $rednich spdtek.
ZwiekszaliSmy natomiast ekspozycje na wyselekcjonowane
spotki konsumenckie, banki oraz energetyke. Ponadto dobre
wyniki kilku zagranicznych spétek z sektora konsumenckiego i IT
sktonity nas do niewielkiego zwiekszenia ich udziatu w portfelu.

Fundusz PZU Akcji KRAKOWIAK dobrze wykorzystat dobra
koniunkture panujaca na gietdach. W lipcu wypracowat
6,76%, kolejny raz pobijajac swéj benchmark. Bardzo mocne
zachowanie sie spotek sektora bankowego i rafinerii sprawito,
ze niedowazenie funduszu w tych sektorach kontrybuowato
na minus. Co wazne, te réznice udato sie z nawigzka nadrobié
bardzo dobrg selekcja w segmencie matych i Srednich spétek -
w szczegdlnosci w sektorze konsumenckim i przemystowym.
Bardzo duzy, pozytywny wptyw nawynik miato takze przewazenie
wybranych spétek energetycznych oraz posiadanie pozycji
w kilku zagranicznych z sektora komunikacjiitechnologii, ktérych
kursy mocno wzrosty po publikacji wynikéw finansowych. Duzo
mocniejsze zachowanie polskiego rynku sprawito, ze portfel
spdtek zagranicznych jako cato$¢ zachowywat sie relatywnie
stabiej niz benchmark funduszu.
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PZU Akcji Polskich

Bardzo dobry sentyment na rynkach akcji, w tym w szczegdlnosci
na GPW, sprawit, ze w funduszu utrzymywalismy relatywnie
wysoka alokacje przekraczajgca momentami 97%. Dobrze,
naszym zdaniem, zbudowany portfel na takie otoczenie
rynkowe sprawit, ze nasza aktywno$¢ po stronie sprzedazy
byta mocno ograniczona. SprzedawaliSmy jedynie dwie spotki
z sektora gier komputerowych i ochrony zdrowia. Zdecydowanie
bardziej aktywni byliSmy jako kupujacy, co byto takze zwigzane
z naptywami do funduszu. Zwiekszaliémy udziat sektora
konsumenckiego, ochrony zdrowia, bankéw i energetyki.
Zdecydowalismy sie rowniez istotnie zwiekszy¢ udziat w jednej ze
spotek gamingowych.

Bardzo mocne wzrosty na rynkach akcji w potaczeniu z dobra
kompozycja portfela przetozyty sie na wysoka stope zwrotu
w lipcu. Fundusz PZU Akcji Polskich wypracowat w tym okresie
6,85%, pokonujac swdj benchmark. Negatywnie na wynik
w pordwnaniu z benchmarkiem przetozyto sie niedowazenie
spotek z sektora bankowego i rafinerii, ktére byty w lipcu
bardzo mocne. Rdznica ta z nawiazka zostata obrobiona dzieki
bardzo dobrej selekcji w segmencie Srednich i matych spétek -
w szczegdlnosci w sektorach konsumenckim i przemystowym.
Bardzo dobrze pracowato tez przewazenie w energetyce
oraz mocne niedowazenie w dwoch spétkach z sektora débr
konsumpcyjnych pierwszej potrzeby. Za wzgledu na duzo
mocniejsze zachowanie polskiego rynku delikatnie na minus
w relacji do benchmarku pracowat portfel sptek zagranicznych.



PZU Medyczny

Subfundusz PZU Medyczny odnotowat w lipcu wzrost o 0,77%,
co byto wynikiem nieco gorszym od benchmarku, ktéry w tym
okresie wzrést o 1,15%. W ujeciu od poczatku roku fundusz
wypracowat 3,19% i wyprzedza swdj benchmark o 1,71 pp.
Drugi miesiac z rzedu sektor medyczny wykazywat sie
relatywna stabosciag w stosunku do szerokiego rynku, co nie
znajduje jednak poparcia w fundamentach.

W lipcu najwieksza pozytywng kontrybucje do wyniku
funduszu PZU Medyczny miaty dwie spétki biotechnologiczne
z USA oraz $wiadczeniodawca ustug diagnostyki obrazowej
z Europy. Niestety, zyski te z nawigzka zostaty skonsumowane
przez pozycje funduszu w spétkach z obszaru urzadzen
medycznych, ktére w lipcu zachowywaty sie stabo, stanowigc
najstabszy komponent sektora medycznego (-0,65%). W tym
okresie ujemna stope zwrotu odnotowaty tez sp6tki z sektora
farmaceutycznego (-0,22%). Reszta komponentéw branzowych
zanotowata przyzwoite stopy zwrotu: Swiadczeniodawcy
(+3,01%), spotki biotechnologiczne (+4,20%), a takze spotki
z branzy nauk medycznych (+3,87%) i technologii medycznych
(+4,15%). Nie widzimy fundamentalnych podstaw do stabszego
zachowania sie segmentu urzadzen medycznych. Wrecz
przeciwnie - spétki dziatajgce w tym obszarze raportowaty
solidne wyniki, a prognozy ich zyskdéw na kolejne lata wzrosty.
Przyczyn stabszego zachowania upatrujemy w czynnikach
zwigzanych z  pozycjonowaniem inwestorow, ktdrzy
wedtug bankdéw inwestycyjnych rozpoczeli sezon wynikdw
z relatywnym przewazeniem segmentu urzadzen medycznych
i najwidoczniej realizowali zyski. To moze stwarzal okazje
w przysztosci.

Spoétki z obszaru ochrony zdrowia w USA wypadty réwniez
przyzwoicie w trakcie ostatniego sezonu wynikowego. Na 3
sierpnia br. okoto 86% z nich pobito oczekiwania analitykéw
w zakresie zyskow, a 67% zaprezentowato lepsze od oczekiwan
przychody. W podziale na podsektory, najlepiej wypadty spo6tki
z segmentu dystrybucji wyrobéw medycznych, a najstabiej te
z branzy prywatnych kas chorych i branzy nauk medycznych.

W lipcu dokupilismy do portfela akcje trzech spétek - dwéch
producentéw urzadzed medycznych z zakresu ortopedii
oraz producenta urzadzen chirurgicznych. Z drugiej strony
redukowali$my zaangazowanie w segmencie kas chorych
i spotkach farmaceutycznych.

PZU Zréwnowazony

W lipcu zmniejszyliSmy alokacje funduszu PZU Matych
i Srednich Spétek w akcje o 1,5 pp. miesigc do miesiaca.
Aktywno$¢ portfela ponownie skupiata sie na selekcji spotek
o charakterze defensywnym, ktére w otoczeniu pogarszania
sie perspektyw aktywnosci gospodarczej $rednim i dtugim
terminie powinny sie zachowywac lepiej na tle szerokiego
spektrum spétek wchodzacych w sktad benchmarku.
Dodatkowo zdecydowali$my sie na dodatkowa dywersyfikacje
geograficzna.

W lipcu zmniejszyliSmy ekspozycje na wybrane sp6tki z sektora

retail (zajmujace sie sprzedazg detaliczng) - zamieniajac je na
akcje bardziej perspektywicznych firm - a takze przemystowego
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oraz gamingowego. Zwiekszalismy natomiast wage podmiotéw
zsegmentu petrochemicznego i finansowego.

Na koniec lipca miesieczna stopa zwrotu funduszu PZU
Zrownowazony uksztattowata sie na poziomie +5,95%,
a od poczatku roku wyniosta +24,07%. W obu horyzontach
osiggniete przez fundusz wyniki byty lepsze od benchmarku.
Pozytywna kontrybucja do lipcowego wyniku w czesci akcyjnej
portfela pochodzita z odpowiednio wysokiego zaangazowania
w akcje oraz selekcji. Negatywnie na wynik funduszu wptynety
niedowazenie sektora energetycznego oraz zachowanie akgji
spotek zagranicznych znajdujacych sie w portfelu.

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

Utrzymanie sie optymistycznych tendencji na krajowym rynku
akcji przyczynito sie do tego, ze w lipcu indeks szerokiego
rynku WIG zyskat +7,4%. Mate i $rednie spétki zanotowaty
odpowiednio +10,27% (mWIG40) i +1,14% (sWIG80).

W tym czasie nieznacznie (o 0,5 pp. miesigc do miesigca)
zmniejszylidmy alokacje funduszu PZU Matych i Srednich
Spotek w akcje. Na koniec lipca wyniosta ona 94,00%.
Aktywno$¢ portfela ponownie skupiata sie na selekcji spotek
o charakterze defensywnym, ktére w otoczeniu pogarszania
sie perspektyw aktywnosci gospodarczej $rednim i dtugim
terminie powinny sie zachowywac lepiej na tle szerokiego
spektrum spoétek wchodzacych w sktad benchmarku.
Dodatkowo zdecydowali$my sie na dodatkowa dywersyfikacje
geograficzna.

W lipcu zmniejszyliSmy ekspozycje na wybrane spétki
z sektora retail (zajmujace sie sprzedazg detaliczng) -
zamieniajac je na akcje bardziej perspektywicznych firm -
a takze przemystowego oraz gamingowego. Zwiekszali$my
natomiast wage podmiotéw z segmentu informatycznego
i energetycznego.

Na koniec lipca miesieczna stopa zwrotu funduszu PZU Matych
i Srednich Spétek uksztattowata sie na poziomie +7,84%, a od
poczatku roku wyniosta +31,29%. W horyzoncie miesiecznym
wynik byt nieco nizszy od benchmarku, ale od poczatku roku
portfel fundusz wypada lepiej. Pozytywna kontrybucja do
lipcowego wyniku pochodzita z utrzymywania wysokiego
zaangazowania w akcje oraz selekcji. Negatywnie na wynik
funduszu wptyneto niedowazenie sektora energetycznego
oraz real estate.

PZU Aktywny Globalny

Fundusz PZU Aktywny Globalny odnotowat w lipcu stope zwrotu
w wysokosci 1,83%, o 0,42 pp. lepsza od benchmarku. W ujeciu
od poczatku roku fundusz wypracowat 16,57%, wyprzedzajac
benchmark (ktéry w tym okresie wzrdst o 8,47%), o 8,10 pp.
Wedtug danych portalu analizy.pl w okresie pierwszych siedmiu
miesiecy br. PZU Aktywny Globalny osiagnat najwyzsza stope
zwrotu w kategorii funduszy globalnych mieszanych stabilnego
wzrostu (mediana dla grupy poréwnawczej wyniosta 7,84%).

W czesci akcyjnej w lipcu pozytywnie wyrdzniaty sie walory
spotki z obszaru ustug sportowych oraz brokera forex. Nieco
negatywnie kontrybuowaty spé6tki z obszaru sztucznej inteligencji



(Al), cyberbezpieczenstwa i potprzewodnikdw. Alokacja w akcje
na koniec lipca wyniosta ok. 19% aktywow netto. W zakresie
aktywnosci na portfelu w minionym miesigcu zredukowali$my
zaangazowanie w sektorze gamingowym oraz spodtkach
informatycznych oferujacych rozwigzania oferowane w modelu
SaaS (Software as a Service). Jednoczesnie dokupilismy akcje
producentéw pétprzewodnikéw oraz producenta protez
ortopedycznych.

W czesci dtuznej pozytywnie wyrdzniaty sie polskie obligacje
skarbowe denominowane w USD, ktére dodaty do wyniku
okoto 40 pb. Podobnie jak w poprzednich miesigcach dodatnia
stope zwrotu zanotowaty tez polskie obligacje skarbowe
zmiennokuponowe, chociaz nie byta ona juz tak spektakularna
jak w pierwszej potowie roku. Kilkanascie punktéw straty
przyniosty natomiast polskie obligacje skarbowe statokuponowe,
ale zastosowany kontrakt swap z nawiazka jg pokryt, generujac
niemal 30 pb. kontrybucji do wyniku. Pozytywnie na wynik
wptyneta takze cze$¢ korporacyjna portfela.

W zakresie aktywnosci na portfelu w pierwszej potowie
miesigca znacznie zwiekszylisSmy ekspozycje na polskie
obligacje skarbowe denominowane w USD, ktérych rentowno$é
przejSciowo wzrosta ze wzgledu lepsze dane z rynku pracy
w USA oraz wzrost awersji do ryzyka. Sprzedalismy natomiast
obligacje skarbowe denominowane w PLN. W trakcie miesiagca
zastosowaliSmy réwniez transakcje swap na polska krzywa
rentownosci w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej.
Ponadto nabyliSmy denominowane w USD obligacje Wietnamu
oraz Rumunii z krétkim terminem do zapadalnosci. W czesci
korporacyjnej na poczatku lipca zbudowalismy niewielkie
pozycje na denominowanych w EUR obligacjach polskiego banku
oraz butgarskiego koncernu energetycznego, ktére pomimo
stabilizacji sytuacji na rynku nadal oferowaty atrakcyjny poziom
spreadu kredytowego.

PZU Akcji Globalnych Trendéw

Pomimo obaw o nadciagajaca korekte, lipiec byt kolejnym
wzrostowym miesigcem na globalnych rynkach akgji.
Dobry sentyment wspierany byt miedzy innymi spadajacym
prawdopodobiefstwem wystgpienia recesji w $wiatowej
gospodarce, bliskim koncem cyklu podwyzek stép
procentowych oraz lepszymi od oczekiwan wynikami spotek.
W dalszym ciggu jednym z gtéwnych tematdw inwestycyjnych
majacych wptyw na oczekiwania inwestoréw jest sztuczna
inteligencja (Al). Wydaje sie, ze obecnie przechodzimy z fazy
ekscytacji ta technologia do fazy bardziej realistycznej oceny
wptywu Al na rozwdj poszczegdlnych bizneséw oraz wynikdw
spotek.

Indeks iM YTD
WIG (szeroki rynek) 7,41% 25,77%
WIG20 (duze spétki) 6,46% 22,41%
mWIG40 (Srednie spotki) 10,27% 28,79%
sWIG80 (mate spotki) 1,14% 25,45%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg (na 31.07.2023r.).
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Nasza aktywnos¢ w ostatnim czasie byta w najwiekszym
stopniu skupiona na dodawaniu do portfela funduszu kolejnych
spotek bezposrednio i posrednio mogacych zyskaé na rozwoju
Al. Dodatkowo zwiekszyli§my udziat tematéw inwestycyjnych
zwigzanych ze zdrowym trybem zycia oraz transformacja
energetyczna.

W lipcu stopa zwrotu funduszu PZU Akcji Globalnych Trendéw
wyniosta 0,42% i byta nizsza od wyniku benchmarku. Od
poczatku roku fundusz wypracowat jednak 17,65%, nieznacznie
pobijajac swéj benchmark, ktéry w tym okresie wzrdst 0 17,41%.
Na lipcowy wynik pozytywnie wptyneta przede wszystkim
ekspozycja na spotki powigzane z rozwojem sztucznej
inteligencji, a takze z obszaru technologii kosmicznych oraz
wirtualnej rzeczywistosci. Natomiast negatywnie zapracowaty
spotki z obszaru transformacji energetycznej oraz technologii
w medycynie.

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

W lipcu rynki akcji zanotowaty wzrosty (MSCI World +3,29%),
przy czym akcje amerykanskie wypadty lepiej niz europejskie.
W ujeciu sektorowym najlepiejzachowywaty sie spétkicykliczne
z sektora paliw (+6,44%), surowcoéw (+4,66%) i finansowego
(+5,24%). Ponownie stabiej radzity sobie sektory defensywne,
w tym sektor ochrony zdrowia (+1,21%) i indeks zrzeszajacy
firmy z branzy débr uzytecznosci publicznej (+1,5%).

Warto$¢ jednostki funduszu PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych
wzrosta w lipcu o 2,42%. Wynik w ujeciu od poczatku roku
wynidst natomiast 13,60%. Najwiekszy pozytywny wptyw
na wynik funduszu w czerwcu miaty kontrakty na indeks
Nasdag-100 oraz ETF na amerykanskie spétki z sektora
finansowego oraz doébr konsumenckich dyskrecjonalnych.
Negatywnie kontrybuowaty akcje spotki z obszaru débr
luksusowych oraz producenta energii odnawialnej. Wsrdd
najwazniejszych zmian w portfelu w lipcu nalezy wymienié
kupno akgji producentdw chipéw Al oraz akcje wiodacej marki
odziezy i obuwia sportowego.

Indeks iM YTD
MSCI World (rynki rozwiniete) 3,29% 17,74%
S&P 500 (USA) 3,11% 19,52%
Nasdaq-100 (USA) 3,81% 44,03%
STOXX Europe 600 (Europa) 2,04% 10,93%
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Nota prawna

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznal sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy ani TFI PZU SA nie gwarantuja,
ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiagnat w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiagnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl. KID dostepne s3
w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.

Subfundusze sa zarzadzane aktywnie. Inwestycja wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywéw bedacych
jego wtasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢
wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duza zmiennoscia,
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, parstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, paristwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub zrédet zewnetrznych uznanych przez
TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. TFI PZU SA nie
moze zagwarantowac poprawnoscii kompletnosciinformacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnejodpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za
decyzje inwestycyjne 0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale
sg opiniamiiocenami TFI PZU SA lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych
rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego
powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku
zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i nie stanowia obietnicy na przysztos¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia odkupienia przez fundusz, oraz wysokosci optat manipulacyjnych i podatkdéw bezposrednio
obciazajacych dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Tabela optat dostepna jest na
stronie pzu.pl oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Nominalna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢
dodatnia, ale po uwzglednieniu inflacji realny zwrot z inwestycji moze okazac sie negatywny.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czesci tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub
przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie
odtwérczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie go przez osoby nieupowaznione lub dziatajace
niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w inny sposdb naruszajacy przepisy prawa autorskiego
moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU SA zostaty utworzone i dziataja na podstawie prawa polskiego i sa oferowane
wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Ustawodawstwo innych parnistw moze przewidywaé dla swoich obywateli lub
innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w fundusze. W zwigzku z tym,
TFI PZU SA informuje, ze w przypadku rozpoczecia oferowania funduszy za granica, stosowna informacja zostanie zamieszczona
na niniejszej stronie internetowej oraz w dokumentach na niej publikowanych. Dystrybucja prospektéw informacyjnych oraz
oferowanie lub sprzedaz jednostek uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom w niektérych systemach prawnych. Osoby, ktére
wejda w posiadanie prospektu lub dokumentdéw zawierajacych kluczowe informacje ktéregokolwiek funduszu powinny upewnié¢
sie, czy nie podlegaja stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie takiego prospektu
lub dokumentu zawierajacego kluczowe informacje w ktérejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowaé prospektu jako oferty do
ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadkéw, gdy takie oferowanie moze byé uczynione zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania papieréw wartosciowych w uprawnionych instytucjach. Osoby majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe poza Polska lub podlegajace innej jurysdykcji powinny skontaktowac sie z doradcg prawnym przed
podjeciem jakichkolwiek czynnosci zwigzanych z produktami i ustugami.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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