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Czerwiec byt kolejnym wzrostowym miesigcem na globalnych rynkach akcji. Dobrych nastrojéow inwestoréw gietdowych nie
zaktocity widmo spowolnienia gospodarczego, perspektywy dalszych podwyzek stép procentowych (m.in. przez banki centralne
USAi strefy euro), ani obawy o dynamike przysztych zyskéw spétek gietdowych. Bardzo wysokie stopy zwrotu na globalnych rynkach
akcji w czerwcu stanowity wymarzone zwienczenie catego pétrocza, ktdre okazato sie jednym z najmocniejszych w ostatnich latach.

Na fali optymizmu wywotanej rozwojem sztucznej inteligencji amerykanski indeks Nasdaq-100 wzrést o 38,75%, notujac najlepsze
pierwsze szes¢ miesiecy od 1983 r. W samym czerwcu zyskat 6,49%. Jeszcze lepiej w minionym miesigcu wypadty m.in. tureckiindeks
Borsa Istambul 100 (+17,80%) i japonski Nikkei 225 (+7,5%). Akcje europejskie ponownie musiaty uznaé wyzszos¢ amerykanskich.
Indeks STOXX Europe 600 zyskat w czerwcu 2,25%, podczas gdy S&P 500 o 6,47%.

Réwniez indeksy GPW zanotowaty w czerwcu spektakularne stopy zwrotu. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy (WIG) wzrést o 8,02%.
Najwyzsze wzrosty mozna byto zaobserwowacd w sektorze bankowym (+14,53%), w segmencie spotek chemicznych (+13,62%) czy

wsréd producentéw gier komputerowych (+12,38%).

PZU Akcji KRAKOWIAK, PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Dobry sentyment na rynkach akcji sktonit nas do utrzymywania
wysokiej alokacji w funduszu PZU Akcji KRAKOWIAK
przekraczajacej momentami 97%. W trakcie miesiaca w portfelu
zwiekszalid$my udziat spétek ddbr konsumpcyjnych, zaréwno
polskich, jakizagranicznych. Ponadto uznalismy, ze po przecenie
z ostatnich miesiecy wyceny niektdrych spétek z sektora gier
komputerowych staty sie atrakcyjne - dlatego podjelismy
decyzje o zwiekszaniu zaangazowania w ten sektor. W portfelu
pojawity sie tez nowe podmioty z sektora medycznego oraz
surowcowego. ZmniejszaliSmy takze niedowazenie w sektorze
bankowym. Po stronie sprzedazy w czerwcu kontynuowalismy
realizacje zyskéw na kilku matych i $rednich spétkach. Po bardzo
mocnym wzroscie kursu akcji zamkneli$my tez pozycje w jednej
zagranicznej spotce z sektora dobr konsumpcyjnych.

Fundusz PZU Akcji KRAKOWIAK dobrze wykorzystat dobra
koniunkture panujaca na gietdach. W czerwcu wypracowat
w czerwcu bardzo wysoka stope zwrotu na poziomie 7,70%,
pobijajac tym samym swdj benchmark. Bardzo dobra decyzja
byto niedowazenie kilku duzych spétek, ktore zachowywaty
sie istotnie gorzej od rynku. Pozytywny wptyw na wyniki miata
tez selekcja w ramach segmentu matych i $rednich spétek -
w szczegblnosci przewazenie kilku spotek z sektoréw débr
i ustug konsumpcyjnych, technologii oraz energetyki. Na minus
do wyniku kontrybuowato niedowazenie w sektorach bankowym
i gier komputerowych. Po raz kolejny pozytywny wptyw na wynik
miata natomiast ekspozycja na spétki zagraniczne - przede
wszystkim technologiczne, cyberbezpieczenstwa, przemystowe
oraz débr konsumpcyjnych.
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PZU Akcji Polskich

Wykorzystujgc bardzo dobry sentyment na rynkach akgji
staralisSmy sie utrzymywal relatywnie wysoka alokacje.
Naptywy do funduszu, jakie pojawiaty sie w trakcie miesigca
spowodowaty, ze praktycznie cata nasza aktywno$¢ ograniczata
sie do transakcji kupna. Zwiekszali$my udziat spétek z sektora
ddbr konsumpcyjnych, technologii, gier komputerowych
i surowcow. W portfelu pojawita sie takze jedna nowa spétka
z sektora medycznego.

Stopa zwrotu funduszu PZU Akcji Polskich w czerwcu wyniosta
7,55%, co byto wartoscig wyzszg od benchmarku. Na bardzo dobry
wynik wptyw miato przewazenie kilku spotek z sektoréw ddbr
i ustug konsumpcyjnych, finansowego i technologii. Negatywny
wptyw miata ekspozycja na gorzej zachowujace sie w omawianym
okresie spotki przemystowe oraz niedowazenie w sektorze
bankowym i w jednej ze spétek z segmentu podstawowych débr
konsumpcyjnych. Tym razem nieco stabiej od rynku wypadt
portfel pozabenchmarkowych spétek zagranicznych.

PZU Medyczny

Fundusz PZU Medyczny odnotowat w czerwcu wzrost o 3,66%,
co byto wynikiem lepszym od benchmarku, ktéry w tym okresie
wzrdst02,85%. W catym pierwszym potroczu fundusz wypracowat
2,41%, pobijajac swdj benchmark o ponad 2 punkty procentowe.
Komentujac wyniki, trzeba odnotowa fakt stabego zachowania
sie sektora medycznego w pierwszym poétroczu br. Wsréd
11 subindekséw sektorowych MSCI World, subindeks sektora
medycznego znalazt sie dopiero na 8 miejscu. Miano najgorszego



przypadto sektorowi energii, ktéry spadt o 5,56%, ale wiele
sektoréw poradzito sobie lepiej, m.in. sektor technologiczny,
ustug komunikacyjnych czy débr dyskrecjonalnych. Liczymy
na to, ze obnizenie relatywnej wyceny sektora medycznego
wzgledem szerokiego rynku bedzie jednym z czynnikdw
stanowigcych jego site napedowa w drugiej potowie roku.

W czerwcu najwieksza pozytywna kontrybucje do wyniku
funduszu PZU Medyczny miata amerykanska spotka
farmaceutycznabadajgcalekinaotyto$é. Lekinaotyto$éto bardzo
ciekawy obszar inwestycyjny, na ktérym moze skorzystac kilku
emitentdw. Szacuje sie, ze w przypadku braku leczenia do 2030 .
udziat $wiatowej populacji borykajacej sie z otytoscia wzrosnie
do 20% (z okoto 14% w 2020 r.). W tym czasie globalny rynek
lekéw na otyto$¢é moze wzrosnac blisko 18 razy, tj. z 2,5 mld USD
w 2022 r. do 44 mld USD do 2030 r. z poziomu 2,5 mld w 2022
r. Jest to wiec jeden z najbardziej wzrostowych obszaréw
sektora farmaceutycznego, chociaz historycznie borykat
sie z problematycznymi refundacjami. Wydaje sie jednak,
ze wraz z kolejnymi badaniami klinicznymi dowodzacymi
pobocznych korzysci z leczenia otytos$ci, m.in. w prewencji
choréb kardiologicznych, amerykanscy i europejscy ptatnicy
beda bardziej chetni do refundacji leczenia otytosci, widzac
wymierne korzysci finansowe dla systemu zdrowia w dtugim
terminie. W czerwcu zarobiliSmy réwniez na operatorach sieci
diagnostycznych, spétce biotechnologicznej z obszaru animal
helath oraz producencie robotéw chirurgicznych.

W czerwcu do portfela funduszu PZU Medyczny dodalismy dwie
nowe spoétki. Pierwsza z nich to producent urzadzen z zakresu
medycyny sportowej i ortopedii. Druga - to spdtka z obszaru
medtechzdoskonatym track recordem w zakresie komercjalizacji
urzadzen diagnostycznych. Ortopedia i medycyna sportowa
to obszar rynku medycznego, ktéry mocno ucierpiat podczas
pandemii. Ze wzgledu na skrajne obtozenie szpitali w zwigzku
z walka z wirusem COVID-19, procedury ortopedyczne byty
odwotywane i przesuwane na pdzniej. Wraz z wygasaniem
pandemii, operacje ortopedyczne sa znéw przeprowadzane na
szeroka skale, a duzy odtozony w czasie popyt daje nadziej na
wzrost dynamiki procedur w najblizszej przysztosci. W minionym
miesigcu zredukowali$my natomiast zaangazowanie
w producentéw szczepionek i w dwéch europejskich spétek
farmaceutycznych.

PZU Zréwnowazony

W czerwcu alokacja funduszu PZU Zréwnowazony w akcje
zostata nieznacznie obnizona (o 1,5 pp.) miesigc do miesiaca.
Aktywno$¢ w ksztattowaniu portfela skupiata sie na selekcji
opartej na doborze spétek o charakterze defensywnym,
ktére w otoczeniu pogarszania sie perspektyw aktywnosci
gospodarczej powinny sie zachowywac lepiej na tle szerokiego
rynku (WIG) w $rednim i dtugim terminie. Dodatkowo
kontynuowalismy dywersyfikacje geograficzng portfela.

W trakcie miesigca zmniejszaliSmy ekspozycje na wybrane
spotki z sektora retail (zajmujace sie sprzedaza detaliczna)
- zamieniajac je na akcje bardziej perspektywicznych
firm - a takze spétki z sektoréw petrochemicznego oraz
informatycznego. ZwiekszaliSmy natomiast udziat podmiotéw
z segmentow gamingowego i sSurowcowego.
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Na koniec czerwca miesieczna stopa zwrotu funduszu PZU
Zréwnowazony uksztattowata sie na poziomie +5,78%, a od
poczatku roku wyniosta +17,10%. W obu horyzontach portfel
wypadt lepiej od benchmarku. Pozytywna kontrybucja
do wyniku w czesci akcyjnej portfela pochodzita miedzy
innymi z pozytywne] selekcji i odpowiednio dostosowanej
do warunkdéw rynkowych alokacji. Negatywnie na wynik
funduszu w tym czasie wptynety szczegdlnie niedowazenie
sektora chemicznego oraz portfel zagranicznych spdtek
pozabenchmarkowych.

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

W czerwcu rodzimy rynek akcji zanotowat spektakularne
wzrosty. W najwiekszym stopniu przyczynita sie do tego
Swietna dyspozycja blue chipéw z WIG20, ale takze mniejsze
sp6tki wypracowaty solidne plusy. Mate i $rednie spdtki
zyskaty odpowiednio 3,38% (sWIG80) i 6,64% (mWIG40).

W tym czasie alokacja w akcje dla funduszu PZU Akcji Matych
i Srednich Spétek wrosta o 1,5 pp. miesiac do miesiaca,
do 94,50%. Aktywnos$¢ w ksztattowaniu portfela skupiata
sie na selekcji opartej na doborze spdétek o charakterze
defensywnym, ktére w otoczeniu pogarszania sie perspektyw
aktywnos$ci gospodarczej powinny sie zachowywac lepiej
na tle szerokiego rynku (WIG) w $rednim i dtugim terminie.
Dodatkowo zdecydowali$my sie na dodatkowa dywersyfikacje
geograficzng (pozycje pozabenchmarkowe).

W czerwcu zmniejszali$my ekspozycje na wybrane spétki
z sektora retail (zajmujace sie sprzedazg detaliczng) -
zamieniajac je na akcje bardziej perspektywicznych firm -
a takze informatycznego oraz finansowego. Kupowali$my
natomiast akcje producentéw gier i sptek technologicznych.

Na koniec czerwca miesieczna stopa zwrotu funduszu
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek uksztattowata sie na
poziomie +5,92%, a od poczatku roku wyniosta +21,75%.
W obu horyzontach portfel wypadt lepiej od benchmarku.

Pozytywna kontrybucja do wyniku pochodzita z utrzymywania
wysokiego zaangazowania w akcje oraz selekcji. Negatywnie na
wynik funduszu wptynety niedowazenie sektora chemicznego
oraz portfel zagranicznych spdtek pozabenchmarkowych.

PZU Aktywny Globalny

Fundusz PZU Aktywny Globalny odnotowat w minionym
miesigcu solidng stope zwrotu w wysokosci 2,04%. W ujeciu
od poczatku roku fundusz wypracowat 14,48%, wyprzedzajac
benchmark (ktéry w tym okresie wzrdst o 6,96%), o 7,52 pp.
Wedtug portalu analizy.pl w pierwszym pétroczu br. PZU Aktywny
Globalny osiggnat najwyzsza stope zwrotu w kategorii funduszy
globalnych mieszanych stabilnego wzrostu (mediana dla grupy
poréwnawczej wyniosta 6,42%).

W cze$ci akcyjnej w czerwcu pozytywnie wyrdzniaty sie spotki
zobszarucyberbezpieczenstwa,ustugsportowychorazwiodacy
producent chipdéw i uktadéw do trenowania duzych modeli
jezykowych. Cigzyty natomiast notowania producenta turbin
wiatrowych, co nie byto jednak fundamentalnie uzasadnione.



Akcje tej spotki znalazty sie pod presja sentymentu do branzy
na skutek negatywnych informacji ptynacych od jednego
z konkurentow.

W zakresie aktywnosci na portfelu w czerwcu zrealizowali$my
blisko 100% zysk naakcjach producentasatelitow. Sprzedalismy
tez akcje dystrybutora cze$ci samochodowych, ktérego wyniki
finansowe nie potwierdzity oczekiwan na poprawe trajektorii
rozwoju biznesu. ZwiekszyliSmy za to zaangazowanie w akcje
producenta energii ze zrédet odnawialnych oraz w trzech
spotek z obszaru konsumenta dyskrecjonalnego. Jedna
z nich jest regionalnych liderem obszaru e-commerce, druga
wiodacym producentem odziezy i obuwia sportowego, a trzecia
europejskim liderem branzy débr luksusowych. Alokacja
w akcje na koniec czerwca wyniosta ok. 20% aktywdw netto.

W czesci dtuznej do pozytywnej stopy zwrotu w najwiekszym
stopniu przyczynity sie rumunskie oraz polskie obligacje
denominowane w walutach lokalnych, ktére dodaty do wyniku
po ok. 50 pb. Pozytywnie do wyniku kontrybuowaty takze polskie
obligacje skarbowe zmiennokuponowe. W czesci zagranicznej
wyrdznity sie obligacje RPA. Nieco do wyniku dodat takze
komponent obligacji korporacyjnych. Negatywny wptyw na
wynik miaty natomiast denominowane w USD obligacje Polski.

W zakresie aktywnosci na portfelu na poczatku czerwca
sprzedali$my czesc obligacji zmiennokuponowych
w zwigzku z ryzykiem spadku ich cen po wyroku Trybunatu
Sprawiedliwo$ci UE dotyczacym kredytéw frankowych.
Ekspozycja ta zostata odbudowana po krétkotrwatej przecenie,
do ktérej doszto po ogtoszeniu negatywnego wyroku TSUE.
W potowie miesigca zamienilismy dtugoterminowe obligacje
rumunskie denominowane w walucie lokalnej na polskie
obligacje statokuponowe. W cze$ci zagranicznej nabylismy
denominowane w USD obligacje Wietnamu z zapadalnos$ciag
w 2024 r. Sprzedali$my natomiast obligacje RPA w walucie
lokalnej, wykorzystujac wzrosty cen na tym rynku. Ponadto
w czerwcu zwiekszali$my ekspozycje na denominowane w USD
obligacje Polski i BGK. W ramach obligacji korporacyjnych
nabyli$my obligacje stowenskiego banku oraz meksykanskiego
koncernu petrochemicznego, ktére cechowaty sie bardzo
atrakcyjnym poziomem rentownosci.

PZU Akgcji Globalnych Trendéw

Nadzieje inwestoréw w dalszym ciggu rozgrzewa temat
rozwoju sztucznej inteligencji (Al). Inwestorzy w wycenach
spotek uwzgledniaja z jednej strony pozytywny wptyw rozwoju
tej technologii na wiele bizneséw, a z drugiej postrzegaja

Indeks iM YTD
WIG (szeroki rynek) 8,02% 17,09%
WIG20 (duze spétki) 8,76% 14,98%
mWIG40 (Srednie spotki) 6,64% 16,79%
sWIG80 (mate spotki) 3,38% 24,03%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg (na 30.06.2023 r.).
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jako szanse wykorzystanie Al do zwiekszenia efektywnosci
kosztowej prowadzonych dziatalnosci w wielu sektorach
gospodarki. Dlatego od jakiegos$ czasu aktywnos$¢ funduszu
PZU Akcji Globalnych Trenddw skupiona jest selekcjonowaniu
i dodawaniu do portfela funduszu kolejnych spétek mogacych
bezposrednio i posrednio zyska¢ na rozwoju Al. Dodatkowo
w czerwcu zakupilismy akcje mocno przecenionej spotki
z ekspozycja na rynek odnawialnej energii wytwarzanej
z wiatru.

W czerwcu stopa zwrotu funduszu PZU Akcji Globalnych
Trenddw wyniosta 2,64% i byta nizsza od wyniku benchmarku.
0d poczatku roku funduszwypracowatjednak 17,16%, pobijajac
swoj benchmark, ktéry w tym okresie wzrést o 13,9%. Na
czerwcowy wynik w najwiekszym stopniu pozytywnie wptynety
spotki z segmentu aut elektrycznych. Dodatkowo pozytywnie
kontrybuowata ekspozycja na tematy inwestycyjne zwigzane
z cyberbezpieczefdstwem oraz technologiami w medycynie.
Negatywnie zapracowaty natomiast spotki z obszaru
technologii kosmicznych oraz transformacji energetyczne;j.

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

W ujeciu geograficznym, w czerwcu rynek amerykanski
(S&P 500 +6,47%) radzit sobie znacznie lepiej niz rynek
europejski (STOXX Europe 600 +2,25%). W ujeciu sektorowym
najlepiej zachowywaty sie spétki cykliczne, np. z sektora
technologicznego, ddébr dyskrecjonalnych i przemystowe.
Stabiej radzity sobie sektory defensywne, takiej jak sektor
ochrony zdrowia i firmy z branzy débr uzytecznosci publicznej.

W omawianym okresie dodali$my do portfela akcje producenta
chipéw Al, akcje lidera europejskiego rynku débr luksusowych
oraz akcje producenta energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych.

Warto$¢ jednostki funduszu PZU Akcji Rynkdéw Rozwinietych
wzrosta w czerwcu o 4,79%. Wynik w ujeciu od poczatku roku
wyniést natomiast 10,92%. Najwiekszy pozytywny wptyw
na wynik funduszu w czerwcu miaty kontrakty na indeks
Nasdaqg-100 oraz ETF na amerykanskie spétki z sektora débr
konsumenckich dyskrecjonalnych. Negatywnie kontrybuowaty
ETFnaspotkimedyczneorazETF nafirmyzsektorafinansowego.

Indeks iM YTD
MSCI World (rynki rozwiniete) 5,93% 13,99%
S&P 500 (USA) 6,47% 15,91%
Nasdaq-100 (USA) 6,49% 38,75%
STOXX Europe 600 (Europa) 2,25% 8,72%
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Nota prawna

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznal sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy ani TFI PZU SA nie gwarantuja,
ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiagnat w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Fundusz
osiagnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl. KID dostepne s3
w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.

Subfundusze sa zarzadzane aktywnie. Inwestycja wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywéw bedacych
jego wtasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢
wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duza zmiennoscia,
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, parstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, paristwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub zrédet zewnetrznych uznanych przez
TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. TFI PZU SA nie
moze zagwarantowac poprawnoscii kompletnosciinformacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnejodpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za
decyzje inwestycyjne 0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale
sg opiniamiiocenami TFI PZU SA lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych
rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Mogg one podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego
powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku
zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i nie stanowia obietnicy na przysztos¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia odkupienia przez fundusz, oraz wysokosci optat manipulacyjnych i podatkdéw bezposrednio
obciazajacych dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Tabela optat dostepna jest na
stronie pzu.pl oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czedci tego materiatu nie moze by¢ kopiowana lub
przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie
odtwdrczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie go przez osoby nieupowaznione lub dziatajace
niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w inny sposdb naruszajacy przepisy prawa autorskiego
moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU SA zostaty utworzone i dziataja na podstawie prawa polskiego i sa oferowane
wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywad dla swoich obywateli lub
innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w fundusze. W zwiazku z tym,
TFI PZU SA informuje, ze w przypadku rozpoczecia oferowania funduszy za granica, stosowna informacja zostanie zamieszczona
na niniejszej stronie internetowej oraz w dokumentach na niej publikowanych. Dystrybucja prospektéw informacyjnych oraz
oferowanie lub sprzedaz jednostek uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom w niektérych systemach prawnych. Osoby, ktére
wejda w posiadanie prospektu lub dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje ktéregokolwiek funduszu powinny upewnic
sie, czy nie podlegaja stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie takiego prospektu
lub dokumentu zawierajacego kluczowe informacje w ktérejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowaé prospektu jako oferty do
ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadkéw, gdy takie oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania papieréw wartosciowych w uprawnionych instytucjach. Osoby majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe poza Polska lub podlegajace innej jurysdykcji powinny skontaktowac sie z doradcg prawnym przed
podjeciem jakichkolwiek czynnos$ci zwigzanych z produktami i ustugami.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS, KRS:
0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w cato$ci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843
Warszawa, pzu.pl
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