Informacja reklamowa

POZNAJ FUNDUSZ

PZU Akcji Globalnych Trendow - z pradem i pod prad

Materiat dla klientow

Inwestowanie tematyczne polega na inwestowaniu
w spotki przez pryzmat analizy dtugofalowych
zmian zachodzacych w otaczajagcym nas Swiecie -
np. technologicznych, ekonomicznych, spotecznych,
regulacyjnych czy srodowiskowych. Korzysci? Szansa
na wychwytywanie perspektywicznych trendow
rynkowych, wymykajacych sie klasycznej analizie.
A takze wytawianie peretek inwestycyjnych, ktorych
kursy majg szanse zachowywac sie lepiej niz szeroki
rynek akcji.

Sztandarowym reprezentantem inwestowania tematycz-
nego jest PZU Akcji Globalnych Trendow.

U progu XX wieku zachodnie spoteczenstwa stanety
w obliczu powaznego wyzwania. Wraz z dynamicznym
rozwojem aglomeracji miejskich gwattownie wzrosta
liczba pojazdéw konnych - stanowigcych w tamtych
czasach podstawowy $rodek transportu. W miastach
znacznie szybciej przybywato koni niz ludzi, co wywotato
narastajacy problem z nadmiarem konskiego nawozu
i usuwaniem padtych koni z ulic. Temat ten zdominowat
pierwsza miedzynarodowa konferencje urbanistyczng
w  Nowym Jorku, jednak wowczas nie znaleziono
rozwigzania problemu. Miasta wydawaty sie by¢ skazane
na zagtade.

Liczba pojazdéw na 1000 mieszkaricow w USA [skala
logarytmiczna)l
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, IMF Working Paper .Riding
the Energy Transition: Oil Beyond 2040".

Recepta okazaty sie pojazdy mechaniczne. W miare
upowszechniania sie samochoddéw, w latach 1900-
1930 liczba pojazdéw konnych na 1000 mieszkancow
spadta o 93%. Z uptywem czasu okazato sie jednak,
ze rozwigzanie jednego problemu zrodzito kolejny -
zwigzany z emisjg przez pojazdy spalinowe duzych
ilosci gazéw cieplarnianych (w tym CO2] do atmosfery.

Spowodowany miedzy innymi przez lawinowy wzrost
liczby aut spalinowych kryzys klimatyczny sktonit rzady
panstw na catym Swiecie do radykalnego ograniczenia
emisji, a docelowo osiggniecia neutralnosci klimatyczne;j.
Skutek? Rozwoj i dynamiczny wzrost sprzedazy aut
elektrycznych, ktéry w kolejnych latach ma jeszcze
przybrac¢nasile. BloombergNEF’s prognozuje, ze do 2040 .
po drogach na catym Swiecie bedzie jezdzi¢ 731 milionow
samochodow elektrycznych, ktore beda stanowity prawie
potowe wszystkich aut. W optymistycznym scenariuszu
(The Net Zero Scenario) - nawet 1,1 miliarda. Déja vu?

Powyzszy przyktad pokazuje, ze Swiat nieustannie sie
zmienia, a trendy wynikajace z postepu cywilizacyjnego
stwarzajg liczne szanse dla inwestoréow. Kluczem do
zarabiania na globalnych trendach (czyli,.z pragdem”, na
fali tych zmian) jest odpowiednio uksztattowany proces
inwestycyjny.

W przypadku funduszu PZU Akcji Globalnych Trendow
proces inwestycyjny sktada sie z 4 krokow.

1. Obserwacja zmian zachodzacych na $wiecie

W TFI PZU uwaznie obserwujemy zmiany zachodzace na
Swiecie w roznych dziedzinach. Wypatrujemy innowacji,
ktore moga zmieni¢ nasze zycie, a takze wykreowac
nowe rynKi i biznesy. Na kazda doniosta globalnie zmiane
patrzymy jak na potencjalng okazje inwestycyjna.
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W ramach procesu inwestycyjnego monitorujemy zmiany:
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Globalne zmiany sg zrédtem licznych trenddéw, ktére moga
ksztattowac sie powoli, catymi latami, jak i powstac¢ bardzo
szybko - np. w wyniku odkrycia przetomowej technologii.
Dtugofalowy charakter trendéw sprawia, ze obok tych
juz istniejacych i powszechnie znanych trendéw [(np.
demograficznych, zwigzanych ze starzeniem sie zachodnich
spoteczenstw] z biegiem czasu pojawiaja sie nowe. Z kolei
inne zanikaja.

2. Identyfikacja tematow inwestycyjnych

Najwazniejszym krokiem w procesie
funduszu jest identyfikacja tematow inwestycyjnych.
W ramach szerokich, ogdlnych trendéw wybieramy
te tematy, ktére w danym momencie oceniamy jako
najbardziej atrakcyjne pod katem inwestycyjnym.

inwestycyjnym

Tematy inwestycyjne, czyli...?

Tematy inwestycyjne to  konkretne,  najbardziej
perspektywiczne pomysty na inwestycje wynikajace
bezposrednio z panujacych na swiecie trendow.

Oceniajgc atrakcyjnosc tematow inwestycyjnych bierzemy
pod uwage:

* prognozowang dynamike wzrostu,
e wielkoSc rynku,
e faze rozwoju, w jakiej znajduje sie dany temat.

W procesie identyfikacji skupiamy sie na $rednio-
i dtugoterminowych perspektywach rozwoju danego
tematu inwestycyjnego. Staramy sie réwniez odsiac te
obszary, ktore sa tylko chwilowga moda, .szumem” lub
banka spekulacyjna.

W trakcie researchu zwracamy tez uwage na wydarzenia
rynkowe, ktére moga wptywaé na pojawianie sie nowych
tematow inwestycyjnych lub zwiekszanie atrakcyjnosci tych
istniejacych. Wérod nich szczegélnie uwaznie wypatrujemy
tzw. czarnych tabedzi, tj. wydarzen majacych wielkie
znaczenie dla gospodarki i $wiata, ktérych nie sposéb byto
przewidzie¢. Przyktady takich istotnych wydarzen to:

e pandemia COVID-19, ktéra spowodowata m.in.
przyspieszenie digitalizacji przedsiebiorstw
i konsumentow czy wzrost znaczenia sektora ochrony
zdrowia;

e wojnaw Ukrainie, ktéra wywotata kryzys energetyczny,
przyspieszajac rozwoj sektora odnawialnych Zrddet
energii;

e fala atakow  hakerskich na firmy, ktora
zdynamizowata popyt na produkty i ustugi z zakresu
cyberbezpieczenstwa.

Przyktadowe tematy w portfelu

Portfel funduszu PZU Akcji Globalnych Trendéw posiada
z reguty ekspozycje na kilka do kilkunastu tematéw
inwestycyjnych.  Roéznorodno$¢é tematyczna  stanowi
jego wyréznik sposrod podobnych funduszy .globalnych
trendéw” skoncentrowanych z reguty na nowych
technologiach. Przyktadowe tematy to:
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3. Okreslenie uniwersum inwestycyjnego oraz analiza
fundamentalna spotek

Gtoéwne kryteria uwzgledniane przy tworzeniu uniwersum
inwestycyjnego (zbioru okreslanego na potrzeby koncowe;
selekcji] funduszu PZU Akcji Globalnych Trenddw to:

e ich ekspozycja na konkretny temat inwestycyjny oraz
e ich atrakcyjnos¢ fundamentalna.

Okreslajac stopien ekspozycji spotki na dany temat
inwestycyjny bierzemy pod uwage przede wszystkim
procent jej przychoddw, ktoére czerpie lub moze czerpac
w przysztoéci z danego obszaru. To szczegdlnie wazne
w przypadku podmiotow multitematycznych, ktoére
prowadza dziatalnos¢ w kilku obszarach (segmentach).

Na etapie analizy fundamentalnej bierzemy pod uwage

czynniki jako$ciowe oraz iloSciowe, m.in.: prognozy
sktadnikéw  kreujacych ich  warto$¢  (przychody,
rentownos$¢) oraz wskazniki wyceny.
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Naszym priorytetem przy okreslaniu uniwersum
inwestycyjnego jest fundamentalna atrakcyjnosc¢ spotki
w ramach zidentyfikowanego tematu inwestycyjnego.
Udziat danej sp6tki w benchmarku (w 90% jest to indeks
MSCI World NTR] nie jest dla nas gtéwnym kryterium
inwestycyjnym, ktorym sie kierujemy. Tematy inwestycyjne
nie sg bowiem przyporzadkowane do jednego sektora
gospodarki, kraju czy regionu swiata.

4. Selekcjairewizja

W sktad portfela funduszu PZU Akcji Globalnych Trendow
wchodzi zwykle 30-50 wytypowanych przez nasz zespot
inwestycyjny spotek. tacznie dajg one ekspozycje na
kilka, kilkanascie globalnych tematéw inwestycyjnych
- w zaleznosci od liczby perspektywicznych, w naszej
ocenie, tematéw w danym czasie.

.Pod prad” - co to znaczy w odniesieniu do funduszu?

W  procesie inwestycyjnym funduszu PZU Akcji
Globalnych ~ Trendéw  réwnoczesnie sa
wykorzystywane dwa rodzaje analizy:

fundamentalna i tematyczna. Pierwsza
z nich jest podstawg w profesjonalnym
inwestowaniu na rynkach finansowych.
Niesiejednak ze sobg pewneograniczenie

- selekcja spotek wytacznie przez
pryzmatklasycznejanalizy niezawsze jest

w stanie uchwycic¢ wszystkie dtugofalowe
zmiany w gospodarce i biznesie.
Z pomoca przychodzi analiza tematyczna,
ktora stanowi wyroznik funduszu. Daje ona
mozliwos¢ zidentyfikowania okazji inwestycyjnych,
ktorych konsensus (wypadkowa postrzegania inwestycji

Czy wiesz, ze...?

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie wyniku
lepszego od globalnych indekséw gietdowych (w tym
MSCI World) w $rednim i dtugim terminie. Struktura
geograficzna i sektorowa portfela jest jednak wypadkowa
wyboru tematéw inwestycyjnych i spotek - a nie wynika
z charakterystyki benchmarku.

W Swiecie inwestycyjnym nic nie jest dane raz na zawsze.
Wyselekcjonowane przez nas tematy inwestycyjne i spotki
w sposdb ciagty podlegajg krytycznej ocenie i analizie.
Jednoczesnie jesteSmy otwarci na nowe tematy - jesli
tylko maja potencjat.

przez analitykéw i zarzadzajgcych) nie dostrzega
- elementéow uktadanki nieuwzglednionych
w wycenie. Takie spojrzenie potrafi prowadzi¢
do trafnych, choé nieintuicyjnych wnioskow.
Korzyécia z takiego spojrzenia jest
szansa na znalezienie spotek, ktore beda
zachowywaty sie lepiej od szerokiego
rynku akcji. W rezultacie spotki
znajdujace sie w portfelu funduszu PZU
Akcji Globalnych Trendéow majg szanse
porusza¢ sie nie tylko z pragdem (na fali
trendéw), ale i pod prad - w opozycji do
aktualnej sytuacji na rynkach finansowych.

W fundusz PZU Akcji Globalnych Trendéw mozna zainwestowac¢ zaréwno w PLN (waluta podstawowej
jednostki kat. A, jak i w EUR. To dobre rozwigzanie dla inwestoréw, ktorzy posiadajg nadwyzki finansowe
w euro i nie chca ich wymieniac na ztote.

TFI PZU



NOTA PRAWNA

Jesttoinformacjareklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzjiinwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy ani TFI PZU SA
nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiagnat w przesztosci, nie sg
gwarancjg ani obietnica, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl.
KID dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku
polskim.

Subfundusz jest zarzadzany aktywnie. Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie
aktywow bedacych jego wtasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy
prawnej. Nie mogg stanowié wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych. Prezentowane w materiale
globalne trendy sa jedynie przyktadowe. Spotki nalezace do wskazanych segmentéw moga, ale nie musza znalez¢ sie
w portfelu Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg
zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze Zzrédet wtasnych TFI PZU SA lub Zrédet zewnetrznych
uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja
stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym
materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie
z jej przeznaczeniem. TFl PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie
z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFI PZU
SA lub jej doradcow bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych
zrddet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego
powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego
w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych
informacji.

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa i nie stanowia obietnicy na przysztos¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia odkupienia przez fundusz, oraz wysokosci
optat manipulacyjnych i podatkéw bezposrednio obcigzajacych dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl oraz w miejscach zbywania
iodkupywaniajednostek uczestnictwa. Nominalna stopa zwrotu zinwestycji moze by¢ dodatnia, ale po uwzglednieniu
inflacji realny zwrot z inwestycji moze okaza¢ sie negatywny. Na wybranych kategoriach jednostek uczestnictwa
Subfunduszu (zgodnie ze Statutem Funduszu) moze by¢ pobrane wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem (tzw. success fee). Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggnigcia przez
Subfundusz nadwyzki wyniku ponad okreslony w Statucie Funduszu benchmark w okresie odniesienia wynoszacym
5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ponizejbenchmarku w okresie odniesienia powinny zostac¢ odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie
wynagrodzenia zmiennego. Maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20% nadwyzki wyniku ponad
benchmark. Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu danego
roku kalendarzowego. Szczegdtowe informacje dotyczace wynagrodzenia zmiennego (m.in. opis modelu, sposéb
i przyktady kalkulacji wynagrodzeniazmiennego, wzory uzywane do obliczenia i ustaleniarezerwy nawynagrodzenie
zmienne) znajdujg sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFl PZU SA. Zadna z czeéci tego materiatu nie moze byé
kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany
w jakimkolwiek systemie odtworczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie go przez osoby
nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w inny
sposob naruszajacy przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
KRS, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego
Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, pzu.pl
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