Informacja reklamowa

W rytmie rynkdéw

Spotki technologiczne z USA skradty show

Miesieczny komentarz akcyjny ekspertow TFI PZU - podsumowanie maja 2023 r.

¢ Naglobalnychrynkachakcjiwmajupanowatwzgledny
spokdj, cho¢ na czesci z nich powiato chtodem.
Wyjatkiem okazat sie sektor technologiczny w USA,
ktory na fali optymizmu zwigzanego w rozwojem
sztucznej inteligencji zanotowat spektakularne
wzrosty.

¢ Indeksy polskiej gietdy zakonczyty miesigc na
niewielkich minusach. W ramach poszczegolnych
indeksow mozna byto znalez¢ spotki, ktore daty
zarobi¢ pomimo spadkowego rynku.

e Inwestorzy wcigz wyczekuja korekty w trendzie
wzrostowym, ale ta nie nadchodzi - cho¢ ten
scenariusz wcigz jest w grze.

AKCJE GLOBALNE

Spektakularny sukces chatbota ChatGPT rozbudzit nadzieje
inwestorow, ze rewolucja zwigzana z rozwojem sztucznej
inteligencji (Al) jest w zasiegu reki. W rezultacie amerykanscy
giganci technologiczni przyspieszyli .wyscig zbrojen”,
a ich notowania gietdowe ruszyty na pétnoc, napedzajac
tegoroczne wzrosty na szerokim rynku akcji w USA.

W pewnym momencie minionego miesigca doszto do
sytuacji, w ktdérej waskie grono spdtek technologicznych
(Amazon, Alphabet, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla)
zarobito w ujeciu od poczatku roku s$rednio ponad 40%,
podczas gdy pozostate 493 spotki z indeksu S&P 500
wypracowaty tacznie symboliczny wzrost na poziomie...
1%.

Silnym impulsem do wzrostow - nie tylko dla spotek
amerykanskich - okazaty sie opublikowane pod koniec
maja przez spotke NVIDIA lepsze od oczekiwan wyniki
finansowe, ale przede wszystkich ich prognozy na kolejne
kwartaty. Optymizm udzielit sie praktycznie wszystkim
spotkom, ktére w jakikolwiek sposob sg powiazane ze
sztuczng inteligencja. W efekcie indeks Nasdaq-100
zyskat w maju prawie 8%, a w ujeciu od poczatku roku
juz ponad 30%.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU na podstawie The Kobeissi
Letter (z 26.05.2023 r.].

Swietna dyspozycja spotek technologicznych byta gtéwnym
powodem, dla ktérego rynek amerykanski (S&P 500
+0,25%) poradzit sobie istotnie lepiej niz rynek europejski
(STOXX Europe 600 -3,19%). Tym bardziej, ze inwestorzy
dyskontowali w maju dane z Chin (wazny partner handlowy
firm z Europy) sugerujace, ze tempo ozywienia po otwarciu
gospodarki jest tam wolniejsze niz sig¢ spodziewano.

Indeks ™ YTD
MSCI World -1,25% 7,60%
S&P 500 (USA) 0,25% 8,86%
Nasdag-100 (USA) 7,61% 30,30%
STOXX Europe 600 (Europal) -3,19% 6,32%
DAX (Niemcy) -1,62% 12,50%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg [na
31.05.2023 r.).

AKCJE POLSKIE

Polska gietda wpisata sie wtrendy panujace na $wiatowych
rynkach. Indeks WIG, odzwierciedlajacy sytuacje
szerokiego grona spdtek notowanych na warszawskim
parkiecie, stracit w maju 1,05%, uzyskujac wynik zblizony
do indeksu MSCI World. Tym razem nie byto widocznego
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zréznicowania w stopach zwrotu pomiedzy duzymi
spotkami (WIG20) oraz .misiami” - wszystkie indeksy
zanotowaty niewielkie spadki w podobnej skali.

Pod katem sektorowym w maju lepiej radzity sobie
m.in. notowane na GPW spdtki medyczne, gamingowe
i deweloperskie. Negatywnie wyréznity sie zwtaszcza
spotki chemiczne (-12,9%) i surowcowe.

Indeks ™ YTD
WIG -1,05% 8,39%
WIG20 -1,49% 5,72%
mWIG40 -1,10% 9,52%
sWIG80 -0,71% 19.97%

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg [na
31.05.2023 r.).

CO PRZED NAMI?

Od jakiego$ czasu inwestorzy wyczekujg korekty na
rynkach akcji wywotanej pogorszeniem wynikéw i kondycji
finansowej spotek wskutek spowolnienia gospodarczego.
Rzecz w tym, ze wyniki wielu spotek - czy to w USA, czy
to w Polsce - wciaz zaskakuja na plus, a wyrazniejsza
korekta... nie nadchodzi.

Tymczasem wielu inwestoréow, pomimo trwajacych
wzrostow, wstrzymuje sie z inwestycja. Jak wynika
z informacji serwisu Analizy.pl w ciggu pierwszych
pigciu miesiecy br. z segmentu funduszy akcji polskich
wyptacono okoto 30 mln zt. W tym samym okresie indeksy
akcyjne w Polsce urosty od prawie 6% (WIG20) do prawie
20% (sWIG80). A jeszcze wiecej, jesli uwzglednimy
bardzo udang koncéwke minionego roku. Ten silny trend
wzrostowy - dzieki dobrej selekcji zarowno wsrod
polskich, jak i pozabenchmarkowych, zagranicznych
spotek - wykorzystuja fundusze akcyjne TFI PZU.

Caty czas stoimy na stanowisku, ze po tak silnych
wzrostach, trwajacych praktycznie od drugiej potowy
pazdziernika 2022 r., korekta na gietdach jest mozliwa,
aryzyko jej wystapienia jest coraz wieksze.

Z drugiej strony nie widzimy powodu, zeby walczy¢
z tak silnym trendem wzrostowym, bo - jak pisalismy
na poczatku lutego br. - ,trend is your friend” (trend
jest twoim przyjacielem). Dlatego konsekwentnie
utrzymujemy wysoka alokacje naszych funduszy w akcje
przekraczajaca 90% portfela. Oczywiscie trzymajac
reke na pulsie, stosujgc uwazna selekcje (na poziomie
rynkéw, sektoréow i spotek] realizujac zyski i poszukujac
spotek, ktore ulegty nieuzasadnionej przecenie i oferuja
ponadprzecietny potencjat wzrostu.
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NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
TFI PZU SA ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik
inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych srodkow. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiggnat
w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl. KID
dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywow bedacych jego wtasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy
prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrodet wtasnych TFI PZU SA lub zrodet zewnetrznych
uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja
stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnoéci informacji zawartych w niniejszym
materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej
przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktdre zapoznaty sie z niniejszym
materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi
w chwili jej sporzadzania. Moga one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFI PZU SA
zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w materiatach wartosci maja walor historyczny i nie stanowia podstawy do przewidywania i szacunkow
przysztych wartosSci oraz nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, a inwestowanie w
fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian wysoko$ci stop procentowych,
kursow walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czeéci tego materiatu nie moze by¢ kopiowana
lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek
systemie odtworczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie go przez osoby nieupowaznione lub
dziatajace niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w inny sposob naruszajacy przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA.
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, pzu.pl
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