PROSPEKT

Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C,D, E,F, G, H, 1,J
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Legato

z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 24, 00 - 133 Warszawa

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Legato jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

adres gtdwnej strony internetowej: www. pzu.pl

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, Rozporzadzeniem 2017/1129 oraz zatacznikami nr 1,4 i 11 Rozporzadzenia 2019/980.

Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) bedaca wtasciwym
organem zgodnie z Rozporzadzeniem 2017/1129. KNF zatwierdza niniejszy prospekt wytacznie jako
spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem 2017/1129. Takie
zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktére sa
przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktory
jest przedmiotem tego Prospektu. Inwestor powinien dokona¢ wtasnej oceny adekwatnos$ci inwestowania w
Certyfikaty.

Oferowanie Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na
warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatdéw serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat
informacyjny. Prospekt ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byty przedmiotem rejestracji,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczapospolita Polska.

Prospekt ani Certyfikaty nie byty i nie beda réwniez przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolita Polskg, w szczegdlnosci na podstawie Rozporzadzenia
2017/1129 i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w
danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci



spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty badz majacy
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznad sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami prawa innych panstw, ktére moga sie do niego stosowaé w zwigzku z udziatem w ofercie
publicznej Certyfikatow.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w
sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www. pzu.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.
pekao.com.pl/biuro-maklerskie oraz adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na kazde zadanie
Inwestora.

Prospekt zawiera informacje wymagane art. 222a ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na
Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegdlnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej
niz w dniu rozpoczecia Zapiséw na Certyfikaty poszczegélnych serii, poprzez umieszczenie na stronie
internetowej Towarzystwa (www. pzu.pl), Firmy inwestycyjnej (www. pekao.com.pl/biuro-maklerskie) oraz
innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF decyzjg z dnia 14 lipca 2021 r. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos$¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzona przez
Emitenta dziatalnos$cia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F,
G, H, 1, J.

Prospekt jest wazny w okresie 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, pod warunkiem, ze zostat
uzupetniony jakimkolwiek suplementem na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikéw ryzyka, istotnych btedéw lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

Firma inwestycyjna wykonujacg czynnosci oferowania Certyfikatow jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro
Maklerskie Pekao z siedziba w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa.

Emitent bedacy funduszem inwestycyjnym nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Warszawa, dnia 15 lipca 2021 r.
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wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapiséw lub plasowania w ramach
oferty prywatnej sa papiery wartosciowe tej samej klasy badz jezeli tworzone sg papiery warto$ciowe
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KEOrYCh OPEracje te AOLYCZ .ccueuiirieriieieeiieietetieteteie ettt ettt se bbb ebe s s ebessssesesassesassssesasassesaneasas 120

34.4. Szczegdtowe informacje na temat podmiotdw, ktére podjety wigzace zobowigzanie do
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ROZDZIAt1l. PODSUMOWANIE

WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

1. |Ostrzezenia
Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wstep do Prospektu.
Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora
catosci Prospektu.
Inwestor moze stracic cato$¢ lub cze$é inwestowanego kapitatu.
W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie
skarzacy Inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osdb, ktdre przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w
tym jakiekolwiek jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie z
pozostatymi czesciami Prospektu - Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czeSciami Prospektu - nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomdc Inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty.
Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

2. |Nazwa papieréw wartosciowych i miedzynarodowy kod identyfikacyjny (ISIN)
Przedmiotem oferty publicznej sa Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, ktére beda po
ich wyemitowaniu papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajagcymi formy dokumentu.
Fundusz jest w trakcie organizacji. Certyfikatom nie zostat nadany kod identyfikacyjny papieréow
wartosciowych, beda one rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez
KDPW, co bedzie wigzato sie z oznaczeniem oferowanych Certyfikatow kodem ISIN.

3. |Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego LEI
Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato
Adres: Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 582 45 43
Adres strony internetowej: www. pzu.pl
LEl: Fundusz jest w trakcie organizacji. Identyfikator LEI nie zostat nadany.

4. |Dane identyfikacyjne i kontaktowe oferujacego, w tym jego LEI
Nie dotyczy. Oferujacy w przypadku oferty publicznej Certyfikatow nie wystepuje.

5. |Dane identyfikacyjne i kontaktowe wtasciwego organu, ktéry zatwierdza Prospekt
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 262 50 00
Adres strony internetowej: www. knf.gov.pl

6. |Data zatwierdzenia Prospektu
Prospekt zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFF.4022.1.46.2020.0K z dnia
14 lipca2021r.

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA
1. |Kto jest Emitentem papierow wartosciowych?

Siedziba i forma prawna Emitenta, jego LEI, prawo, na mocy ktérego prowadzi dziatalno$é, i kraj
siedziby Emitenta

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety
Kraj siedziby: Polska
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LEI: Fundusz jest w trakcie organizacji. Identyfikator LEI nie zostat nadany.

Emitent jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz Statutu. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie
Funduszu decyzja z dnia 14 lipca 2021 r., nr DFF.4022.1.46.2020.0K

Dziatalno$é podstawowa Emitenta

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujagcym Certyfikaty Inwestycyjne
bedace przedmiotem oferty publicznej. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Decyzje inwestycyjne podejmowane sa w oparciu o
strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow bez
ograniczen geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach (obligacje, stopy
procentowe, waluty, surowce, indeksy gietdowe) w celu generowania zyskéow bez wzgledu na
koniunkture panujaca na poszczegdlnych rynkach finansowych. Strategia Global Macro stosowana
przez Towarzystwo zaktada osigganie zyskdw z inwestycji w wyniku zmian w Swiatowe]j gospodarce.
Fundusz dazy do osiggania dodatnich stdép zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu z ekspozycja na
instrumenty udziatowe, w tym w szczegdlnosci wchodzace w sktad indeksu MSCI World Index. Polityka
inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty
pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteridw doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych. Jednoczesnie polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duza zmienno$¢ sktadnikéw lokat w
portfelu Aktywow Funduszu.

Gtéwni akcjonariusze Emitenta, w tym réwniez czy jest on bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo

Nie dotyczy Emitenta. Fundusz jest w trakcie organizacji. Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Tozsamo$¢ gtéwnych dyrektordw zarzadzajacych Emitenta

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Robert Kubin, Cezary lwanski, Dariusz Lasek, Marcin Zéttek.
Aktywami Funduszu zarzadzaja: Jarostaw Les$niczak i Konrad Konefat.

Tozsamo$(¢ biegtych rewidentéw Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji, a na dzien sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo jest KPMG Audyt
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numer 3546
oraz do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, pod nr KRS 0000339379.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Fundusz jest w trakcie organizacji, wiec nie moze przedstawi¢ w Prospekcie sprawozdan finansowych
wraz z opiniami oraz o$wiadczen o kapitale obrotowym. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie
posiada historycznych kluczowych informacji finansowych.

Jakie s kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

1) ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu - ryzyko zwigzane z mozliwoscia
niezrealizowania celu inwestycyjnego polegajacego na wzroscie wartosci aktywéw Funduszu, w
szczegblnosci w przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta przez Fundusz stopa
zwrotu w skali roku moze by¢ ujemna,

2) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia
strat na skutek zmiany ceny poszczegdlnych aktywow kapitatowych, rentownosci do wykupu lub
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zmiany ceny instrumentu dtuznego,

3) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne - zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat na skutek m.in. zmiany ceny instrumentu bazowego,

4) ryzyko otoczenia makroekonomicznego - zwigzane z mozliwoscia wystapienia czynnikdw
makroekonomicznych zwigzanych z rynkiem polskim i rynkami globalnymi, uzaleznione od
strategii realizowanej w danym czasie przez zarzadzajacego Funduszem,

5) ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci instrumentéw wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub
prawnego oraz ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych i ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany
stop procentowych,

6) ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu
przez emitentdw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw
Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.

KLUC

ZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J beda po ich wyemitowaniu papierami
wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajagcymi formy dokumentu. Certyfikaty nie maja wartosci
nominalnej. Waluta Certyfikatow jest ztoty (PLN). Cena Emisyjna Certyfikatow serii A wynosi 100
(stownie: sto) ztotych. Cena Emisyjna Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, I, J bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii B, C, D, E, F, G, H, I, J. Cena Emisyjna
Certyfikatéw kazdej serii zostanie udostepniona niezwtocznie przez Towarzystwo w sposob, w jaki
zostat udostepniony Prospekt. Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na
tym rynku regulowanym. Certyfikatom nie zostat nadany kod identyfikacyjny papierow
wartosciowych, beda one rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW, co bedzie wigzato sie z oznaczeniem oferowanych Certyfikatéw kodem ISIN. Zbycie lub
zastawienie Certyfikatow nie podlega ograniczeniom.

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz wigza sie z nastepujacymi prawami
przystugujacymi Uczestnikom:

1) prawo do wyptaty dochoddéw Funduszu - Certyfikaty nie daja prawa do wyptaty dochoddéw
Funduszu w trakcie jego istnienia. Zgodnie ze Statutem dochody osiaggniete w zwiazku z
inwestycjami Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Funduszu i nie s3 wyptacane
Uczestnikom Funduszu,

2) prawo gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow - Uczestnik jest uprawniony do udziatu w
Zgromadzeniu Inwestordw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw
ztozy Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw,

3) prawo do zadania zwotania Zgromadzenia Inwestoréw - Uczestnicy posiadajacy co najmniej
10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatbw moga zadaé zwotania Zgromadzenia
Inwestordw, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa, ktére ma obowigzek
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia otrzymania
takiego zadania,

4) prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji — Statut Funduszu nie daje prawa
pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji dla Uczestnikdéw Funduszu,

5) prawo do udziatu w Aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji - likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow,

6) prawo zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania srodkéw pienieznych z tego
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tytutu - Fundusz wykupuje Certyfikaty wytgcznie na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny
przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego
(Dzien Wykupu). Z chwilag wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow po cenie rownej Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
w Dniu Wykupu,

7) prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow - Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na
okaziciela i mogg by¢ zbywane przez ich posiadaczy,

8) prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach - Uczestnikom przystuguje prawo do
ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Fundusz wystapi z wnioskami o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatdw kazdej serii do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW,
Towarzystwo moze podjaé dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze certyfikatow inwestycyjnych.

Czy papiery wartosciowe s3 objete zabezpieczeniem?

Nie dotyczy Funduszu.

Jakie s3 kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?

1) ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie
kursu Certyfikatéw - ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zaréwno w
krétszym, jak i dtuzszym okresie,

2) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty - ryzyko zwigzane z
niemoznoscig przewidzenia przysztych zmian wycen aktywéw wchodzacych w sktad portfela
Funduszu i w konsekwencji brakiem mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat.

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

1.

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé w dane papiery
wartosciowe?

Opis warunkow oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bedzie oferowanych 5.000.000 (stownie: piec
milionow) Certyfikatdw w ramach kazdej z emisji Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i
nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii A oferowanych na podstawie
Prospektu.

Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatéw. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii B, C, D, E, F, G, H, I, J bedzie nie mniej niz 5.000
(stownie: piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii B, C, D,
E,F,G,H,I,J.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, |, J bedzie rowna wartosci Certyfikatu okreslonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii B, C, D, E, F, G, H, I, J i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem www. pzu.pl. Podane powyzej Ceny
Emisyjne Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J nie obejmuja optaty za wydanie Certyfikatow, ktdra
moze by¢ ustalona w wysokos$ci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu.
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Zapis na Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J moze ztozy¢ kazda osoba fizyczna, osoba prawna,
jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (w ofercie Certyfikatow Inwestycyjnych
mozna uczestniczy¢ wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).

Zapisy na Certyfikaty:
1) serii Abeda przyjmowane w dniach od 19 lipca 2021 r. do 30 lipca 2021 r. wtgcznie;
2) serii B beda przyjmowane w dniach od 7 wrzes$nia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. wtacznie;
3) serii C beda przyjmowane w dniach od 7 pazdziernika 2021 r. do 29 pazdziernika 2021r.
wiacznie;

4) serii D beda przyjmowane w dniach od 5 listopada 2021 r. do 30 listopada 2021 r. wiacznie;
5) serii E beda przyjmowane w dniach od 7 grudnia 2021 r. do 22 grudnia 2021 r. wiacznie;

6) serii F beda przyjmowane w dniach od 7 stycznia 2022 r. do 31 stycznia 2022 r. wtgcznie;

7) serii G beda przyjmowane w dniach od 7 lutego 2022 r. do 28 lutego 2022 r. wtgcznie;

8) serii H bedg przyjmowane w dniach od 7 marca 2022 r. do 31 marca 2022 r. wtgcznie;

9) seriil beda przyjmowane w dniach od 7 kwietnia 2022 r. do 29 kwietnia 2022 r. wtacznie;

10) serii J beda przyjmowane w dniach od 6 maja 2022 r. do 31 maja 2022 wtacznie.
Towarzystwo moze zmienié termin rozpoczecia przyjmowania lub zakoriczenia przyjmowania Zapiséw
na Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emis;ji.

Towarzystwo moze takze podjaé decyzje o odwotaniu oferty wszystkich Certyfikatéw oraz wszystkich
niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatdow, w tym o odwotaniu Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji oraz o
odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow.

Pojedynczy Zapis na Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J moze obejmowaé co najmniej 100
(stownie: sto) i maksymalnie wszystkie Certyfikaty oferowane w ramach danej emisji. W przypadku
ztozenia Zapisu na wiekszg liczbe niz maksymalna liczba Certyfikatow, Zapis taki jest traktowany jak
Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. W przypadku ztozenia pojedynczego Zapisu na
mniejsza liczbe Certyfikatow niz 100 (stownie: sto), Zapis taki jest niewazny. Inwestor ma prawo
ztozenia wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis na Certyfikaty musi spetniac
kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.

Zapisy na Certyfikaty sg przyjmowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy
na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i
godzinach ich otwarcia.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu. Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania Zapisow, przydziela Certyfikaty danej emisji.

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatéw kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Fundusz
wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Szacowane koszty emisji

Szacunkowa Szacunkowa Szacunkowa wielkos¢ | Szacunkowa wielkos¢
wielkosc oferty | wielkos¢ oferty ofert){.Certyfi katow oferty_Certyfikatow
Certvfikatéw Certyfikatow serii B-Jrowna serii B-J rowna
Rodzaje wydatkow ..y . I 500.000 ztotych 500.000.000 ztotych
seriiArowna seriiArowna (wydatki dotyez (wydatki dotycz
4.000.000 500.000.000 ycaticotycza wycatacotycza
stotvch Aotvch kazdej z serii kazdej z serii
y ¥ Certyfikatow osobno) | Certyfikatéw osobno)
Koszty Firmy 4.920 7t 4.920 7t 36.7752t 31.879.000 2t
inwestycyjnej
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Koszty Sponsora Emisji 2.500 zt 250.500 zt 750 zt 250.500 zt

Optaty KDPW 4.000 zt 60.000 zt 4.000 zt 60.000 zt
Optaty GPW 7.500 zt 38.500 zt 7.500 zt 38.500 zt
Razem 18.920 zt 353.920 zt 49.025 zt 32.228.000 zt

Optaty na rzecz KDPW, GPW, Sponsora Emisji, Firmy inwestycyjnej oraz cztonkdéw konsorcjum
dystrybucyjnego (jezeli takie konsorcjum zostanie utworzone) zostana pokryte przez Fundusz.

Optata w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu, optaty notarialne zwigzane z ustaleniem i
ewentualng zmiana tresci Statutu Funduszu, optaty sagdowe, koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty, koszty promocji planowanej oferty zostang pokryte przez Towarzystwo, oraz zostang
rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci, przez co nie pomniejsza
rzeczywistych wptywoéw Funduszu.

Szacowane koszty jakimi emitent obcigza inwestora

Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii
w wysokos$ci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu. Optata ta jest nalezna firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis i wptate na Certyfikaty.

Kto jest oferujagcym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Oferujacy w przypadku oferty publicznej Certyfikatow nie wystepuje.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatbw w drodze oferty publicznej i
wprowadzeniu Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo, ktdre tworzy
Fundusz, zarzadza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Dlaczego dany Prospekt jest sporzadzany?

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H,
I, J.

Wykorzystanie i szacunkowa warto$¢é netto wptywow

Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw lokowane sg w papiery wartoéciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie oraz Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie.
Szacowane wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatow serii A wynosza od 3.981.080 zt do
499.646.080 zt. Szacowane wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatéw serii B, C, D, E, F, G, H, |,
J (dla kazdej serii Certyfikatow odrebnie) wynosza od 450.975 zt do 467.772.000 zt.

Gwarantowanie emisji

Nie dotyczy Funduszu.

Najistotniejsze konflikty intereséw dotyczace oferty

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktéw interesdw,
mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw
Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb
trzecich i ich intereséw. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystapienia powyzszych konfliktéw
intereséw wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalnos¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz
Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz
jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.
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ROZDZIAL 1l. CZYNNIKI RYZYKA

1. RYZYKA INWESTYCYJNE WEASCIWE DLA EMITENTA

1.1. Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu

Zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu, przedmiotem inwestycji Funduszu sg papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
i depozyty.

Ze wzgledu na dopuszczalne kategorie lokat Funduszu oraz duza zmiennos$¢ cen instrumentdw finansowych,
w ktore sa lokowane aktywa Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowaé sie duza
zmiennos$cia. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci aktywdédw zainwestowanych w te
instrumenty finansowe.

W szczegblnosci, w przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiaggnieta przez Fundusz stopa zwrotu w skali
roku moze by¢ ujemna.

Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajacego na wzroscie wartosci aktywow Funduszu.
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy zmiennosci benchmarku Funduszu
stosowanego do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem zostata
oceniona jako wysoka.

1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Inwestowanie w instrumenty udziatowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny takich instrumentéw moga podlega¢ ogdlnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na $wiecie. Podobne zachowanie sie rynkdw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akgcji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka
rynku akgji, a tym samym na Wartos¢ Aktywow Netto.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen takich instrumentéw, Fundusz moze ponies¢ strate na
czesci aktywow zainwestowanych w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sa m.in. nastepujacymi rodzajami ryzyka, zdefiniowanymi
powyzej: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw dtuznych, Fundusz moze poniesé
strate na czesci aktywow zainwestowanych w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez te podmioty.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczalnych kategorii lokat zostata
oceniona jako wysoka.

1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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Z lokatami w instrumenty pochodne zwiagzane sa: ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe,
ryzyko operacyjne.

Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajacymi na wielko$¢ ryzyka sa:

1) stosowanie dzwigni finansowej polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajacego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,

2) wystepowanie odchylen instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktére moze
spowodowacd, ze zmiany wartosci instrumentow pochodnych, w ktérych Fundusz zajat pozycje, nie
beda $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczalnych kategorii lokat zostata
oceniona jako wysoka.

1.4. Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Poszczegdlne kategorie dopuszczalnych lokat Funduszu charakteryzuja sie zréznicowanym poziomem
wrazliwoéci na zmienno$¢ uwarunkowan makroekonomicznych, takich jak: m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom zadtuzenia publicznego, poziom
bezrobocia, zmienno$¢ stdp procentowych, zmiennos$é kurséw walutowych oraz ksztattowanie sie poziomu
cen surowcow. Zgodnie ze Statutem, Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w: papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, waluty oraz instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duza zmiennoscia sktadnikdéw lokat posiadanych w portfelu. Oznacza to, ze wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowad sie dynamicznymi zmianami poziomu wrazliwosci na
okreslone czynniki makroekonomiczne, w zaleznosci od strategii realizowanej w danym czasie przez
zarzadzajacego Funduszem.

Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia
na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) moga doprowadzi¢ do powaznych zmian pozioméw cen oraz zwiekszonej zmiennosci na
wybranych rynkach lub sektorach gospodarki.

Do czynnikdw ryzyka, ktére silnie wptywaja na otoczenie makroekonomiczne nalezy takze pandemia m.in.
pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Zaburza ona tradycyjne procesy
gospodarcze wptywajac na nietypowe zachowanie oraz wiekszg zmienno$¢ danych makroekonomicznych.

Ze wzgledu na dopuszczalne przez Statut Funduszu przyjmowanie ujemnej ekspozycji rynkowej netto,
warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowac sie odwrotng niz powszechnie
oczekiwana korelacja w stosunku do zmian podstawowych parametréw makroekonomicznych. W zaleznosci
od strategii realizowanej w danym czasie przez zarzadzajacego Funduszem, nalezy liczy¢ sie z mozliwym
spadkiem wartosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w okresach, w ktérych czynniki
makroekonomiczne ksztattuja sie w sposdb postrzegany jako korzystny dla poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu. Ze wzgledu na elastyczne zasady polityki inwestycyjnej, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
wystapienia zaréwno okreséw, w ktorych warto$é certyfikatow inwestycyjnych Funduszu bedzie silnie
skorelowana ze zmianami uwarunkowan makroekonomicznych, jak tez z okresami, w ktérych korelacja ta
bedzie niska albo odmienna od oczekiwanej.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada brak okreslonego obszaru geograficznego oraz branzowego dla
dopuszczalnych kategorii lokat. Oznacza to, ze w zaleznosci od strategii realizowanej w danym czasie przez
zarzadzajacego Funduszem, warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowad sie
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wysokim poziomem wrazliwosci na zmiany czynnikéw makroekonomicznych w Polsce lub w krajach innych
niz Polska. Ponadto, w zaleznosci od strategii realizowanej w danym czasie przez zarzadzajacego
Funduszem, warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowad sie wysokim poziomem
wrazliwosci na zmiany uwarunkowan makroekonomicznych dla jednej lub wielu branz gospodarki, w tym
takze branz majacych duze znaczenie gospodarcze w krajach innych niz Polska.

Ze wzgledu na omdwione wyzej elastyczne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w zaleznosci od strategii
realizowanej w danym czasie przez zarzadzajacego Funduszem warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu moze charakteryzowad sie wysokim poziomem wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych, w tym
kursu ztotego polskiego wzgledem walut obcych, jak réwniez zmian relacji kursowych pomiedzy innymi
walutami.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na
zmiany wartosci lokat Funduszu zostata oceniona jako wysoka.

1.5. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogdlnej koniunktury
panujacej na rynkach finansowych. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w
szczegoblnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stép procentowych.

Ceny udziatowych papieréw wartosciowych takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, podlegajg ogdlnym tendencjom panujagcym w kraju i za granica. Warto$¢
Certyfikatu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krdtkoterminowe wahania cen papierdw
warto$ciowych, jak réwniez wystapienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych.

Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Funduszu.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych pozioméw zmian
czynnikow ryzyka rynkowego i ich potencjalnego wptywu na lokaty Funduszu zostata oceniona jako wysoka.

1.6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty
posiadajace zobowigzania wobec Funduszu.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowiazan przez emitentéw tych
instrumentow niekorzystnie wptynie na warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu.

Emitenci prowadzacy dziatalno$¢ w obszarach geograficznych narazonych na katastrofy naturalne oraz
sektorach gospodarczych podlegajacych kosztom dostosowania do rosnacych norm wykorzystania energii
oraz ograniczania produkcji w niekorzystny sposéb wptywajacej na $rodowisko, moga doswiadczyc
pogorszenia swojej sytuacji finansowej, ktdre w negatywny sposob wptywa na zdolno$¢ tych podmiotéw do
obstugi zobowigzan wzgledem Funduszu. Sytuacja kredytowa emitentéw moze sie rowniez pogorszy¢ w
skutek odciecia finansowania przez instytucje finansowe, stawiajgce sobie za cel wspieranie sektoréw
gospodarczych zgodnie z zasadami zréwnowazonego rozwoju.
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Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczonych kategorii lokat zostata
oceniona jako wysoka.

1.6.1. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy umoéw z kontrahentami i stosowania
mechanizmu depozytdw zabezpieczajacych zostata oceniona jako niska.

1.7.  Ryzyko koncentracji, w tym koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow Funduszu w okreslonych lokatach polega na tym, ze znaczna czesc¢
Aktywdéw Funduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy, a razie wystgpienia zmiany ceny tego
instrumentu finansowego moze to wptyna¢ negatywnie na Wartos¢ Certyfikatu.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat, niski poziom dywersyfikacji
portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriow
doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych.

Dodatkowo ryzyko koncentracji portfela polega takze na mozliwosci doboru mniejszej ilosci spotek do
portfela w zwigzku z ustawowym limitem dla funduszy inwestycyjnych zamknietych dopuszczajagcym 20%
alokacje w papiery udziatowe jednego emitenta.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada brak okreslonego obszaru geograficznego oraz branzowego dla
dopuszczalnych kategorii lokat. Oznacza to, ze w zaleznosci od strategii realizowanej w danym czasie przez
zarzadzajacego Funduszem, warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowaé sie
wysokim poziomem wrazliwo$ci na zmiany szeroko rozumianych uwarunkowan inwestycyjnych w Polsce lub
w krajach innych niz Polska. Ponadto, w zaleznosci od strategii realizowanej w danym czasie przez
zarzadzajgcego Funduszem, warto$é certyfikatow inwestycyjnych Funduszu moze charakteryzowaé sie
wysokim poziomem wrazliwosci na zmiany szeroko rozumianych uwarunkowan inwestycyjnych dla jednej
lub wielu branz gospodarki (np. w skutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentdéw z branz
przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka czy nieprzestrzegajacych
przyjetych zasad tadu korporacyjnego), w tym takze branz majacych duze znaczenie gospodarcze w krajach
innych niz Polska.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Oznacza to, ze w zaleznosci od strategii realizowanej w danym
czasie przez zarzadzajacego Funduszem, wartos¢ certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu moze
charakteryzowac sie dynamicznymi zmianami poziomu wrazliwosci na szeroko rozumiane uwarunkowania
inwestycyjne dla poszczegdlnych kategorii lokat, zardbwno w ujeciu geograficznym, jak i sektorowym.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy polityki inwestycyjnej Funduszu zostata
oceniona jako wysoka.

1.7.1. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z mozliwosciag lokowania przez
Fundusz $rodkéw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko
niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu. Negatywny wptyw
na warto$¢ Aktywow Funduszu moze wywieraé dtugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego
wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowaé
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niekorzystne rdznice kursowe, powodujace obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez
Fundusz. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych pozioméw kurséw
walutowych oraz ich potencjalnego wptywu na lokaty Funduszu zostata oceniona jako $rednia.

1.8. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w
krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze
bezposrednio negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywdéw Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztow zawarcia
transakcji przez Funduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych, wystapienia niekontrolowanych przyczyn naturalnych (jak np. epidemie,
powodzie, huragany) lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnosé inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia (miedzy innymi w skutek zmian otoczenia
regulacyjnego zwigzanego z przejsciem na gospodarke neutralng dla klimatu), w jakim dziata. W obliczu
wystapienia niekorzystnych zjawisk naturalnych, klienci Funduszu moga dokona¢ umorzen jednostek
uczestnictwa w znacznej skali w celu zabezpieczenia swojej sytuacji materialnej lub w celu naprawy szkéd
powstatych w skutek wspomnianych przyczyn naturalnych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy historycznej ptynnosci dopuszczalnych
kategorii lokat zostata oceniona jako $rednia.

1.9. Ryzyko prawne

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega Scistemu nadzorowi Komisji
Nadzoru Finansowego. Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreslone sa
przepisami Ustawy, ktéra reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy
inwestycyjnych, taczenie funduszy inwestycyjnych, obowigzki informacyjne, przeksztatcenia i likwidacje
funduszy. Ponadto istotne regulacje dotyczace zasad dziatania Funduszu zawarte sg w licznych aktach
wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian w
przepisach majacych zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowad utrudnienie jego dziatalnosci,
zmniejszenie optacalnosci lokowania $rodkow Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowac
natozenie dodatkowych obowigzkdéw na Fundusz. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych
Funduszu moze takze przyjac forme zmian przepiséw regulujacych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji
przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre to zmiany moga utrudni¢ realizacje
zatozonej polityki inwestycyjnej. Istnieje réwniez ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim
funkcjonuje Fundusz, powodujacych zwiekszenie kosztéow pokrywanych z jego Aktywow. W szczegélnosci
istnieje ryzyko zmiany obowiazujacych przepisow prawa podatkowego w zakresie, w jakim zwalniaja one
Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochoddw z lokat. Istnieje takze ryzyko
wprowadzenia zmian przepisow, ktére okazg sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczegdlnosci
przepiséw w zakresie opodatkowania 0s6b fizycznych oraz prawnych - istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie
w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé
zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznej czestotliwosci i zakresu zmian przepiséw
prawnych i podatkowych majacych zastosowanie do Funduszu zostata oceniona jako Srednia.
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1.10. Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie
mozna przewidzie¢ ani im zapobiec. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczyé mozna: powddz, trzesienie
ziemi, pozar i inne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, epidemie, wzrost napiecia w
stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktdw zbrojnych wtacznie, zamieszki, atak terrorystyczny
i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogg mie¢ wptyw na wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych zdarzen nadzwyczajnych zostata
oceniona jako $rednia.

1.11. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej $rodkdéw pienieznych
zainwestowanych w Certyfikaty. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna stopa
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych pozioméw inflacji
oraz jej potencjalnego wptywu na stope zwrotu z inwestycji zostata oceniona jako niska.

1.11.1. Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakgji nie nastapi
ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w
szczegblnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawieral transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym s3 w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego
scenariusza zostata oceniona jako niska.

1.12. Ryzyko zwigzane zinwestowaniem w depozyty

Lokowanie $rodkdéw w depozyty wiaze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej,
ktérej powierza sie $rodki. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub
instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci
aktywdw ulokowanych w depozytach.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy potencjalnych bankéw i instytucji
kredytowych zostata oceniona jako niska.

1.13. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdéw moga spowodowaé przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawial sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawial sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzern zewnetrznych,
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takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne
poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewnetrznych.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéow ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali
zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy historycznych zdarzen ryzyka operacyjnego
czestotliwosci ich wystepowania oraz wptywu na osiagane wyniki inwestycyjne zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy zostata oceniona jako niska.

1.14. Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Zgromadzenia
Inwestoréw w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Zgromadzeniu Inwestorow kompetencji w zakresie
podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa o ofercie
publicznej, Fundusz jako emitent publicznych Certyfikatéw Inwestycyjnych zobowiazany jest do podawania
w raportach biezacych wszystkich informacji dotyczacych wszelkich zdarzers majacych wptyw na dziatalno$é
Funduszu, mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene
dziatalno$ci Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi zostata oceniona jako niska.

1.15. Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Cze$¢ kosztow oraz wydatkdw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu stanowig koszty nielimitowane.
Koszty te pokrywane sg bezposrednio z Aktywdw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo). Ze wzgledu na nielimitowany charakter niektérych kosztéw i
wydatkdw, istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ bedzie wptywac na obnizenie rentownosci inwestycji w
Certyfikaty.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
1.16. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow
Funduszu, w tym aktywdw zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umdw zawartych przez
Depozytariusza lub Subdepozytariusza. Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze sie z cigzacych na nich
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, w ktdrej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywieraé negatywny skutek na
wartos¢ Aktywéw Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie regulacyjnych mechanizméw obejmujacych zasady
wyodrebnienia aktywéw Funduszu od majatku depozytariusza oraz odpowiedzialnosci depozytariusza za
utrate aktywow zostata oceniona jako niska.
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1.17. Ryzyko zmiany Statutu

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te moga wynika¢ w
szczegblnosci z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej
oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci moga mie¢ wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej,
katalog kosztow czy zasady wykupywania Certyfikatow. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow
Funduszu i dokonywane s3 przez Towarzystwo z terminami wejScia w zycie wynikajacymi z Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie do$wiadczer Towarzystwa w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi zostata oceniona jako niska.

1.18. Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy w szczegblnosci podjecie uchwaty w sprawie rozwigzania
Funduszu. Pomimo ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o wczesniejszym rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o
rozwigzaniu Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu).

Fundusz ulega rozwigzaniu takze w przypadkach, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie 3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywow z innym depozytariuszem,

3) Warto$¢é Aktywow Netto Funduszu na koniec 2 (stownie: dwédch) kolejnych kwartatéw, poczawszy od
drugiego roku dziatalnosci Funduszu, bedzie nizsza niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych,
a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywdw
i uzyskania nizszej niz przewidywana rentownosci.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi zostata oceniona jako niska.

2. CZYNNIKI RYZYKA WEASCIWE DLA PAPIERU WARTOSCIOWEGO, JAKIM SA
CERTYFIKATY

2.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien sobie zdawac sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w
papiery wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalno$ciag zmian ceny rynkowej, zarébwno w
krotszym, jak i dtuzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatow moze podlega¢ znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega réwniez
wolumen obrotu. Kurs Certyfikatow i ptynno$¢ ich obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestordw.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych Certyfikatéw po
satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat
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wynikajacych ze sprzedazy Certyfikatéw po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w
emisji.
Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako Srednia.

2.2. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywéw wchodzacych w sktad
portfela Funduszu i w konsekwencji na braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat. Fundusz, doktadajac najwyzszej zawodowej starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik
Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze moze nie osiagna¢ oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty i przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej uczestnictwa w Funduszu powinien zwrdcié
szczegbdlng uwage na poziom swojej awersji do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do
zaakceptowania zmiennos$¢ wartosci Certyfikatow oraz dopuszczalny poziom straty z inwestycji.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako $rednia.
2.3.  Ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustalane sa
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jednak oszacowanie wartosci sktadnikéw lokat
Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku moze powodowaé konieczno$¢ dokonywania wybordw
pomiedzy réznymi metodami estymacji, co wptywa na wycene lokat i koncowa warto$é Aktywow Netto
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku
instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci mozliwej do
uzyskania przy sprzedazy aktywow na rynku.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie przyjetych modeli wyceny aktywéw Funduszu, ktére
sa konstruowane przy uwzglednieniu przepiséw dedykowanych dla funduszy inwestycyjnych i
depozytariuszy oraz oparte na praktykach rynkowych zostata oceniona jako niska.

2.4. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatéw danej emisji moze by¢ spowodowane:

1) niewaznosciag Zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza Zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem wptaty w wysokosci
zadeklarowanej w formularzu Zapisu oraz ztozenia Zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatéw niz 100
(stownie: sto);

2) redukcja Zapisu na Certyfikaty, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatdw niz wynikajaca z Zapisow;

3) niedoj$ciem emisji do skutku, w przypadku braku wptat w wymaganej wysokosci i terminach;

4) ztozeniem os$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu, w
terminie 3 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, przez osobe, ktdra
ztozyta Zapis przed udostepnieniem suplementu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci, ktére wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
przed dostarczeniem Certyfikatow, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej;

5) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojsciem emisji do
skutku.
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Powyzsze oznacza, ze Inwestorowi, ktéry dokonat Zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wptaty, moga
nie zostaé przydzielone Certyfikaty albo moze nie zostac przydzielona liczba Certyfikatéw, na jaka ztozony
zostat Zapis, jak rowniez Inwestor ten nie bedzie mdgt dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi do
czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzgdzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedtuzenia lub skrocenia okresu przyjmowania
Zapisow

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania Zapisdéw na Certyfikaty albo odwotad rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej
emisji. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych termin przyjmowania Zapiséw moze
wynosi¢ maksymalnie 2 miesigce, tym samym istnieje ryzyko przedtuzenia przez Towarzystwo okresu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, w wyniku czego $rodki pieniezne wniesione w ramach Zapisu na
Certyfikaty danej emisji, nie beda zarzadzane zgodnie z polityka inwestycyjna Funduszu.

W przypadku skrdcenia terminu przyjmowania Zapiséw, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mdgt ztozyé
Zapisu na Certyfikaty w zaplanowanym przez siebie terminie.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzgdzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

2.6. Ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatow

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow od Inwestoréow na Certyfikaty poszczegdlnych serii Fundusz
moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjaé decyzje o zawieszeniu oferty albo odstgpi¢ od
przeprowadzenia emisji Certyfikatéw, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow.

Fundusz moze odwotac Zapisy na Certyfikaty takze po rozpoczeciu Zapisow na te Certyfikaty, jednakze
jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj.
zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajace kontynuowanie Zapisow.

Opisane ryzyko dotyczy oferty wszystkich Certyfikatow objetych Prospektem, jak i kazdej z serii odrebnie.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
2.7. Ryzyko niepowodzenia emisji (niedojscia do skutku)

Niedojscie emisji do skutku, wskutek braku wptat na Certyfikaty w wymaganej wysokosci i terminach,
spowoduje, iz Certyfikaty nie zostang przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy
prawa. Oznacza to, ze Inwestor, ktéry dokonat Zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wptaty, nie bedzie
mogt dysponowad wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.

2.8. Ryzyko zwiazane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Certyfikatow do obrotu
regulowanego

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.

28



Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnosci zmierzajacych do
dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie
zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie
opoznione.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzgdzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

2.9. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia
obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia i wprowadzenia kazdej nastepnej emisji
Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu
na rynku regulowanym.

W przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (w art. 20 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest
zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni. Natomiast w przypadku gdy obrot Certyfikatami bytby dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia interesdéw inwestoréw, Komisja moze zadac od spétki
prowadzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu Certyfikatami. W zadaniu tym Komisja moze wskazaé
termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Ponadto
na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesdéw inwestorow.

Zasady zawieszenia oraz wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego okreslone zostaty
szczegdtowo w § 30 i 31 Regulaminu GPW.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeliemitent narusza przepisy obowiagzujace na gietdzie.

Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Zarzadu Gietdy zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.

Ponadto Zarzad Gietdy zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

=

jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

w N

)
) nazadanie Komisji w trybie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

)

£y

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, inne niz
warunek dotyczacy zbywalnosci instrumentéw finansowych,

2) jezeliemitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) nawniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystapi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencja zaistnienia wyzej okre$lonych zdarzen jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikéw Funduszu na rynku regulowanym.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie do$wiadczers Towarzystwa w zarzadzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

2.10. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu
Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu. W takim przypadku réwniez moze wystapi¢ ryzyko wstrzymania wprowadzenia
Certyfikatéw do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatéw,
zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna (lub spoétka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujaca Alternatywny System
Obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie Certyfikatow do obrotu w tym Alternatywnym
Systemie Obrotu lub wstrzymacd rozpoczecie obrotu Certyfikatami na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét Certyfikatami
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazadacé od firmy
inwestycyjnej organizujacej Alternatywny System Obrotu zawieszenia obrotu Certyfikatami.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
prowadzaca Alternatywny System Obrotu wyklucza z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrdt nimi
zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca
Alternatywny System Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow z obrotu, w
przypadku gdy Certyfikaty przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca Alternatywny System Obrotu informuje Komisje o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjna, obowigzujagce w danym
Alternatywnym Systemie Obrotu, moga przewidywac, ze w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w
tych postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu Certyfikatami, jak i wykluczenie Certyfikatéw
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Konsekwencja zaistnienia wyzej okre$lonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikow w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzgdzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

2.11. Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow

W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty beda wykupywane w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym na
koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego (Dzien Wykupu). Sprzedaz
Certyfikatbw w okresach pomiedzy Dniami Wykupu bedzie mozliwa tylko poprzez ich zbycie na
regulowanym rynku wtérnym. W tym celu Fundusz planuje wystapi¢ z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Istnieje
jednak ryzyko dtugosci procesu wprowadzenia do obrotu na GPW lub odmowy wprowadzenia lub
dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu
na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu,
o ktdrym mowa w art. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom
obrotéw Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym, lub ze ceny, po jakich bedg zawierane
transakcje na rynku wtérnym, beda znaczaco nizsze od Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzgdzaniu publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym inwestujacym na podobnych rynkach i klasach aktywéw zostata
oceniona jako niska.
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2.12. Ryzyko zwiazane z ograniczeniem wartosci Certyfikatow podlegajacych jednorazowo
wykupowi

taczna warto$é Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w
papierach wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i
depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedng dla uregulowania biezacych zobowigzan
Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okre$long przez Towarzystwo, przy
uwzglednieniu zawartych przez Fundusz uméw i zobowigzan Funduszu. Warto$¢ srodkdéw pozwalajacych na
wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu, tj. w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu
kalendarzowego.

W przypadku, gdy wartos¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku z
ich wykupem, nie bedzie pozwalaé na wykupienie wszystkich Certyfikatéw przedstawionych przez
Uczestnikow do wykupu, Certyfikaty beda podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji,
dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

Ponadto, w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikéw do wykupu na dany Dzien
Wykupu przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby Certyfikatow (wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukgji
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje ta Fundusz
moze podjaé nie pdzniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego dotyczy redukcja.
Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy
w okre$lonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukgji
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w
tym Dniu Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikéw oraz umieszczona na
stronie internetowej www. pzu.pl.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.

2.13. Ryzyko braku decyzji Zgromadzenia Inwestorow w sprawie przeprowadzenia
kolejnych emisji Certyfikatow

Moze wystapi¢ sytuacja, kiedy Zgromadzenia Inwestoréw nie beda odbywaty sie na skutek braku
zainteresowania Uczestnikow. W efekcie, biorac pod uwage kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw, moze
to doprowadzi¢ w szczegdlnosci do braku decyzji (zgody) w zakresie przeprowadzenia kolejnych emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz niepodjecia innych decyzji okres$lonych w Statucie Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
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ROZDZIAL IIl. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

3. EMITENT I TOWARZYSTWO

3.1. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Emitenta

Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: 225824543

Faks: 225822151

Adres gtdwnej strony internetowej: www. pzu.pl

3.2. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 5822151

Adres gtéwnej strony internetowej: www. pzu.pl

3.3. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

Do dziatania w imieniu Towarzystwa, dziatajacego jako organ Funduszu uprawnionych jest dwdch cztonkéw
zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Robert Kubin - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
2) Cezary Iwanski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
3) Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

3.4. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem
faktycznym oraz Prospekt nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, a w szczegdlnosci, ze

zawarte w Prospekcie informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
Podpis jest prgwidtowy
Dokumewy przez
Dariusz sek
Data: 202 517:13:45
CEST

Podpis jest prgwidtowy

Dokumgent pgdffisany

przez KUBIN

Data: 2 15

172407 CEST oo L RIS

Podpis jest prawidtowy

Robert Kubin Cezary lwanski Dariusz Lasek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4. FIRMAINWESTYCYJNA

4.1. Nazwa, siedzibaiadres Firmy inwestycyjnej

Nazwa: Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Infolinia: 801 365 365; +48 22 591 22 00

Faks: +48 228218771

Adres gtdwnej strony internetowej: www. pekao.com.pl/biuro-maklerskie

Adres poczty elektronicznej: bm @pekao.com.pl

Firma inwestycyjna ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach
Prospektu: pkt 4, pkt 33.1.3, pkt 33.1.8, pkt 33.4.1.

4.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy inwestycyjnej

W imieniu Firmy inwestycyjnej dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
1) Piotr Koztowski - Dyrektor Biura Maklerskiego,
2) Piotr Cwynar - Dyrektor ds. Klientow Instytucjonalnych i Systeméw.

4.3. Oswiadczenie 0os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktdrych
sporzadzenie odpowiedzialny jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao, s3 zgodne ze
stanem faktycznym oraz Prospekt, w czesciach za ktdérych sporzadzenie odpowiedzialna jest Firma
inwestycyjna, nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, a w szczegdlnosci, ze zawarte w
Prospekcie informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Dokument Rodpj przez Pod pIS jest P W|d+0wy
Piotr Kozt
Data: 2021. 13:48:21 Dokument padpi, przez Piotr
CEST Cwynar
........................ Data; 2021.07.3,13:12:04 CEST
Piotr Koztowski Piotr Cwynar
Dyrektor Biura Dyrektor ds. Klientow
Maklerskiego Instytucjonalnych

i Systemdw
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ROZDZIAL IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI

5. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1. Nazwa, siedziba, forma prawna oraz dane teleadresowe Emitenta

Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato
Forma prawna: Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 24, 00-133

Telefon: 225824543

Faks: 225822151

Adres gtdwnej strony internetowej: www. pzu.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowia czesci Prospektu i nie
zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF).

5.2. Data utworzenia Emitenta, jego miejsce rejestracji, numer rejestracyjny oraz
identyfikator podmiotu prawnego

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo ztozy do Sadu Okregowego w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy, Sekcja ds. Rejestrowych, wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Funduszowi nie nadano kodu LEI.

5.3. Czas na jaki Emitent zostat utworzony
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
5.4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Emitent

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnym funduszami inwestycyjnymi.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg nr
DFF.4022.1.46.2020.0K z dnia 14 lipca 2021 .

6. BIEGLI REWIDENCI

6.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Emitenta w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich
przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Fundusz jest w trakcie organizacji, a na dzien sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo jest KPMG Audyt spdtka z ograniczona
odpowiedzialnosciag spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numer 3546 oraz do rejestru przedsiebiorcéw,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS 0000339379.

Emisja Certyfikatéw serii A objetych Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu w zwiazku z
tym nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. Nie jest mozliwe, w dacie
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sporzadzenia Prospektu, podanie imion i nazwisk oraz adreséw biegtych rewidentéw za okres objety
historycznymi danymi finansowymi Funduszu.

6.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

Nie wystapito zdarzenie polegajace na rezygnacji, zwolnieniu lub zmianie biegtego rewidenta na kolejny rok.
7. ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

7.1. Kondycja finansowa
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
7.2. Wyniki dziatalnosci operacyjnej

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
8. ZASOBY KAPITALtOWE

8.1. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wptyw na dziatalnosc emitenta

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony, to jest Srodki pieniezne pochodzace z wptat na
Certyfikaty, zgodnie z okreslonym w Statucie celem inwestycyjnym oraz w zakresie i w sposéb wyznaczony
szczegétowymi zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu okreslonymi w Statucie, z zastrzezeniem
ograniczen inwestycyjnych wynikajacych ze Statutu i z przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Pozyskiwanie przez Fundusz znacznych Srodkéw w kolejnych emisjach moze mie¢ wptyw na mozliwosé
ulokowania rosnacych srodkdéw w instrumenty o matej kapitalizacji i ptynnosci.

9. OTOCZENIE REGULACYJNE

9.1. Opis otoczenia regulacyjnego, w ktérym emitent prowadzi dziatalnosc i ktore moze
mie¢ na nig istotny wptyw

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w szerokie spektrum kategorii
lokat, rowniez na rynkach zagranicznych. Z tego powodu bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢
Funduszu moga mie¢ nietypowe zdarzenia zachodzace na rynkach, na ktérych Fundusz dokonuje lokat.
Zmiany te moga mie¢ wptyw na ceny Aktywdw, ktére wchodzg w sktad portfela lokat Funduszu lub
bezposrednio na sam Fundusz. Do takich zdarzen nalezy w szczegdlnosci zaliczyc:

1) zmiany regulacji prawnych zwtaszcza zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

2) kryzysy ekonomiczne powodujace zmiane krajowej i $wiatowe] sytuacji gospodarczej (w tym
funkcjonowanie rynkéw finansowych),

3) zmiane polityki gospodarczej i monetarnej paristwa, na rynku ktérego Fundusz dokonuje lokat,

4) zmiane sytuacji finansowej podmiotéw, w ktérych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes$é
Aktywow,

5) zaostrzenie stosunkdéw miedzynarodowych, w tym konflikty zbrojne.

Powyzej wymienione elementy moga mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, a
takze na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne.
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10. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadza prognoz wynikdw inwestycyjnych ani tez wynikdw szacunkowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto transakcji z podmiotami
powigzanymi.

12. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

12.1. Historyczne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.
12.2. Srédroczneiinne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.
12.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.
12.4. Polityka dywidendowa

Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikdéw. Statut Funduszu nie przewiduje
wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu w trakcie istnienia Funduszu z uwagi na fakt, iz zgodnie ze
Statutem dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszaja warto$é Aktywow i
odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu.

12.5. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Towarzystwo o$wiadcza, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy nie tocza sie oraz nie toczyty sie przeciwko
Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ funduszy inwestycyjnych lub
grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowad wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo takich postepowan.

12.6. Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13. INFORMACJE DODATKOWE

13.1. Kapitat Funduszu

13.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Fundusz jest w trakcie organizacji.
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13.1.2. Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu
Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.1.3. Liczba, wartosc ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatéw w posiadaniu Emitenta,
innych osob w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych
lub papierow wartosciowych z warrantami

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach
do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy Funduszu.

13.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub
wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opgji

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego
Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.2. Statut Funduszu

Statut stanowi zatacznik do Prospektu (Rozdziat VIl - Zatgcznik nr 1 do Prospektu - Statut PZU FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO LEGATO).

13.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie,
w ktorym s3 one okreslone

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktoérego wytacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatodw, w okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majatkowe, zgodnie z art. 17 Statutu oraz art. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 Statutu celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od
koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu
wykorzystujac strategie Global Macro z ekspozycja na instrumenty udziatowe, w tym w szczegdélnosci
wchodzace w sktad indeksu MSCI World Index.

Fundusz charakteryzuje sie duza zmiennos$cia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw w lokaty wymienione w art. 17 Statutu. Polityka
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inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty
pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w art. 18-21 Statutu kryteriow doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

13.2.2. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych
Certyfikatow

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfikaty daja takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty
nie daja prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w trakcie jego istnienia. Kazdy Certyfikat uprawnia do
jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu
Inwestorow, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestorow ztozy Towarzystwu
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow moga domagac sie
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach okreslonych w Statucie. Certyfikaty nie daja prawa
pierwszernistwa w objeciu Certyfikatéw kolejnej emisji. Certyfikaty dajg prawo do udziatu w nadwyzkach w
przypadku likwidacji Funduszu. Certyfikaty daja prawo do ztozenia Funduszowi wniosku o wykupienie
Certyfikatdw na zasadach okreslonych w Statucie. Certyfikaty sg papierami warto$ciowymi na okaziciela i
moga by¢ zbywane przez ich posiadaczy. Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na
Certyfikatach. Z posiadaniem Certyfikatéw nie s zwigzane jakiekolwiek obowigzki.

Szczegbtowy opis przedmiotowych praw, przywilejéw i ograniczen zostat przedstawiony w rozdziale VI
Prospektu.

13.2.3. Opis postanowien statutu Emitenta, ktore mogtyby spowodowac opéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy Funduszu.
14, DEPOZYTARIUSZ

14.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z danymi teleadresowymi

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby:  Polska

Adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-844 Warszawa
Nr telefonu: 225912232

Depozytariusz dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, a w szczegdlnosci na podstawie Prawa
bankowego, ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Depozytariusz jest bankiem prowadzacym dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej
nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego.

14.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000014843.

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna posiada LEI: 5493000LKS7TB3UTF7H35.
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14.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczng

Depozytariusz jest spotkg publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej.
14.4. Wysokosc¢ kapitatow wtasnych Depozytariusza

Wysokos¢ kapitatow wtasnych na 31.03.2020 r. wynosita 23 781 989 000 zt.

14.5. Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” podmiotem dominujagcym w stosunku do
Banku Pekao S.A. jest spotka Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana
Pawta Il 24.

14.6. Wskazanie jednostki organizacyjnej oraz cztonka Zarzadu Depozytariusza
odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze organizacyjnej Banku
Polska Kasa Opieki S.A. wyznaczony zostat Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa.

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza odpowiedzialny jest Pan Tomasz Styczynski -
Wiceprezes Zarzadu Banku Polska Kasa Opieki S.A.

14.7. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Obowiazki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie oraz w odrebnej umowie o wykonywanie funkgcji
depozytariusza Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Funduszem.

Depozytariusz wykonuje w szczeg6lno$ci nastepujace obowiazki:

1) przechowuje aktywa Funduszu;
2) prowadzi rejestr wszystkich aktywdw Funduszu;
3) zapewnia, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i

rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkdw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym spetniajace w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnia monitorowanie przeptywéw srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnia, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato
sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

6) zapewnia, aby rozliczanie umdéw dotyczacych aktywdw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu;

7) zapewnia, aby Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu i Warto$é Aktywow Netto na Certyfikaty
Inwestycyjne byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

8) zapewnia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i z
jego Statutem;

9) wykonuje polecenia Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub ze Statutem;

10) weryfikuje zgodnos¢ dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos$¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt (v) - (viii) oraz z
uwzglednieniem interesu uczestnikow.
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14.8. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikéw
Funduszu wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Zgodnie z art. 72a Ustawy Depozytariusz jest zobowigzany, na wniosek uczestnika funduszu inwestycyjnego,
do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikdw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania
funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub
radcy prawnemu. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) tygodni od dnia ztozenia
wniosku przez Uczestnika. Jezeli z wnioskiem wystgpito kilku Uczestnikdw Funduszu, a szkoda kazdego z
Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiazkéw
Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie Funduszu sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie
takiego powddztwa w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia ogtoszenia.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, podmiotdéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy,
podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, na ktérych zapisywane sg Certyfikaty Inwestycyjne, informacji niezbednych do
wytoczenia powddztwa.

14.9. Zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkgji
depozytariusza funduszu jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastapita z
przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolnic¢
sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistniaty przestanki wskazane w art. 81l ust. 1
Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;j.

14.10. Informacja o innych podmiotach, dla ktorych Depozytariusz swiadczy ustugi
przechowywania aktywow

Poza wykonywaniem funkcji depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych tworzonych lub zarzadzanych
przez Towarzystwo, Bank Polska Kasa Opieki S.A. petni réwniez funkcje depozytariusza na rzecz funduszy
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inwestycyjnych tworzonych lub zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz na rzecz

funduszy emerytalnych tworzonych i zarzadzanych przez powszechne towarzystwa emerytalne.

15. DOSTAWCY UStUG WNIOSKODAWCY

15.1.

Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

Nastepujace koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sa bezposrednio

z Aktywéw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo):

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych korzysta Fundusz,

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania swoich aktywow,

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w pkt. 1) - 4),

6) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty notarialne oraz
optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

7) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$ciag Funduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

8) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

9) koszty zwigzane z obstugg kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,
10) koszty ttumaczen dokumentdw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile wtadze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami,

11) wynagrodzenie Towarzystwa,

12) koszty biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

13) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

14) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

15) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty doradztwa prawnego i podatkowego,

16) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Funduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywéw Funduszu,

17) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z
ustalaniem wartosci Aktywdw Funduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny,

18) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,

19) koszty przeprowadzenia oferty ponoszone na rzecz Firmy inwestycyjnej,

20) koszty pozyskania danych od dostawcéw danych rynkowych dla Funduszu,

21) koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 22,

22) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w pkt 1-4, 6-11, 14, 17 i 21 stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w:
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1) pkt 5, do wysokosci 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) Sredniej wartosci Aktywow
Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) pkt 12, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku obrotowym
dziatalnosci Funduszu,

3)  pkt 13, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnos$ci Funduszu,

4)  pkt 15, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

5) pkt 16, do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnos$ci Funduszu,

6) pkt 18, do wysokosci 70.000 (stownie: siedemdziesiagt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

7)  pkt 19, do wysokosci 3 (stownie: trzy) ztotych brutto za jeden Certyfikat ponoszonych przez okres
nie dtuzszy niz cztery lata od dnia wydania Certyfikatu,

8) pkt 20, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalno$ci Funduszu

pokrywane sa bezposrednio z Aktywdw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo).

Niezaleznie od katalogu kosztéw wymienionego powyzej Fundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywdw lub zobowigzan Funduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, ktére nie zostaty wymienione powyzej, pokrywane
sg przez Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia. Towarzystwo moze podjac decyzje o
pokrywaniu z wtasnych srodkéw wszystkich lub wybranych kosztow.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 1% w skali roku
liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzier w roku jako okreslony w ust. 2
(z uwzglednieniem ust. 9) procent Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu ustalonych w Dniu Wyceny
poprzedzajagcym dzien, w ktérym wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem jest naliczane,
skorygowanych o warto$¢ przydzielonych lub wykupionych Certyfikatéw od dnia ujecia zdarzenia w ksiegach
Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem ptatne jest przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w
terminie do si6dmego dnia kalendarzowego nastepnego miesiaca.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Funduszem
osiagnietych w okresie rozliczeniowym, ktérym jest rok kalendarzowy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy okresu
rozliczeniowego wedtug nastepujacego wzoru:

m
WZ = max |0;20% x Z(WA]- —WN(j_1) * BMK;) * LCin—1y
j=1
MSCI World Index;
*
MSCI World Index;_q)

BMKJ-=80%*<1+ 365 )+20°/0
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gdzie:
WZ - wynagrodzenie zmienne, max {a; b} - oznacza wyzszg z dwdch wartosciai b,
j - kolejny Dzien Wyceny, przy czym j=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym, w ktérym pobrane zostato wynagrodzenie zmienne lub

ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne
nie byto jeszcze pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

m - liczba Dni Wyceny od Dnia Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, w ktérym
wynagrodzenie zmienne pobrane zostato po raz ostatni lub od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne nie byto
jeszcze pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

R, - stopa referencyjna réwna WIBOR3M z j-tego Dnia Wyceny, powiekszona o 100
punktow bazowych,
WA; - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego w j-tym Dniu Wyceny,
WNgyy - Warto$é Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat w Dniu Wyceny
poprzedzajacym j-ty Dzier Wyceny,

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny poprzedzajgcym j-ty Dzien
Wyceny a j-tym Dniem Wyceny,
BMK; - benchmark Funduszu w j-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym
wzorem,

MSCIWorld - warto$¢ indeksu MSCI World Index w j-tym Dniu Wyceny,
Index;

MSCIWorld - warto$¢ indeksu MSCI World Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien
Indexgy  Wyceny.
Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny a ostatnim
dniem kalendarzowym w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni
okres rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu.

Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz kazdorazowo, w terminie 7 dni roboczych po Dniu
Wyceny oraz po ostatnim dniu kalendarzowym okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

15.2. Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od oséb trzecich (innych niz
Fundusz) z tytutu swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Towarzystwu, na dzied sporzadzenia Prospektu, nie jest znany fakt, by ktorykolwiek z ustugodawcéw
Funduszu otrzymywat korzysci od 0s6b trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz
Funduszu, a korzysci te nie mogg byc¢ przypisane Funduszowi.

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy otrzymuja wynagrodzenie pieniezne.
Wynagrodzenie ptacone jest na zasadach okreslonych w pkt 15.1.

W przypadku, w ktérym limity, okreslone w pkt. 15.1. nie pozwola na pokrycie wynagrodzenia ustugodawcy z
aktywdw Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo z wtasnych $rodkow
pienieznych.
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15.3. Podmioty swiadczace ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw
Uczestnikow

Podmiotem wykonujacym funkcje Depozytariusza zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych jest Bank
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-844 Warszawa.
Uczestnik ma prawo wnioskowal o wytoczenie przez Depozytariusza powddztwa z tytutu szkody
spowodowane] niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentaciji.

Fundusz jest w trakcie organizacji, a na dzief sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo jest KPMG Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Uczestnik nie posiada zadnych
praw wynikajacych ze Swiadczenia ustugi na rzecz Funduszu przez KPMG Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spétka komandytowa.

15.4. Opis istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktére moga wystapic po stronie
podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktow intereséw,
mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw $wiadczacych
ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, a obowigzkami tych podmiotéw wobec osdb trzecich i ich
intereséw. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystapienia powyzszych konfliktdw interesow wynika w
szczegoblnosci z faktu, ze dziatalnosc tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na
przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

Funkcje Firmy inwestycyjnej wykonujacej czynnosci oferowania Certyfikatow oraz funkcje Sponsora Emisji
dla Certyfikatdw emitowanych na podstawie Prospektu petni Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro
Maklerskie Pekao. Funkcje Depozytariusza dla Certyfikatdw emitowanych na podstawie Prospektu petni
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Podmiot dominujacy wobec Towarzystwa, tj. Powszechny Zaktad Ubezpieczen
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdlnej
liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa jest jednoczesnie akcjonariuszem Firmy inwestycyjnej i
Depozytariusza, posiadajacym bezposrednio 20,00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Firmy
inwestycyjnej i Depozytariusza.

Firma inwestycyjna o$wiadczyta Towarzystwu, ze wprowadzita i stosuje mechanizmy majace na celu
przeciwdziatanie powstaniu konfliktu intereséw, w szczegdlnosci identyfikacje oraz stosowanie Srodkéw
organizacyjnych i procedur zwigzanych z zarzadzaniem konfliktami intereséw. W celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktu intereséw Firma inwestycyjna identyfikuje i ocenia potencjalny konflikt interesow
oraz zarzadza zidentyfikowanym konfliktem intereséw. Zarzadzanie konfliktami intereséw polega na
stosowaniu $rodkdéw organizacyjnych i procedur zarzadzania nimi, w szczegdélnosci: okreslajacych
szczegbtowe zasady postepowania dotyczace danego rodzaju konfliktu intereséw, ustanawiajgcych kontrole
przeptywu informacji i bariery informacyjne, zobowigzujacych do dziatania w ramach okreslonej struktury
organizacyjnej, zapewniajacej odpowiednig niezalezno$¢ w dziataniu, nadzér, rozdziat funkcji oraz
wynagrodzen.

Depozytariusz oswiadczyt Towarzystwu, ze pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem moga powstac
konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ inne ustugi
lub oferowac inne produkty Funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi Funduszu, jednakze w powyzszych
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sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktow intereséw oraz zarzadza nimi
poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie
konfliktu interesdw;

2) zapewnienie wtasciwe] identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw, a takze
informowanie uczestnikéw Funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

15.5. Zarzadzajacy inwestycjami /[ doradcy inwestycji

Funduszem zarzadza Towarzystwo, ktore zgodnie z art. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Doswiadczenie Towarzystwa w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zostato opisane w pkt. 21.6, natomiast status regulacyjny Towarzystwa - w pkt. 21.2
Prospektu.

Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania aktywami Funduszu podmiotowi trzeciemu i decyzje dotyczace
zarzadzania Aktywami Funduszu podejmowane sg przez Towarzystwo.

Na dzier sporzadzenia Prospektu, Fundusz nie zawart umdw o $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego.

Towarzystwo zatrudnia doradcdw inwestycyjnych, zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 1) Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

16. CEL INWESTYCYJNY | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

16.1. Celinwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

16.2. Politykainwestycyjna Funduszu

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego stosujac polityke absolutnej stopy zwrotu. Decyzje
inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy
trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych w réznych krajach i regionach $wiatowej
gospodarki. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywdw bez ograniczen geograficznych, skupiajac
sie na najptynniejszych instrumentach (obligacje, stopy procentowe, waluty, surowce, indeksy gietdowe) w
celu generowania zyskdéw bez wzgledu na koniunkture panujaca na poszczegélnych rynkach finansowych.
Strategia Global Macro stosowana przez Fundusz zaktada osiagganie zyskow z inwestycji w wyniku zmian w
Swiatowe]j gospodarce.

Fundusz prowadzac polityke absolutnej stopy zwrotu dazy do dynamicznej realokacji aktywow w celu
maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury panujacej w réznych segmentach rynkéw i na réznych
rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. To znaczy, ze cecha charakterystyczna
polityki inwestycyjnej Funduszu jest duza elastyczno$¢ oraz brak sztywnych regut dotyczacych
przedmiotéw lokat Funduszu oraz ich duza zmienno$¢. W ramach inwestycji w udziatowe instrumenty
finansowe Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spétek tzw. rynkéw rozwinietych (developed
markets) oraz tzw. rynkdéw wschodzacych (emerging markets).

Proces konstrukgji portfela Funduszu opiera sie na pieciu podstawowych zasadach:
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Globalne tematy. Identyfikacja okazji inwestycyjnych poprzez pryzmat czynnikéw makroekonomicznych,
rynkowych czy geopolitycznych (np.: spowolnienie w Chinach, polityka reflacyjna w Japonii, normalizacja
stop procentowych w USA, zmiana wtadzy i polityki gospodarczej w Brazylii etc.). Dopiero na dalszych
etapach podejmowane s3 decyzje, w jaki sposdb najefektywniej wyrazi¢ dany pomyst inwestycyjny (przez
ktorg klase aktywow, przez ktére dostepne instrumenty). Tej wstepnej analizie towarzyszy ocena ryzyk.

Dywersyfikacja. Wyjatkowo istotna i jedna z podstawowych zasad zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
Nadrzednym celem jest minimalizacja negatywnego wptywu pojedynczej pozycji na portfel. Rbwnoczesnie
dobra dywersyfikacja pozwala osiagac lepsze stopy zwrotu przy umiarkowanym ryzyku.

Narzedzia statystyczne. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane sa
dedykowane narzedzia statystyczne (filtry), ktore pozwalajg na identyfikacje, sposrod dozwolonych ok.
400+ réznych aktywdw, tych, ktére w obecnym czasie charakteryzuja sie istotnym trendem cen, wysoka
zmiennoscia etc.

Skalowalnosé, preferencja ptynnosci. Koncentracja na rynkach najptynniejszych. Pozwala to osiggnaé
dwa cele: minimalizacja ryzyka ptynnosci przy wychodzeniu z pozycji (ang. slippage) oraz - w dtugim
horyzoncie - skalowalno$¢ procesu inwestycyjnego do bardzo duzych rozmiaréw aktywow.

Kontrola ryzyka (ang. stop loss policy). Stosowane bardzo rygorystyczne podejscie do ryzyka, bazujace na
zdyscyplinowanym podejsciu do stawiania stop loss’éw.

Polityka inwestycyjna bedzie dopuszczata znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriéw doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych.

Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w:

1) papiery wartoSciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

4) waluty,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
6) Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sa zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub
instytucjach kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica.

Fundusz moze zawierac transakcje finansowane z udziatem papierdw wartosciowych: buy-sell back, sell-buy
back, repo i reverse repo.

Fundusz moze dokonywaé lokat we wskazane ponizej nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w
tym takze niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

=

kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,
kontrakty terminowe typu forward,

H oW N

opcje,

)

)

) kontrakty wymiany ptatnosci,

)

) niewystandaryzowane instrumenty pochodne ztozone z wymienionych w ppkt 2) - 4).

Ul
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Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa powyzej, stanowia:
1) indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu,

2) akcje,

3) stopy procentowe,

4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) instrumenty rynku pienieznego,
6) waluty.

Jezeli papier wartos$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw
inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych wytacznie zgodnie z zachowaniem
nastepujacych warunkdw:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub wartosci instrumentu
bazowego, skutkujgce spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowiazan,

2) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych,

3) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochoddéw w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujace réznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem
instrumentu bazowego),

4) przy dokonywaniu wyboru instrumentéw pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami doboru lokat, z
uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu pochodnego.

Warunki, o ktérych mowa powyzej maja zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentéw pochodnych,
w ktéry dokonywane sg lokaty Funduszu, tj.: kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,
kontrakty terminowe typu forward, kontrakty wymiany ptatnosci, opcje oraz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) strong transakcji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bankzagraniczny,
) inny niz wskazany w lit. a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktorym ma swoja siedzibe;
2) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem
ponizej wskazanych warunkdéw jakie musza by¢ tacznie spetnione, aby dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego mogty stanowié¢ zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani
$wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakgji, w szczegélnosci wartosci premii zaptaconej
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przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakgji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica
niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o warto$¢ odpowiednich
zabezpieczen, pod warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okreslone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna
kwota stanowigca rdbwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakgji, niezaleznie
od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa juz wymagalne,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowad rozwigzanie tej
umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w ppkt 1)-3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie w zwiazku
z transakcjami, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli spetniaja
tacznie nastepujace warunki:
1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,
2) podazipopyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,
3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papierow
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a),
4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku ztransakcjami, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc¢:

1) 20 % wartosci Aktywow Funduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci Aktywow Funduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci Aktywdw Funduszu - w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi
zZwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kurséw instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen

instrumentow bazowych, w ramach ryzyka rynkowego wyrdznia sie ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennoscia kurséw danej waluty,

2) ryzyko ptynnosci, polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych
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3)

4)

w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyrdznic:

a) ryzyko kontrahenta - ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
kontrahentéw transakcji, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

b) ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznier w
rozliczeniach transakgcji instrumentami finansowymi, ktére nie sa gwarantowane przez izby
rozliczeniowe,

ryzyko operacyjne, w szczegélnosci:
a) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych,

b) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny.

Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajacymi na wielko$¢ ryzyka sa:

1)

stosowanie dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajacego
whniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajacej wartos$¢ depozytu zabezpieczajgcego,

wystepowanie odchylen instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktére moze
spowodowad, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajat pozycje, nie
beda $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych.

Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi,
w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1)

2)

ryzyko rynkowe - pomiar za pomocg miar ekspozycji i wrazliwosci oraz innych technik statystycznych,
w szczegblnosci pomiar zmiennosci danego czynnika ryzyka,

ryzyko ptynnosci - pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyréznic:

a) ryzyko kontrahenta - pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem. Warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakgji, ktorych przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz
Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, dtuznych papierach wartosciowych lub
instrumentach rynku pienieznego. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku z transakcji, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani $wiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji na rzecz Funduszu, w szczegdlnos$ci wartosci premii
zaptaconej przy zakupie opcji,

b) ryzyko rozliczeniowe - Fundusz dokonuje pomiaru tego ryzyka poprzez wyznaczenie
potencjalnych strat wynikajacych z opdznienia lub niedostarczenia przez kontrahenta
instrumentow finansowych,

ryzyko operacyjne - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezacych proceséw
monitoringu i wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka
dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjsciowg dla ryzyka
operacyjnego jest zawsze poziom wysoki, ktory po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu
monitoringu lub kontroli moze zostac obnizony do poziomu sredniego lub niskiego.

Fundusz mierzy wielko$¢ dzwigni finansowej w sposdb okreSlony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz

uwzglednia jg przy stosowaniu limitow.
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W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace

rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie

towarowej w Rzeczypospolitej Polskiej, innym paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie

nalezagcym do OECD: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany indekséw surowcowych.

Baze dla Towarowych Instrumentéw pochodnych stanowig metale, towary, lub inne rzeczy oznaczone co do

gatunku, energia, mierniki i limity wielkosci produkgji lub emisji zanieczyszczer oraz indeksy rynkdw tych
instrumentow bazowych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat oraz zajmowat pozycje w Towarowych Instrumentach Pochodnych
wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:

1)

2)

3)

dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji na
zmiany cen towardw i surowcéw, o ktérych mowa powyzej,

rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato sie z
koniecznoscia fizycznej dostawy lub mozliwoscia otrzymania towardw lub surowcéw stanowigcych
baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

przy doborze Towarowych Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami doboru lokat.

Powyzsze warunki majg zastosowanie do kazdego z rodzajow Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
w ktéry dokonywane sa lokaty Funduszu.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

ryzyko rynkowe, zwigzane z niekorzystnymi zmianami kurséw, cen lub wartosci sktadnikdw
stanowiacych baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwiazku z tym mozliwo$é
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego.

Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,
ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach
Pochodnych w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu - Fundusz bedzie dokonywat pomiaru pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym
w relacji do $redniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w
ktérych Fundusz zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw
bazowych - Fundusz bedzie dokonywat pomiaru zmienno$ci réznicy pomiedzy ceng instrumentu
pochodnego a ceng instrumentu bazowego,

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne - Fundusz bedzie
dokonywat pomiaru tego ryzyka poprzez wyznaczenie potencjalnych strat wynikajacych z opdznienia
lub niedostarczenia przez kontrahenta instrumentdéw finansowych,

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systemdw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezacych proceséw monitoringu
i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka dokonywane
jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjSciowa dla ryzyka operacyjnego jest
zawsze poziom wysoki, ktéry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli
moze zostac obnizony do poziomu Sredniego lub niskiego.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczer wynikajacych z Ustawy,
Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowaé do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu w kazdg z
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dopuszczalnych kategorii lokat, a w przypadku lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego do 300% wartosci Aktywow Funduszu.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu uzalezniony bedzie od oceny i decyzji

Towarzystwa opartych na prognozach trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych, jak tez perspektywy

osiggniecia zysku z ulokowania Aktywdéw Funduszu w dana klase instrumentéw finansowych, przy

uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane s3

na podstawie nastepujacych podstawowych kryteridw:

1)

2)

3)

dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,

ptynno$¢ lokat i mozliwos¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych rodzajow lokat w Aktywach
Funduszu w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

wzgledna atrakcyjnos¢ rynkdw akcji oraz rynkéw instrumentéw dtuznych oraz biezaca i oczekiwana
dynamika zmian kurséw poszczegdlnych rodzajéw lokat w kontekscie wskazar wynikajacych z analizy
makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej lub analizy przeptywéw kapitatowych,

mozliwos¢ wykorzystania dodatkowych okazji rynkowych w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu
poprzez zakup lub sprzedaz okreslonych instrumentéw finansowych lub zastosowanie technik,
ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Dobér lokat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujacych uzupetniajgcych kryteriach:

1)

w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - ptynno$é, analiza fundamentalna branzy i
emitentéw, ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i
ich podazy, ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz
koniunktury na rynkach na ktdrych emitent prowadzi dziatalno$¢, dostepno$é i poziom wyceny innych
alternatywnych lokat Funduszu,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy
i oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdéw, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe,

w przypadku depozytéw bankowych - oprocentowaniu depozytéw, wiarygodnosé banku,

w przypadku wierzytelnosci - wysoko$¢ dyskonta w relacji do wartos$ci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, wartos$¢ wierzytelnosci i ptynno$¢ lokaty,

w przypadku walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach
zagranicznych, w szczegdlnosci tzw. rynkach rozwinietych (developed markets) oraz tzw. rynkach
wschodzacych (emerging markets), prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

w przypadku instrumentdéw pochodnych - koszty transakcyjne, cena, ptynno$é notowan, dostepnos¢,
zgodnos$¢ z polityka icelem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem
odpowiednio postanowien ppkt 1), 2) i 5),

w przypadku Towarowych Instrumentdw Pochodnych - analiza ogdlnej koniunktury na rynkach
towaréw i surowcdw, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany
popytu i podazy danego towaru lub surowca, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji
inwestycji w portfelu oraz poziom wyceny alternatywnych klas aktywéw. Na podstawie powyzszej
analizy Fundusz podejmuje decyzje o =zajeciu dtugiej lub krdtkiej pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,
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8) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa - ocena
osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania odzwierciedlajgcych
indeksy akcji, doktadnos¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw
inwestycyjnych, wysoko$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych,
funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynnos¢ inwestycji,
adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

16.3. Strategiainwestycyjna Funduszu

Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global Macro. Strategia
inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych
zachodzacych na Swiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow, skupiajac sie na
najptynniejszych instrumentach takich jak obligacje, pochodne stopy procentowej, waluty, indeksy gietdowe
w celu generowania zyskéw bez wzgledu na koniunkture panujaca na poszczegdlnych rynkach finansowych
z ekspozycja na instrumenty udziatowe, w tym w szczegdlnosci wchodzace w sktad indeksu MSCI World
Index. W ramach inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim

w akcje spotek tzw. rynkdw rozwinietych (developed markets) oraz tzw. rynkdw wschodzacych (emerging markets).
16.4. Stosowanie dzwigni finansowej przez Fundusz

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz umowy majace za przedmiot prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajoéw energii, miernikow
i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych
(,Towarowe Instrumenty Pochodne”). Fundusz mierzy wielkos¢ dzwigni finansowej w sposéb okreslony w
Rozporzadzeniu 231/2013.

Ponadto Fundusz moze stosowad w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI wynosi 800%.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa
papiery warto$ciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

16.5. Opis zarzadzania ptynnoscia przez Fundusz

Biezgca ptynnos$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zadan
wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajacych z zawartych transakgji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zagdan wykupu Certyfikatbw w terminach i na
zasadach okre$lonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozonosc¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
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ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobiefstwa przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania.
Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych pozioméw zadan
wykupu Certyfikatow.

16.6. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmienic polityke inwestycyjna

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nastepuje w drodze zmiany Statutu oraz Prospektu Funduszu.
Zmiana Statutu i Prospektu zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa i obejmuje o$wiadczenie o zmianie
Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagaja ogtoszenia i wchodza w zycie w terminach
wskazanych w Ustawie, przy czym w niektérych przypadkach moze by¢é wymagane uprzednie zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o zmianach Statutu na stronie www. pzu.pl.

16.7. Status prawny Funduszu

Certyfikaty Funduszu beda oferowane na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej. Fundusz bedzie
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Zgodnie z art. 29 ust. 6 w zw. z art. 16 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo zobowigzane jest
do ztozenia wniosku o rejestracje Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwila wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

16.8. Organ nadzoru nad Funduszem

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych,
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20.

16.9. Profil typowego inwestora, dla ktorego przeznaczone s3 Certyfikaty

Fundusz adresowany jest do Inwestoréw posiadajacych wiedze lub doswiadczenie inwestycyjne, ktorzy
oczekuja umiarkowanego wzrostu wartosci srodkéw niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych w
$rednim terminie (rekomendowanym ponizej horyzoncie inwestycji w Fundusz) oraz akceptuja $rednie
ryzyko inwestycyjne i zmienno$¢ wyniku inwestycyjnego. Osoba rozwazajaca ztozenie Zapisu na Certyfikaty
powinna doktadnie zapoznaé sie z zasadami funkcjonowania Funduszu oraz czynnikami ryzyka
zamieszczonymi w Rozdziale Il Prospektu.

Inwestor moze straci¢ catos$¢ lub cze$é inwestowanego kapitatu.

Z uwagi na mozliwos¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz
polityke absolutnej stopy zwrotu, potencjalni Inwestorzy powinni liczy¢ sie z wahaniami Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Funduszu oraz mie¢ na uwadze, ze moga nie osiagnac oczekiwanej stopy zwrotu z
inwestycji w Certyfikaty. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej uczestnictwa w Funduszu
Inwestorzy powinni zwrdéci¢ szczegdlng uwage na poziom swojej awersji do ryzyka inwestycyjnego
rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatdw oraz dopuszczalny poziom
straty z inwestycji.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 18 (stownie: osiemnascie)
miesiecy.

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Po zapoznaniu sie z powyzszym, potencjalny Uczestnik Funduszu powinien rozwazy¢, czy profil typowego
inwestora Funduszu odpowiada jego sktonnosci do ryzyka inwestycyjnego. W przypadku, w ktérym
tolerancja danej osoby dla ryzyka bedzie nizsza niz przy wtasciwej ocenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z Funduszem, powodowad to moze zwiekszona sktonno$¢ tej osoby do zgtaszania zamiaru wykupu albo
sprzedazy Certyfikatow po niekorzystnej cenie, w dobie okresowej dekoniunktury lub okresowych spadkdéw
cen Certyfikatow na rynku regulowanym.

17. OGRANICZENIA DOTYCZACE INWESTOWANIA

Do lokat Aktywéw Funduszu zgodnie ze Statutem Funduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie oraz Rozporzadzeniu.

Fundusz stosujac polityke absolutnej stopy zwrotu charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duza zmiennos$¢ sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Z uwzglednieniem ograniczeri wynikajacych z Ustawy, Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowad
do 100% wartosci Aktywow Funduszu w kazda z kategorii lokat wymienionych w pkt 16.2., a w przypadku
lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywow Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowié tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej
jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢
wiece] niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytdw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Wartos¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym
ekspozycja rynkowa netto dotyczaca udziatowych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu
MSCI World Index oraz instrumentéw pochodnych na akcje i indeksy gietdowe, powinna ksztattowac sie w
przedziale od -10% do +40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ do 300%
warto$ci Aktywdw Funduszu. W czesci, w ktorej Aktywa Funduszu nie s zainwestowane w te kategorie lokat,
Fundusz inwestuje Aktywa w pozostate kategorie lokat przewidziane w pkt 16.2. zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Warto$¢ lokat w wierzytelno$ci nie moze stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez
jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granicg moze
stanowi¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych wymaga
wskazania w statucie Funduszu szczegdtowych informacji o funduszu inwestycyjnym lub instytucji
wspoblnego inwestowania, w tym w zakresie nazwy takiego podmiotu, wytacznie w przypadku gdy lokata w
instrumenty finansowe emitowane przez taki podmiot mogtaby stanowi¢ 100% Aktywdéw Funduszu. Fundusz
nie przewiduje, aby lokaty w takie instrumenty finansowe, emitowane przez jeden podmiot, stanowity do
100% wartosci Aktywow Funduszu, Statut Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, nie identyfikuje zatem
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konkretnego podmiotu emitujacego tego typu instrumenty finansowe ani tez rynku, na ktérym dopuszczone
beda tego typu instrumenty.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych
wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do
wymagan okreslonych w przepisach tych aktdw, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Funduszu. O naruszeniu
przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do wymogdéw prawnych
Fundusz informuje Komisje w sposob i w zakresie okreslonym przepisami prawa. Uczestnicy Funduszu nie sg
zawiadamiani o naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

18. WYCENA

18.1. Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu zostaty okreslone w polityce rachunkowosci i wynikajg z Ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Szczegbtowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat zostat opisany w Rozdziale VII Statutu.

18.2. Czestotliwos¢ wyceny Aktywow Funduszu i ustalania Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat

Wycena Aktywdéw Funduszu oraz ustalanie wartosci Aktywow Netto na Certyfikat odbywa sie na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu oraz w Dniu Wyceny, ktéry zgodnie ze Statutem
Funduszu przypada na:

1) Dzien Roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

2) ostatni Dzien Roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,
4) dzien otwarcia likwidacji Funduszu.

18.3. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej www. pzu.pl. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz podaje te wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 Ustawy o
ofercie publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujacego. W przypadku gdy ustalona Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu spetni kryteria okreslone w art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129
Fundusz przekaze informacje o Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.
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18.4. Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywéw Funduszu oraz wskazanie
sposobu informowania o zawieszeniu i wznowieniu dokonywania wyceny

W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu, w wyniku ktérych w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa prawidtowa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza, czesci
Aktywow Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapi¢ od dokonywania wyceny
Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji
Dniem Wyceny Aktywow Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dzien
Roboczy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny.
Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia ustalania wyceny Wartosci Aktywdow
Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat oraz publikuje informacje o zawieszeniu lub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej
www. pzu.pl

19. ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone
o$wiadczenie w sprawie wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powsta¢ pomiedzy
poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz o
dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.

20. INFORMACJE FINANSOWE

20.1. Wybrane dane finansowe Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych
danych finansowych.

20.2. Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada zadnych pozycji w
portfelu inwestycyjnym.

20.3. Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat

Fundusz jest w trakcie organizacji. Cena Emisyjna Certyfikatéw serii A jest cena stata i wynosi 100 (stownie:
sto) ztotych.
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ROZDZIALV. DANE O TOWARZYSTWIE | JEGO DZIALANOSCI

21. INFORMACJE O TOWARZYSTWIE

21.1. Dane o Towarzystwie

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 4543

Faks: (22) 5822151

Adres gtdwnej strony internetowej: www. pzu.pl

Numer REGON: 014981458

Numer NIP: 527-22-28-027

Kod LEI: 54930014B1CR8KDREL11

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie
zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF).

21.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata
na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartos$ciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczed na Zycie SA z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna (decyzja nr DFN-409/16-9/99-883).

Decyzja z dnia 13 listopada 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na
zarzadzanie portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
(decyzja nr DFI/11/4030/2/13/U/12/£W).

Decyzja z dnia z dnia 7 listopada 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na
doradztwo inwestycyjne (decyzja nr DFF-FI0.4020.1.1.2018.JG).

21.3. Sad rejestrowy wtasciwy dla Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000019102.

21.4. Rodzaje i wielkos¢ kapitatow wtasnych Towarzystwa oraz informacje dotyczace
utrzymania kapitatow wtasnych Towarzystwa

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosta 219.125.861,23 ztotych. Kapitat
zaktadowy Towarzystwa wynosi 13.000.000 ztotych (w catosci wptacony) i dzieli sie na 13.000 akcji imiennych, o
cenie nominalnej 1.000 ztotych kazda.

Na kapitat wtasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 zt
kapitat zapasowy 142.505.854,21 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 3.878.879,40 zt
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wynik finansowy (zysk) netto za rok 2020 59.741.127,62 zt

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W opinii
Towarzystwa kapitaty wtasne sa na dzien sporzadzenia Prospektu, wystarczajace na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

21.5. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace kapitatu wtasnego

Towarzystwo od dnia otrzymania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa utrzymywato kapitaty wtasne na
poziomie wymaganym przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

21.6. Nazwy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza nastepujacymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PZU Obligacji Krotkoterminowych
- PZU Papierdw Dtuznych POLONEZ
-PZU SEJF+

- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
- PZU Zréwnowazony

- PZU Medyczny

- PZU Akcji KRAKOWIAK

- PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
- PZU Aktywny Akcji Globalnych

- PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
- PZU Dtuzny Aktywny

- PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych

- PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych

- PZU Akcji Polskich

- PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych

2) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych

- inPZU Obligacje Polskie

-inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

-inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych

- inPZU Akcje Polskie

- inPZU Goldman Sachs ActiveBeta’Akcje Rynkow Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych

-inPZU Goldman Sachs ActiveBeta’ Akcje Amerykanskich Duzych Spétek
- inPZU Akcje CEEplus
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-inPZU Puls Zycia 2025
-inPZU Puls Zycia 2030
-inPZU Puls Zycia 2040
-inPZU Puls Zycia 2050
-inPZU Puls Zycia 2060

3) PPKinPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPKinPZU 2025
- PPKinPZU 2030
- PPKinPZU 2035
- PPKinPZU 2040
- PPKinPZU 2045
- PPKinPZU 2050
- PPKinPZU 2055
- PPKinPZU 2060
- PPKinPZU 2065
4) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
5) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny w likwidacji
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny
8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte
9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord
10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

)
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1

)

13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2
21.7. Otoczenie Towarzystwa i Funduszu

Na dzien 31 maja 2021 r. zgodnie z danymi Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, towarzystwa
inwestycyjne posiadaty pod zarzadzaniem 305 mld ztotych.

Na dzien 31 maja 2021 r. taczna wartos$¢ aktywdw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita 25,2
mld ztotych, co wg danych opublikowanych przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami plasowato
Towarzystwo na trzeciej pozycji wsrdd wszystkich towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na
rynku polskim.

Powyzsze dane mogg nie uwzgledniaé niektérych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sa
zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami.
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22. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

22.1. Opis grupy, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Towarzystwo nalezy do Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA. Podmiotem
dominujacym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 100% ogdlnej liczby gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA jest spotka publiczna, ktérej akcje
sg notowane na GPW w Warszawie. Informacja dotyczaca posredniej kontroli nad Towarzystwem poprzez
znacznego akcjonariusza PZU SA znajduje sie w pkt. 28.1 Prospektu.

22.2. Wykaz istotnych podmiotow zaleznych od Towarzystwa wraz z podaniem ich nazwy,
kraju zatozenia lub siedziby, procentowego udziatu Towarzystwa w kapitale tych
podmiotéw oraz procentowego udziatu w prawach gtosu, jezeli jest on rézny od udziatu
w kapitale

Nie istniejg istotne podmioty zalezne od Towarzystwa.

23. BIEGLI REWIDENCI TOWARZYSTWA

Na dzien sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania rocznych sprawozdan finansowych
Towarzystwa jest KPMG Audyt spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, ul. Inflancka
4A, 00-189 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numer 3546 oraz do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, pod nr KRS 0000339379. W okresie ostatnich trzech lat obrotowych nie miaty miejsca przypadki
rezygnacji lub zwolnienia biegtego rewidenta.

Ww. podmiot przeprowadzit badania rocznych sprawozdan finansowych Towarzystwa za trzy ostatnie lata
obrotowe tj.:

1) zaokres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.
2) zaokres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.
3) zaokres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania, za okresy wskazane w pkt. 1) powyzej, zostaty podpisane przez
Marcina Podsiadty - biegty rewident, nr ewidencyjny 12774.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania, za okres wskazany w pkt. 2)-3) powyzej, zostaty podpisane przez
Justyne Zan - biegty rewident, nr ewidencyjny 12750. Pani Justyna Zan jest cztonkiem Association of
Chartered Certified Accountants (ACCA).

Organizacjg zawodowa zrzeszajaca wszystkich biegtych rewidentéw w Polsce jest Polska Izba Biegtych
Rewidentow.

Nie miata miejsca rowniez sytuacja, w ktdrej biegty rewident nie zostat wybrany na kolejny rok obrotowy.

24. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE ORAZ CZtONKOWIE KADRY
KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
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24.1. Osoby zarzadzajace

Robert Kubin - Prezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa (od 16 lipca 2019 r.)

Robert Kubin jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Pradze - kierunek Finanse, Rynki
Kapitatowe i Bankowo$¢. Posiada tytut CFA.

Robert Kubin jest doswiadczonym specjalista ds. inwestycji z ponad 15-letnim miedzynarodowym
doswiadczeniem zawodowym w zarzadzaniu portfelami ubezpieczeniowymi i funduszami inwestycyjnymi.
Posiada bogate doswiadczenie w zakresie budowania strategicznej i taktycznej alokacji aktywow oraz
zarzadzania projektami inwestycyjnymi. Od stycznia 2001 do marca 2003 Analityk inwestycyjny w Fio banka,
Praga. Od marca 2003 do lutego 2007 Dyrektor ds. Inwestycji, AlG, Praga. Odpowiedzialny za obrét
instrumentami finansowymi (trading) oraz zarzadzanie portfelem AlG w Republice Czeskiej. Od kwietnia 2005
do maja 2018 Dyrektor w MetLife, Londyn. Odpowiedzialny za ogdlna strategie inwestycyjna oraz
zarzadzanie portfelami MetLife w wielu europejskich krajach. Od marca 2007 do maja 2012 Dyrektor ds.
Inwestycji w Europie Srodkowej, MetLife (2010-2012)/ AIG (2007-2010), Bratystawa/Praga. Odpowiedzialny za
zarzadzanie portfelami w regionie CE (Czechy, Stowacja, Wegry, Ukraina). Od czerwca 2012 do marca 2015
Kierownik ds. Zarzadzania Portfelem w Regionie CE w MetLife, Warszawa/Praga. Odpowiedzialny za ogdlna
strategie inwestycyjna i zarzadzanie portfelami MetLife w Polsce, krajach battyckich, Czechach, Stowacji,
Wegrzech i Rumunii.

0d wrzesnia 2018 roku do lipca 2019 roku, jako Dyrektor zarzadzajacy ds. inwestycji w PZU SA i PZU Zycie SA
odpowiadat za wszelkie aspekty inwestycyjne zwigzane z funkcjonowaniem spétek ubezpieczeniowych w
Grupie PZU, w szczegdlno$ci: zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi PZU SA i PZU Zycie SA, zarzadzanie
dopasowaniem aktywow do zobowiazan (ALM), strategiczng i taktyczng alokacje aktywow, realizacje planu
NIl (wynik ekonomiczny z dziatalnosci lokacyjnej), zarzadzanie zespotem specjalistow ds. inwestycji.

Od listopada 2018 r. do lipca 2019 r. byt cztonkiem Rady Nadzorczej TFI PZU SA.

Zgodnie z oswiadczeniem Roberta Kubina nie petni on innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktorych Robert Kubin byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze
wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem:

TFI PZU SA od listopada 2018 r. do lipca 2019 r. cztonek Rady Nadzorczej TFI PZU SA.

Szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Robert Kubin petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Robert Kubina Towarzystwu
nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Cezary lwanski - Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa (od 15 lutego 2017 r.)

Cezary Iwanski jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki
Stosowanej. Posiada tytut doktora nauk technicznych, dyscyplina informatyka, otrzymany w Instytucie
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Badan Systemowych PAN. Jest licencjonowanym Doradcg Inwestycyjnym, licencja nr 55 oraz posiada tytut
Chartered Financial Analyst (2002 r). Cezary Iwanski kariere zawodowg w obszarze finanséw rozpoczat w
1994 r., jako zastepca Kierownika Zespotu Analiz w Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A., a
nastepnie od roku 1996 jako Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami. Od 2001 r. do maja 2009 r. w
Pioneer Pekao Investment Management SA jako Wiceprezes Zarzadu odpowiedzialny za pion inwestycyjny.
Prezes Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych KGHM SA w latach 2009 - 2011. Dyrektor
Zarzadzajacy odpowiedzialny za nadzér nad funduszem venture capital w firmie inwestycyjnej HCMG
(czerwiec 2011 r. - listopad 2012 r.). Z Grupa BPS zwigzany od listopada 2012 r. jako Wiceprezes Zarzadu, a
od stycznia 2014 r . Prezes Zarzadu DM Banku BPS SA. W kwietniu 2015 r. Cezary Iwanski objat stanowisko
Prezesa Zarzadu BPS TFI SA - funkcje te petnit do lutego 2017 r. W latach 1983 - 1994 pracowat naukowo w
Polskiej Akademii Nauk, w Instytucie Badan Systemowych nad zastosowaniami matematyki w ekonomii,
statystycznymi modelami ekonomicznymi, zastosowaniami sztucznej inteligencji (Al) w budowaniu baz
wiedzy i podejmowaniu decyzji. Prowadzit prace nad systemami eksperckimi, algorytmami genetycznymi,
sieciami neuronowymi i logikami niestandardowymi.

Zgodnie z oswiadczeniem Cezarego lwanskiego petni on funkcje, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu - nadzoruje system zarzadzania ryzykiem w TFI PZU SA.

Zgodnie z o$wiadczeniem Cezarego lwanskiego nie prowadzi on dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalno$ci Funduszu.

Nazwy spoétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Cezary Iwanski byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem:

CD Projekt SA w latach 2012-2015, Cztonek Rady Nadzorczej; Poland Growth Fund HCMG sp z 0.0. SKA w
latach 2014- 2015, Cztonek Rady Nadzorczej; Dom Maklerski Banku BPS S.A. - od stycznia 2014 r. do kwietnia
2015 r., Prezes Zarzadu; BPS TFI S.A. - od kwietnia 2015 r. do lutego 2017 r., Prezes Zarzadu; CAPITAL
TOWERS MGROUP DEVELOPMENT Sp. z o.0. (d. BPS Inwestycje 1 - Sp. z 0.0.) w roku 2015, Cztonek Rady
Nadzorczej, za$ w latach 2015- 2016, Cztonek Zarzadu.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Cezary lwanski petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Cezarego Iwanskiego
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa (od 1 sierpnia 2019 r.).

Dariusz Lasek jest absolwentem wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszowie
oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (gdzie obronit rozprawe doktorska pod tytutem ,Rola banku
centralnego w stabilizowaniu rynku finansowego”). Posiada licencje maklera papieréw warto$ciowych z
uprawnieniami do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego nr 2968 oraz licencje doradcy
inwestycyjnego nr 676.

Prace na rynku kapitatowym rozpoczat w 1998 roku w DM Penetrator. W latach 1998-2001 doswiadczenie
zawodowe zdobywat jako analityk rynku papieréw dtuznych igtéwny ekonomista w Commercial Union
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie oraz w Commercial Union Investment Management (obecnie grupa
Aviva).
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W latach 2002-2017 pracowat w Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jako zarzadzajacy
funduszami i portfelami, dyrektorinwestycyjny - papiery dtuzne, gtéwny ekonomista i prokurent. Od
pazdziernika 2017 do lipca 2019 cztonek zarzadu (CIO) Skarbiec TFI.

Wielokrotnie nagradzany m.in: Ztotym Portfelem w 2005 roku w kategorii najlepszy fundusz zagraniczny
papieréw dtuznych oraz Ztotym Portfelem za najlepszy fundusz zréwnowazony w roku 2011.

Od sierpnia 2019 roku zwigzany z Grupa PZU jako Wiceprezes Zarzadu (CIO) TFI PZU.

Zgodnie z oswiadczeniem Dariusza Laska nie petni on innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Dariusz Lasek byt cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem:

Union Investment TFI SA od kwietnia 2006 r. do wrzesnia 2017 r., Prokurent; Skarbiec TFI SA od pazdziernika
2017 r. do stycznia 2019 r., Cztonek Zarzadu

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Dariusz Lasek petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalno$ci biznesowej: zgodnie z o§wiadczeniem Dariusza Laska Towarzystwu
nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Marcin Zéttek - Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa (od 16 lipca 2019 r.).

Marcin Zéttek jest absolwentem wydziatu Matematyki Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego.
Ukonczyt takze Podyplomowe Studia dla Menedzeréw Sektora Ustug Finansowych i Ubezpieczeniowych w
Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz studia doktoranckie na tej uczelni. Jest réwniez absolwentem
programu Harvard Manage Mentor organizowanego przez ICAN Institute. Posiada certyfikat Oxford
Blockchain Strategy Programme.

W latach 1993-1998 pracowat naukowo na Wydziale Matematyki UW. Kariere na rynku finansowym
rozpoczynat w 1998 roku w Banku Pekao SA w zespole obrotu kredytami i pochodnych instrumentéw
kredytowych oraz zespole finansowania strukturalnego.

W latach 1999-2008 pracowat w Commercial Union. Jako szef departamentu odpowiadat za strategie
inwestycyjna i zarzadzanie papierami warto$ciowymi o statej stopie dochodu z jednym z najwiekszych
portfolio w Polsce o wartosci 13 mld zt.

Do 2017 roku Prezes Zarzadu Aviva PTE SA, zarzadzajacego 30 mld zt aktywdw drugiego co do wielkosci

otwartego funduszu emerytalnego w Polsce. Wczesniej cztonek zarzadu (grudzien 2009-marzec 2016),
dyrektor inwestycyjny i zarzadzajacy portfelem papieréw dtuznych w tej Spotce.

Od lutego 2017 roku do lipca 2019 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu PTE PZU SA.

Zgodnie z odwiadczeniem Marcina Zéttka nie petni on innych funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Funduszu.

64



Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Marcin Zéttek byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem:

Aviva PTE Aviva BZWBK SA od grudnia 2009 do marca 2016, Cztonek Zarzadu; Aviva PTE Aviva BZWBK SA od
kwietnia 2016 do grudnia 2016 Prezes Zarzadu; PTE PZU SA od lutego 2017 do lipca 2019, Prezes Zarzadu.

Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych Marcin Zéttek petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Zéttka Towarzystwu
nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

24.1.1. Prokurenci

Beata Fedyk
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowe]j - kierunku Finanse i Bankowos¢. Cztonek ACCA (The Association of
Chartered Certified Accountants) od 2002 r. Posiada réwniez certyfikat CIA (Certified Internal Auditor)
przyznawany przez The Institute of Internal Auditors.

Z Grupa PZU zwigzana od maja 2003 roku. W latach 2003-2014 jako Gtéwny Ksiegowy Centrali PZU SA oraz
zastepca Dyrektora Biura Operacji Ksiegowych PZU SA odpowiadata za prowadzenie ksigg rachunkowych
centrali PZU SA, optymalizacje proceséw operacyjnych oraz wdrozenia projektdéw informatycznych. Od 2014
r. Dyrektor Biura Finansowego TFI PZU SA oraz wiceprezes zarzadu spétek nalezacych do funduszy sektora
nieruchomosci.

Beata Fedyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Beata Fedyk byta cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - od marca 2017 roku,
Prokurent.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Beata Fedyk petni funkcje wiceprezesa zarzadu w nizej wymienionych
spotkach:

EBP2 Sp. z 0.0. (NFC6 sp. z 0.0.) - od 15.05.2014 r., PH3 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., Portfel Alliance Silesia |
Bis Sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia Il sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance
Silesia IV sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia V sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL
Alliance Silesia VIl sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL PB 1 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL PB 2 sp. z
0.0. - od 15.05.2014 r., PORTFEL PH 2 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., EBP3 Sp. z 0.0 (PORTFEL PH 3 sp. z 0.0.) -
od 15.05.2014 r., Ogrody Lubicz Sp. z 0.0. (PORTFEL PH 4 sp. z 0.0). - od 15.05.2014 r., PORTFEL PH1 sp. z 0.0.
-0d 15.05.2014 r., PORTFEL PM1 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r.,3 PB 1 sp. z0.0. - od 15.05.2014 r.,2 PB 2 sp. z 0.
0.-0d 15.05.2014 r.,2 PM 1 sp. zo.0. - od 15.05.2014 r.,2 PM 2 sp. z0.0. - od 17.04.2014r.,2 PM 3 sp. z 0.0. -
od 13.08.2014 r., 2 PB 1 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., 2PB3 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., 2PB4 sp. z 0.0. - od
15.05.2014 r., PORTFEL 2 PH5 sp. z 0.0. - od 7.10.2014 r., 2PB5 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r., EBP 1 Sp. z 0.0 od
7.09.2018r.

65



W okresie poprzednich pieciu lat Beata Fedyk petnita funkcje wiceprezesa zarzadu w nizej wymienionych
spotkach: PB10 Sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r. do 31.07.2018 ., PH1 sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r. do 31.07.2018 r.,
PH20 Sp. z 0.0. - od 15.05.2014 r. do 31.07.2018 r., New Order sp. z 0.0. - od 17.04.2014 r. do 1.10.2014 r., RE1
Sp.zo0.0.-0d 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., RE 2 sp. z 0. 0. - 0od 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., RE 3 sp. z 0. 0.
- od 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., PB2 sp. z 0. 0. - od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PH 4 Sp. z 0. 0. - od
15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM1 sp. z 0. 0. - od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM10 Sp. z 0. 0. - od
15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM3 Sp. z 0. 0. - od 15.05.2014 r. do 15.10.2014r., PM4 Sp. z 0. 0. - od
15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM5 Sp. z 0. 0. - od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM7 Sp. z 0. 0. - od
15.05.2014 r. do 15.10.2014 r.

Zgodnie z o$wiadczeniem Beaty Fedyk, nie petnita ona funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie co
najmniej poprzednich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, z
wyjatkiem likwidacji spotek celowych nalezacych do funduszy inwestycyjnych, ktére ulegty likwidacji w toku
normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej. Dla ponizszych spotek Beata Fedyk petnita funkcje
likwidatora: New Order sp. z 0.0. - od 1.10.2014 r. do 22.06.2015 r., RE1 Sp. z 0.0. - od 30.05.2014 r. do
29.10.2015r., RE 2 sp. z 0. 0. - 0od 30.05.2014 r. do 13.10.2015 r., RE 3 sp. z 0.0.- od 30.05.2014 r. do 13.10.2015
r., PB2 sp. z 0.0.- od 15.10.2014 r. do 5.01.2016 r., PH 4 Sp. z 0.0. - od 15.10.2014 r. do 5.01.2016 r., PM1 sp. z
0.0. - 0d 15.10.2014 r. do 19.01.2016 r., PM10 Sp. z 0.0.- od 15.10.2014 r. do 13.01.2016 r., PM3 Sp. z 0.0. - od
15.10.2014 r. do 1.02.2016 r., PM4 Sp. z 0.0. - od 15.10.2014 r. do 30.12.2015 r., PM5 Sp. z 0.0. - od 15.10.2014
do 1.02.2016 r., PM7 Sp. z 0. 0. - od 15.10.2014 r. do 1.02.2016 r., PM10 Sp. z 0. 0. - od 1.08.2018 r., PH 4 Sp. z
0.0. - 0d 1.08.2018r., PH20 Sp. z 0.0. 0d 1.08.2018 r.

Ewelina Kondraciuk-Wataziriska
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, al. Jana Pawta I 24, 00-133 Warszawa.

Magister nauk prawnych, absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji oraz
Podyplomowego Studium Prawa Spdtek na Uniwersytecie Warszawskim. Radca prawny od 2011 roku
(Okregowa Izba Radcéw Prawnych w Warszawie).

Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie w obstudze duzych spétek kapitatowych. W TFI PZU SA zatrudniona
od maja 2013 roku, obecnie jako Zastepca Dyrektora Biura Prawnego. Odpowiedzialna za wsparcie prawne
procesow inwestycyjnych oraz obstuge prawng i regulacyjna Towarzystwa oraz funduszy inwestycyjnych.

Ewelina Kondraciuk-Watazifiska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Funduszu, ani nie petni funkcji, ktdre mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Ewelina Kondraciuk-Watazinska byta cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - od
marca 2017 roku, Prokurent.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Ewelina Kondraciuk-Watazinska petnita
funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej
wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére
ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Eweliny
Kondraciuk-Watazinskiej Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.

Krzysztof Andrzejczyk
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Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.

Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, jest absolwentem Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu, a
takze studidow podyplomowych Audyt strategiczny w instytucjach publicznych i prywatnych na
Uniwersytecie Warszawskim.

Z branza funduszy inwestycyjnych zwigzany od grudnia 2000 roku. Poczatkowo pracowat w Obstudze
Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. (obecnie: MOVENTUM Sp. z 0.0.) w Departamencie Operacji, a nastepnie
w Zespole Prawnym i Zgodnosci na stanowisku starszego specjalisty. W okresie od lipca 2006 r. do grudnia
2007 r. petnit funkcje Inspektora Nadzoru w Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
zajmowat sie obstugg prawna spoétki i funduszy inwestycyjnych. Od stycznia 2008 r. do chwili obecnej petni
funkcje Inspektora Nadzoru w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, aktualnie zajmuje stanowisko
Dyrektora ds. Nadzoru i odpowiada za obszar zgodnosci. W okresie od wrzesnia 2009 r. do lutego 2014 .
zatrudniony w PZU Asset Management SA, odpowiadat kolejno za obszar zgodnosci, audytu wewnetrznego
oraz kontroli wewnetrznej.

Krzysztof Andrzejczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani
nie petni funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Krzysztof Andrzejczyk byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - od sierpnia 2017 roku,
Prokurent.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Krzysztof Andrzejczyk petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Krzysztofa Andrzejczyka
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Jakub Pyszynski
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.

Magister nauk prawnych, absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, i magister
kulturoznawstwa, absolwent Instytutu Ameryk i Europy Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2005-2008
odbyt aplikacje sadowa w okregu Sadu Okregowego w Warszawie, zakoficzong egzaminem sedziowskim.
Wpisany na liste radcdw prawnych w Okregowej lIzbie Radcéw Prawnych w Warszawie oraz na liste
adwokatow Izby Adwokackiej w Warszawie (adwokat nie wykonujacy zawodu).

Od marca 2004 do grudnia 2010 roku byt zatrudniony w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. i
ING Investment Management (Polska) S.A., ostatnio na stanowisku Starszego Prawnika / Inspektora
Nadzoru. Od stycznia do grudnia 2011 roku pracowat w Grupie Opera, jako Dyrektor Departamentu
Prawnego i Nadzoru w Opera Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Dyrektor Departamentu
Prawnego w Opera Domu Maklerskim sp. z 0.0. i Opera-Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A. Od stycznia 2012 do
maja 2017 roku pracowat w Grupie IPOPEMA, jako Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru
Wewnetrznego w IPOPEMA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. i IPOPEMA Asset Management S.A.
(do potaczenia tej spotki z IPOPEMA TFI w listopadzie 2015 r.) oraz jako Dyrektor Departamentu Prawnego w
IPOPEMA Securities S.A. Od czerwca 2017 roku zatrudniony w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU
SA jako Dyrektor Biura Prawnego.
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Jakub Pyszynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie
petni funkgji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Jakub PyszyAski byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - od czerwca 2013 roku
do maja 2017 roku, Prokurent; IPOPEMA Asset Management S.A. - od lipca 2012 roku do listopada 2015 roku,
Prokurent; IPOPEMA Securities S.A. - od grudnia 2013 roku do maja 2017 roku, Prokurent; Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - od sierpnia 2017 roku, Prokurent.

Szczegoty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Jakub Pyszyrski petnit funkcje cztonka
organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: Jakub Pyszynski petnit funkcje Dyrektora
Departamentu Prawnego w spotce Opera- Kwiatkowski i Wspdlnicy SKA w okresie od stycznia 2011 do lipca
2011 roku. Spotka ta zaprzestata prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, a w dniu 3.07.2012 (p6t roku po
zaprzestaniu przez Jakuba Pyszynskiego pracy w Grupie Opera) zostata postawiona w stan likwidaciji.
Postanowienie o wykresleniu spdtki z KRS uprawomocnito sie 12.05.2017 roku.

Tomasz Fronczak
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa.

Wyksztatcenie wyzsze, Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji,
Podyplomowe Studium Ubezpieczert Gospodarczych na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od 14 lat
zwigzany z rynkiem finansowo - ubezpieczeniowym.

Zatrudniony w TFlI PZU SA jako Dyrektor Biura Programdéw Emerytalno - Oszczedno$ciowych,
odpowiedzialny za relacje z Klientami Korporacyjnymi oraz tworzenie, obstuge prawna programéw,
koordynowanie proceséw wdrazania i nadzorowania procesu rejestracji PPE w KNF, dotychczas
przedstawiciel ponad 600 pracodawcow w KNF podczas procesdéw rejestracji i zmiany instytucji
zarzadzajacych programami PPE. Od 14 lat zwigzany z Grupa PZU, Ekspert ds. Programéw Emerytalno -
Oszczednos$ciowych.

Tomasz Fronczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie
petni funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spoétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Tomasz Fronczak byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - od lipca 2007 roku,
Prokurent.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdérych Tomasz Fronczak petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Tomasza Fronczaka
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Pawet Zak

Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.
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Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, na wydziale Ekonomii, ze specjalnoscig Gospodarka i
Administracja Publiczna oraz studiéw podyplomowych: Zarzadzanie wartosciag firmy odbytych w Szkole
Gtéwnej Handlowej. Posiadacz dyplomu ,Social Security in Europe” uzyskanego na Uniwersytecie w Leuven
(Katholieke Universiteit Leuven).

Z Grupg PZU zwigzany od maja 1997 roku. Zaczynat w PZU Zycie SA w Biurze Inwestycji Finansowych, jako
analityk w Wydziale Analiz i Prognoz. Od lipca 2002 do maja 2007 roku zajmowat kolejno stanowiska
Naczelnika Wydziatu Nadzoru Wrtascicielskiego w Biurze Inwestycji Finansowych, Kierownika Zespotu
Nadzoru Wtascicielskiego w Biurze Zarzadu PZU Zycie SA oraz Kierownika Zespotu Nadzoru Wtascicielskiego
w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Do lutego 2012 roku byt Dyrektorem ds. Nadzoru Wtascicielskiego,
Obowigzkéw Informacyjnych i Relacji Inwestorskich w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Od marca 2012
roku do grudnia 2016 roku zajmowat w PZU SA i PZU Zycie SA stanowiska Dyrektora Inwestycyjnego i
Dyrektora ds. nadzoru wtascicielskiego w Biurze Inwestycji Strukturyzowanych.

Od marca 2012 roku zatrudniony réwniez w TFI PZU SA, gdzie zajmowat stanowiska Dyrektora
Inwestycyjnego i Dyrektora ds. Nadzoru Wtascicielskiego w Biurze Inwestycji Strukturyzowanych TFI PZU SA.
Obecnie zajmuje stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu TFI PZU SA.

Pawet Zak nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Funduszu, ani nie petni
funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdéw Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pawet Zak byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze
wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem: Ardea Alba SA (d. PZU AM SA) z siedzibg w Warszawie - od 27 marca 2015 roku do 17
czerwca 2016 roku, Cztonek Zarzadu; Ardea Alba SA (d. PZU AM SA) z siedziba w Warszawie - od 6 lipca 2016
roku do 4 grudnia 2017 roku, Cztonek Zarzadu; Tower Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie od 1
stycznia 2013 roku do 7 grudnia 2016 roku, Cztonek Zarzadu; PZU AM SA (obecnie Ardea Alba SA w likwidacji)
z siedzibg w Warszawie - od 13 marca 2012 roku do marca 2015 roku, Prokurent; Ogrodowa Inwestycje Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie - od 1 grudnia 2011 roku, Cztonek Zarzadu; PZU Pomoc SA z siedziba w
Warszawie od 24 lutego 2009 roku.

Szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pawet Zak petnit funkcje cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w toku
normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: Pawet Zak petnit funkcje likwidatora dla Ardea Alba SA (d.
PZU AM SA) z siedzibg w Warszawie - od 4 grudnia 2017 roku do 14 maja 2019 roku.

24.2, Osoby nadzorujace

Tomasz Kulik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent warszawskiej Szkoty Gtéwnej Handlowej - kierunek Finanse i Bankowos¢. Uzyskat rowniez tytut
MBA Uniwersytetu Illinois oraz ukonczyt program Warsaw - Illinois Executive MBA. Od 2001 jest cztonkiem
ACCA, a od 2006 roku cztonkiem FCCA.

Kariere zawodowga rozpoczat w 1996 roku w Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczed na Zycie
SA, w ktdrej zdobywat doswiadczenie zawodowe w zakresie administrowania i zarzadzania projektami
finansowo-ksiegowymi. W latach 1998 - 2009 pracowat w Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA
(wcze$niej Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA) w Departamencie
Finansowym, jako kolejno: Senior Management Accountant, Wicedyrektor ds. planowania i raportowania,
kontroler finansowy i zarzadzajacy ryzykiem finansowym. W latach 2009 - 2011, jako dyrektor proceséw
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kontroli i raportowania w Aviva Europe, odpowiadat za zbudowanie nowej funkcji w ramach Aviva Europe -
Operacji finansowych, odpowiedzialnych za wszystkie operacje rozliczen z Grupg Aviva.

W Grupie PZU jest zatrudniony od 2011 roku - poczatkowo na stanowisku dyrektora Biura Planowania i
Kontrolingu PZU SA / PZU Zycie SA. Kierujac Biurem, odpowiadat za wspomaganie zarzadzania Grupg PZU za
pomoca narzedzi planistycznych oraz kontrolingowych, przygotowywanie plandéw finansowych dla Grupy
PZU, monitorowanie realizacji plandéw finansowych dla Grupy PZU, analize wynikéw finansowych Spétek
oraz Grupy PZU, przygotowywanie narzedzi operacyjnych dla celéw rachunkowosci zarzadczej,
stanowigcych podstawe do zarzadzania biezacego i strategicznego oraz do realizowania obowigzkdw
sprawozdawczych i raportowania Grupy. Od 29 kwietnia 2013 roku do pazdziernika 2016 r. petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU SA i Wiceprezesa PZU Asset Management SA, nadzorujacego obszar finanséw,
ryzyka, operacjiilT.

0d 14 pazdziernika 2016 roku jest Cztonkiem Zarzadu PZU SA, a od 19 pazdziernika 2016 roku Cztonkiem
Zarzadu PZU Zycie SA.

Zgodnie z oswiadczeniem Tomasza Kulika nie prowadzi on dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalno$ci Funduszu, ani nie petni funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Tomasz Kulik byt cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: TFI PZU SA - od czerwca 2018 r., Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen; od 2011 r. - udziatowiec w spotce Wealth Solutions - Inwestycje
Ziemskie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia VI spotka komandytowa; PZU SA - od pazdziernika 2016
r., Cztonek Zarzadu; PZU Zycie SA - od pazdziernika 2016 r., Cztonek Zarzadu; PZU Finanse sp. z 0.0. - od
wrzesnia 2014 r. do 30 kwietnia 2018 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej, TUW Polski Zaktad Ubezpieczen
Wzajemnych - od grudnia 2016 r. do grudnia 2017 r. Cztonek Rady Nadzorczej; PZU Centrum Operacji SA -
maj 2016, Cztonek Rady Nadzorczej, Alior Bank S.A. - od czerwca 2017, Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

Szczegbty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych Tomasz Kulik petnit funkcje cztonka
organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z os$wiadczeniem Tomasza Kulika
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Stawomir Niemierka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, Studiéw Podyplomowych Prawa i
Ekonomii Unii Europejskiej oraz Harvard Business School. Posiada uprawnienia radcy prawnego. Autor i
wspoétautor licznych publikacji dotyczacych prawa finansowego i nadzoru bankowego. W latach 1994-2007
wyktadowca studiéw podyplomowych w Polskiej Akademii Nauk, na Uniwersytecie Warszawskim oraz w
Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Finanséw. Wieloletni pracownik Narodowego Banku Polskiego - Generalnego
Inspektoratu Nadzoru Bankowego, gdzie przez osiem lat kierowat Biurem Inspekcji, odpowiedzialnym za
czynnosci kontrolne w bankach, oddziatach bankéw zagranicznych i instytucji kredytowych w Polsce, w tym
w szczegdblnosci systemdw zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Cztonek Komitetu Sterujgcego GINB
ds. wdrozenia Nowej Umowy Kapitatowej Bazylea Il odpowiedzialny za kontrole modeli ryzyka, ryzyka
operacyjnego i standardow rachunkowosci. Cztonek Zespotu ds. budowy systemu zarzadzania ryzykiem w
NBP. W latach 2010-2011 cztonek Zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, gdzie nadzorowat system
zarzadzania ryzykiem operacyjnym oraz kontrole i monitoring bankéw korzystajacych z pomocy finansowe;j
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Funduszu. W latach 2008-2010 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Audytu w Grupie PZU odpowiedzialny za
opracowanie i wdrozenie nowego systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego, a takze
nadzorujacy dziatalno$¢ audytu wewnetrznego i kontroli wewnetrznej w PZU SA i PZU Zycie SA. W latach
2012-2017 cztonek Zarzadu PZU Zycie SA, odpowiedzialny za obszar zarzadzania ryzykiem, reasekuracji,
Compliance i bezpieczenstwa. Od 2017 r. Dyrektor Zarzadzajacy ds. Regulacji w Grupie PZU sprawujacy
nadzor nad dziatalnoscig obszaru Compliance i reasekuraciji.

Stawomir Niemierka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie
petni funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spoétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Stawomir Niemierka byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem: Powszechny Zaktad Ubezpieczenri na Zycie SA - od 19 marca 2012 roku do 31
pazdziernika 2017 roku, Cztonek Zarzadu; Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - zasiada w Radzie
Nadzorczej Towarzystwa od 16 czerwca 2014 roku (obecnie petni funkcje Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej); Link4 TU SA - od 15 wrzesnia 2014 roku do 13 lipca 2016 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; UAB
PZU Lietuva Gyvybes Draudimas - od 24 pazdziernika 2014 roku do 30 kwietnia 2018 roku, Cztonek Rady
Nadzorczej; AB Lietuvos Draudimas - od 31 pazdziernika 2014 roku do 30 kwietnia 2018 roku, Cztonek Rady
Nadzorczej; Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba ,,BALTA” - od 22 pazdziernika 2014 roku do 14 lipca 2016 roku,
Cztonek Rady Nadzorczej; PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance - od 1 grudnia 2014 roku do 16 marca 2017
roku, Cztonek Rady Nadzorczej; PrJSC IC PZU Ukraine - od 1 grudnia 2014 roku do 16 marca 2017 roku,
Cztonek Rady Nadzorczej; Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych -
od 9 pazdziernika 2015 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Alior Bank SA - od 22 grudnia 2015 roku do 21
czerwca 2018 roku, Cztonek Rady Nadzorczej.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Stawomir Niemierka petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Stawomira Niemierki
Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Agnieszka Zaborowska - Cztonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Agnieszka Zaborowska jest adwokatem, wpisanym na liste adwokatéw przy Okregowej Radzie Adwokackiej
w Warszawie. Ukonczyta studia magisterskie i doktoranckie na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego, na ktérym rowniez ukonczyta Podyplomowe Studia Zamodwien Publicznych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata pracujac od 2007 r. w renomowanych warszawskich kancelariach.
Specjalizuje sie w doradztwie w zakresie zamdwien publicznych, w tym postepowaniach finansowanych ze
$rodkoéw UE.

Jest wyktadowca na szkoleniach, konferencjach oraz studiach podyplomowych z dziedziny prawa zamdwien
publicznych oraz partnerstwa publiczno-prywatnego. Autorka specjalistycznych publikacji prawniczych w
powyzszym zakresie.

Zgodnie z o$wiadczeniem Agnieszki Zaborowskiej nie prowadzi ona dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Agnieszka Zaborowska byta cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
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pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: zgodnie z o$wiadczeniem Agnieszki Zaborowskiej - nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Agnieszka Zaborowska petnita funkcje
cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty
likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Agnieszki
Zaborowskiej Towarzystwu nie s znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wanda Sutkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Wanda Sutkowska Prof. zw. dr hab., Kierownik Katedry Zarzadzania Ryzykiem i Ubezpieczen Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie. Specjalistka z zakresu ubezpieczen gospodarczych, spotecznych i zdrowotnych
oraz z historii doktryn ekonomicznych. Autorka i wspétautorka 18 monografii, ponad 100 artykutéw i innych
prac. Wspotpracuje z wieloma instytucjami i podmiotami gospodarczymi; wraz z pracownikami Katedry ZRiU
przygotowata wiele prac naukowo-badawczych wdrozonych do praktyki. Staze naukowe odbyta w Grand
Valley State University (USA), Danish Technological Institute, Lyngby Business College (Dania), na
Uniwersytecie w Dublinie (Irlandia). Jest cztonkiem Doradczego Komitetu Naukowego Rzecznika
Finansowego, PTE, PAN, PAU, PTF. Od 2002 r. wspoétorganizatorka miedzynarodowych konferencji nt.
ubezpieczen w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Jest promotorem ponad 400 prac dyplomowych na
studiach podyplomowych, magisterskich i licencjackich oraz 7 prac doktorskich.

Wanda Sutkowska jest absolwentem Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Krakowie, ktdrg ukonczyta w 1974 r.
Tytut doktora nauk ekonomicznych uzyskata w 1982 r., a profesora zwyczajnego w 2004 r.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pani prof. zw. dr hab. Wandy Sutkowskiej nie prowadzi ona dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Funduszu, ani nie petni funkgji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pani prof. zw. dr hab. Wanda Sutkowska byta cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: zgodnie z o$wiadczeniem Pani prof. zw. dr hab. Wandy
Sutkowskiej - nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych Pani prof. zw. dr hab. Wanda Sutkowska
petnita funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej
wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre
ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Pani prof.
zw. dr hab. Wandy Sutkowskiej - nie dotyczy.

Ernest Bejda - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Ernest Bejda jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w
Lublinie.

W latach 1997-1999 odbyt aplikacje prokuratorska w Warszawie, ktdra zakonczyt zdaniem egzaminu
prokuratorskiego. Od 2000 r. do 2002 r. pracowat w Generalnym Inspektoracie Celnym w Warszawie. W
latach 2000-2004 odbyt aplikacje adwokacka. Po zdaniu egzaminu adwokackiego od 2004 r. pracowat jako
adwokat prowadzac wtasna praktyke. W 2006 r. zostat powotany na stanowisko Zastepcy Szefa Centralnego
Biura Antykorupcyjnego (CBA). Funkcje te sprawowat do 2009 r. W 2010 r. zostat zwolniony ze stuzby w CBA.
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Po zwolnieniu ze stuzby w CBA pracowat miedzy innymi jako radca prawny prowadzac wtasng kancelarie
prawnga. Od grudnia 2015 r. p.o. Szefa CBA. Z dniem 19 lutego 2016 r. powotany na stanowisko Szefa CBA na
czteroletnia kadencje.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza PZU SA podjeta uchwate o powotaniu Pana Ernesta Bejdy w
sktad Zarzadu PZU SA z dniem 4 maja 2020 roku, powierzajac mu petnienie funkcji cztonka Zarzadu PZU SA.
Pan Ernest Bejda odpowiedzialny jest za obszary: zarzadzania projektami, bezpieczenstwa, zakupdw,
operacji ubezpieczeniowych oraz rozwoju Biznesu Grupy PZU.

Pan Ernest Bejda nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie
petni funkgji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Ernest Bejda byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: PZU SA od dnia 4 maja 2020 r., Cztonek Zarzadu; PZU CO SA od dnia 25 maja
2020 r., Przewodniczacy Rady Nadzorczej; Alior Bank SA, od dnia 21 maja 2020 r., Cztonek Rady Nadzorczej
(od dnia 22 maja 2020 r. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Ernest Bejda petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Pana Ernesta Bejdy,
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

24.3. Osoby zarzadzajgce Aktywami Funduszu

Decyzje dotyczace zarzadzania Aktywami Funduszu podejmowane sa przez Towarzystwo. Osobami, ktére
maja istotny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu, w tym w szczegélnosci na decyzje inwestycyjne Funduszu sa
osoby powotane przez Towarzystwo do petnienia funkcji zarzadzajacych Funduszem.

Jarostaw Lesniczak

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego (kierunek Metody lloSciowe);
uczestnik Podyplomowych Studiéw Analiz Makroekonomicznych w Szkole Gtéwnej Handlowej. Jest réwniez
absolwentem programu Harvard ManageMentor organizowanego przez ICAN Institute. Posiada licencje
Doradcy Inwestycyjnego nr 518.

Ponad 20-letnie doswiadczenie na rynku finansowym zdobyte w obszarze inwestycji w najwiekszych
instytucjach w Polsce. Kariere zawodowa rozpoczat w Banku Pekao SA w Departamencie Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym. Nastepnie zwigzany z Grupa Aviva, gdzie pracowat miedzy innymi, jako analityk rynku
papieréw dtuznych, strateg i wspétzarzadzajacy portfelem papierdw dtuznych, a od 2014 r. jako Gtéwny
Strateg oraz Zarzadzajacy Alokacja w Aviva PTE SA odpowiedzialny za zarzadzanie i strategie inwestycyjna
drugiego co do wielkosci otwartego funduszu emerytalnego w Polsce.

Obecnie w TFI PZU SA na stanowisku Dyrektora Biura Alokacji i Instrumentéw Dtuznych. Odpowiedzialny za
strategie inwestycyjng oraz zarzadzanie funduszami absolutnej stopy zwrotu.

Zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa Lesniczaka nie prowadzi on dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Jarostaw Lesniczak byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
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pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: zgodnie z oswiadczeniem Jarostawa Les$niczaka Towarzystwu nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Jarostaw Lesniczak petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa Lesniczaka
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Konrad Konefat

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Rachunkowos¢; studiowat takze na
Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne. Zdat wszystkie 3 etapy egzaminu CFA.

Przed dotaczeniem do TFlI PZU SA zdobywat doswiadczenie m.in. w banku HSBC oraz UniCredit, gdzie
pracowat w obszarze rynkéw finansowych i bankowosci inwestycyjnej. Od 2017 r. zwigzany z TFl PZU SA,
gdzie jest analitykiem w Biurze Alokacji i Instrumentdéw Dtuznych. Zajmuje sie strategiami opartymi o
globalne trendy makroekonomiczne na rynkach stopy procentowej oraz akcji, a takze funduszami absolutnej
stopy zwrotu.

Zgodnie z o$wiadczeniem Konrada Konefata nie prowadzi on dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Konrad Konefat byt cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem: zgodnie z oswiadczeniem Konrada Konefata Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Konrad Konefat petnit funkcje cztonka
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z
wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w
toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Konrada Konefata
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

24.4. Konflikty interesow dotyczace cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz
oso6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z wiedza Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w pkt. 24.1-
24.3:

a) nieistnieja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobamij

b) zadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, skazana
wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami;

c) wobec zadnej z wymienionych oséb nie zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub
sankcje wobec takiej osoby ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych);

d) zadna z wymienionych oséb, w okresie poprzednich pieciu lat, nie otrzymata sadowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Potencjalne konflikty interesdw u oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt. 24.1-24.3,
pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie
z o$wiadczeniami os6b zarzadzajacych i nadzorujacych wskazanych w pkt. 24.1-24.3, Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt. 24.1-24.3, ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktdérych osoby wskazane
w pkt. 24.1-24.3 zostaty wybrane na cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla: zgodnie z oswiadczeniami osOb zarzadzajacych i
nadzorujgcych wskazanych w pkt. 24.1-24.3, Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegbtowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, o
ktérych mowa w pkt. 24.1-24.3 w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréow

wartosciowych Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniami osdb zarzadzajacych i nadzorujacych wskazanych w
pkt. 24.1-24.3, Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

25. WYNAGRODZENIE | SWIADCZENIA

25.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia oraz przyznanych swiadczen w naturze

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku catkowita kwota wynagrodzen statych
wyptaconych cztonkom Zarzadu Towarzystwa, zarzadzajacym Aktywami Funduszu, osobom sprawujacym
funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz osobom wykonujagcym czynnosci nadzoru
zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem wyniosta 2 408 613,74 zt, za$ catkowita kwota wynagrodzen
zmiennych - 1 723 069,83 zt.

Jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych osdb beda ponoszone ze sSrodkéw Towarzystwa i

tym samym nie beda obciazaty Aktywow Funduszu.

25.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Towarzystwo lub jego podmioty
zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz lub jego
podmioty zalezne na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze z
uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym
samym nie obcigzatyby Aktywdw Funduszu. Prospekt nie zawiera informacji o ogélnej kwocie wydzielonej
lub zgromadzonej przez podmioty zalezne Funduszu na sSwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
Swiadczenia o podobnym charakterze, gdyz nie istnieja podmioty zalezne od Funduszu.

26. PRAKTYKI ORGANU  ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

26.1. Data zakonczenia obecnej kadencji

Organem Funduszu jest Towarzystwo - ponizej przedstawiono dane dotyczace cztonkéw organdw
Towarzystwa. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa powotuje sie na wspdlng
kadencje obejmujaca 2 kolejne petne lata obrotowe.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 16 lipca 2019 r.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegélnych obecnych cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:
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1) Robert Kubin - w dniu 18 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Roberta Kubina
do Zarzadu Towarzystwa i powierzyta mu sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu od dnia
nastepujacego po dniu odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Towarzystwa za 2018 rok (tj. od dnia 16 lipca 2019 r.),

2) Cezary lwanski - w dniu 18 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Cezarego
Iwanskiego do Zarzadu Towarzystwa i powierzyta mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzadu od
dnia nastepujacego po dniu odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Towarzystwa za 2018 rok (tj. od dnia 16 lipca 2019r.),

3) Marcin Z6ttek - w dniu 18 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Marcina Zéttka
do Zarzadu Towarzystwa i powierzyta mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia
nastepujacego po dniu odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Towarzystwa za 2018 rok (tj. od dnia 16 lipca 2019r.)

4) Dariusz Lasek - w dniu 18 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate o
powotaniu do Zarzadu i powierzeniu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu panu Dariuszowi
Laskowi. Pan Dariusz Lasek rozpoczat sprawowanie funkcji w Zarzadzie Towarzystwa od dnia 1
sierpnia 2019-r.

Kadencja wymienionych powyzej cztonkdw Zarzadu Towarzystwa uptywa z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Towarzystwa za 2021 r.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspdlna
kadencje obejmujaca 2 kolejne petne lata obrotowe.

W dniu 25 maja 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie TFI PZU SA, ktére podjeto uchwate w
sprawie powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej na nowa kadencje. W zwigzku z powyzszym sktad Rady
Nadzorczej Towarzystwa ksztattuje sie nastepujaco:

1) Tomasz Kulik - zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 20 czerwca 2017 r. (petnit funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2017 r. do dnia 25 czerwca 2018 r., a od
dnia 26 czerwca 2018 r. petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej),

2) Stawomir Niemierka - zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 16 kwietnia 2014 r.
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 29 lipca 2015 r. do 20 czerwca 2017 r., Cztonek Rady
Nadzorczej od 20 czerwca 2017 r. do 19 lipca 2018 r., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 19
lipca 2018r.),

3) Agnieszka Zaborowska - zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 20 pazdziernika 2017 r.,

4) Wanda Sutkowska - zasiada w Radzie Nadzorczej od dnia 21 marca 2019r.

5) Ernest Bejda - zasiada w Radzie Nadzorczej od dnia 25 maja 2020 .

Kadencja ww. uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2022 .

26.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkow organéw administracyjnych,
zarzadzajacych zawartych z Towarzystwem okreslajacych swiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy

Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu
lub Towarzystwa dotyczacych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez nie
zawiera o$wiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie
dotyczy Funduszu. Jakiekolwiek potencjalne swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy
bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.
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26.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa

W Towarzystwie, w ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa, funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:

1) Wanda Sutkowska - Przewodniczacy Komitetu
2) Stawomir Niemierka - Wiceprzewodniczacy Komitetu
3) Agnieszka Zaborowska - Cztonek Komitetu

Kazdy z cztonkdw Komitetu, przed powotaniem w jego sktad ztozyt oswiadczenie dotyczace: spetniania
kryteridw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, tj.: niezaleznosci, posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy w ktérej dziata
Spotka.

Wanda Sutkowska potwierdzita spetnienie wszystkich ww. kryteridw.

Stawomir Niemierka potwierdzit spetnienie dwdch kryteriéw: dotyczacego wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych oraz z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka.

Agnieszka Zaborowska potwierdzita spetnienie kryterium niezaleznosci.

Ponizej przestawione zostaty informacje na temat doswiadczenia i wyksztatcenia Wandy Sutkowskiej i
Stawomira Niemierki, ktdre pozwalajg uznaé, ze osoby te posiadaja wiedze i umiejetnosci w zakresie
okreslonym w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym , tj. w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych.

Wanda Sutkowska

Prof. zw. dr hab., Kierownik Katedry Zarzadzania Ryzykiem i Ubezpieczen Uniwersytetu Ekonomicznego w
Krakowie. Specjalistka z zakresu ubezpieczen gospodarczych, spotecznych i zdrowotnych oraz z historii
doktryn ekonomicznych. Autorka i wspdtautorka 18 monografii, ponad 100 artykutdéw i innych prac.
Wspotpracuje z wieloma instytucjami i podmiotami gospodarczymi; wraz z pracownikami Katedry ZRiU
przygotowata wiele prac naukowo-badawczych wdrozonych do praktyki. Staze naukowe odbyta w Grand
Valley State University (USA), Danish Technological Institute, Lyngby Business College (Dania), na
Uniwersytecie w Dublinie (Irlandia). Jest cztonkiem Doradczego Komitetu Naukowego Rzecznika
Finansowego, PTE, PAN, PAU, PTF. Od 2002 r. wspoétorganizatorka miedzynarodowych konferencji nt.
ubezpieczen w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Jest promotorem ponad 400 prac dyplomowych na
studiach podyplomowych, magisterskich i licencjackich oraz 7 prac doktorskich.

Wanda Sutkowska jest absolwentem Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Krakowie, ktdra ukonczyta w 1974 r.
Tytut doktora nauk ekonomicznych uzyskata w 1982 r., a profesora zwyczajnego w 2004 r.

Stawomir Niemierka

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, Studiéw Podyplomowych Prawa i
Ekonomii Unii Europejskiej oraz Harvard Business School. Posiada uprawnienia radcy prawnego. Autor i
wspotautor licznych publikacji dotyczacych prawa finansowego i nadzoru bankowego. W latach 1994-2007
wyktadowca studidow podyplomowych w Polskiej Akademii Nauk, na Uniwersytecie Warszawskim oraz w
Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Finanséw. Wieloletni pracownik Narodowego Banku Polskiego - Generalnego
Inspektoratu Nadzoru Bankowego, gdzie przez osiem lat kierowat Biurem Inspekcji, odpowiedzialnym za
czynnosci kontrolne w bankach, oddziatach bankdw zagranicznych i instytucji kredytowych w Polsce, w tym
w szczegdlnosci systemow zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Cztonek Komitetu Sterujacego GINB
ds. wdrozenia Nowej Umowy Kapitatowej Bazylea Il odpowiedzialny za kontrole modeli ryzyka, ryzyka
operacyjnego i standardéw rachunkowosci. Cztonek Zespotu ds. budowy systemu zarzadzania ryzykiem w
NBP. W latach 2010-2011 cztonek Zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, gdzie nadzorowat system
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zarzadzania ryzykiem operacyjnym oraz kontrole i monitoring bankdw korzystajacych z pomocy finansowe;j
Funduszu. W latach 2008-2010 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Audytu w Grupie PZU odpowiedzialny za
opracowanie i wdrozenie nowego systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego, a takze
nadzorujacy dziatalno$¢ audytu wewnetrznego i kontroli wewnetrznej w PZU SA i PZU Zycie SA. W latach
2012-2017 cztonek Zarzadu PZU Zycie SA, odpowiedzialny za obszar zarzadzania ryzykiem, reasekuracji,
Compliance i bezpieczeristwa. Od 2017 r. Dyrektor Zarzadzajacy ds. Regulacji w Grupie PZU sprawujacy
nadzor nad dziatalnoscig obszaru Compliance i reasekuraciji.

Posiada bogate do$wiadczenie w petnieniu funkcji w Radach Nadzorczych krajowych i zagranicznych
podmiotéw regulowanych: Alior Bank SA, Link 4 TU SA, TUW Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych, UAB
PZU Lietuva Gyvybes Draudimas, Lietuvos Draudimas AB, Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba BALTA, PrJSC IC
PZU Ukraine, PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance. Od 2014 r. cztonek Rady Nadzorczej TFI PZU SA.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej
i systemOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, wykonywania czynno$ci rewizji
finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania;

2) kontrolowanie, monitorowanie i ocena niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej;

3) wyrazanie zgody na $wiadczenie przez biegtego rewidenta lub firme audytorska przeprowadzajaca
badanie lub przeglad lub przez kazdego cztonka sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma
audytorska dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

4) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej do
badania i przegladu sprawozdan finansowych;

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania i przegladu sprawozdan finansowych;

6) przedktadanie Radzie Nadzorczej zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skuteczno$ci systemoéw kontroli wewnetrznej
i systembéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, wykonywania czynnos$ci rewizji
finansowej, w szczegblnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania;

2) kontrolowanie, monitorowanie i ocena niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej;

3) wyrazanie zgody na Swiadczenie przez biegtego rewidenta lub firme audytorska przeprowadzajaca
badanie lub przeglad lub przez kazdego cztonka sieci, do ktdrej nalezy biegty rewident lub firma
audytorska dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

4) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej do
badania i przegladu sprawozdan finansowych;

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania i przegladu sprawozdan finansowych;

6) przedktadanie Radzie Nadzorczej zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Komitet Audytu realizuje ustawowy obowigzek monitorowania systemdow kontroli wewnetrznej, systemow
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej w
odniesieniu do Funduszu poprzez:

1) dokonywanie przegladéw systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania
ryzykiem, pod katem zapewnienia, iz gtowne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem
obowiazujacych przepisbw prawa oraz regulacji wewnetrznych Spoétki) sa  prawidtowo
identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;
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7)

opiniowanie efektywnosci istniejacych systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i
zarzadzania ryzykiem oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskdw i rekomendacji dotyczacych
ich oceny, w tym zasadnosci zmiany, a takze informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach takich systemoéw lub ryzykach zwigzanych z ich organizacja i
funkcjonowaniem;

opiniowanie planu audytu wewnetrznego;

ocene przedktadanych dokumentéw dotyczacych systemu kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego i systemu zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnoSci rocznego sprawozdania z
dziatalnosci audytu wewnetrznego obejmujacego informacje o zrealizowanych audytach oraz ocene
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem;

ocene wynikow audytéw wewnetrznych, w tym rekomendacji usuwania stwierdzonych stabosci w
wybranych obszarach;

badanie raportow i zalecen pochodzacych od zewnetrznych organdw regulacyjnych lub kontrolnych,
dotyczacych zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z przepisami prawa oraz harmonogramoéw
usuwania stwierdzonych uchybien;

opiniowanie powotania lub odwotania osoby kierujacej komdrka audytu wewnetrznego oraz osoby
kierujacej komorka do spraw zapewnienia zgodnosci.

Komitet Audytu monitoruje proces sprawozdawczos$ci finansowej poprzez:

wstepna ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci oraz rocznego sprawozdania finansowego;
wstepna ocene wszelkich dokumentéw finansowych przedktadanych Radzie Nadzorczej, w
szczegblnosci rocznego planu finansowego sporzadzanego przez Zarzad i sprawozdania z jego
wykonania;

przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw i rekomendacji dotyczacych zasadnosci zmiany
systemu sprawozdawczosci finansowej, a takze informowanie Rady Nadzorczej o istotnych, znanych
Komitetowi, nieprawidtowosciach takiego systemu lub ryzykach zwiazanych z jego organizacja i
funkcjonowaniem;

spotkania z biegtym rewidentem i osobami zarzadzajgcymi procesem sprawozdawczosci finansowej
Funduszu, w celu dokonania przegladu proponowanego zakresu przeprowadzanego badania na
biezacy rok. W trakcie takich spotkan biegty rewident przedstawia plan badania, wyniki wstepnej
oceny ryzyka oraz informacje na temat zaplanowanych procedur podczas badania. Dodatkowo w
trakcie przeprowadzanego audytu Komitet Audytu komunikuje sie z biegtym rewidentem w kwestii
przebiegu wspétpracy biegtego rewidenta z pracownikami badanego Funduszu;

przeglad procedur realizowanych przez biegtego rewidenta w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego. Dodatkowo Komitet Audytu dokonuje oceny informacji przekazywanych przez firme
audytorska wykonujgca czynnosci rewizji finansowej o istotnych kwestiach dotyczacych tych
czynnosci, w tym o istotnych nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej w odniesieniu do
sprawozdawczosci finansowe;.

Komitet Audytu monitoruje wykonywanie czynnosci rewizji finansowej przez biegtego rewidenta badajacego

sprawozdania Funduszu poprzez:

1)

2)

3)

rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania lub
przegladu sprawozdania finansowego Spoétki i Badanych Funduszy;

opiniowanie proponowanych warunkéw umoéw z firmg audytorska do przeprowadzenia badania lub
przegladu, w tym w zakresie wysokosci i limitu wynagrodzenia;

ocene rodzaju i zakresu ustug zlecanych firmie audytorskiej oraz wyptacanego z tego tytutu
wynagrodzenia lub innych $wiadczen na rzecz firmy audytorskiej, pod katem ryzyka wystgpienia
konfliktu interesow;
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4) w przypadku rezygnacji przez firme audytorska z wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w
szczegdlnosci wypowiedzenia przez te firme umow zawartych ze Spétka, ocene powoddéw takiej
rezygnacji i przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskdw z takich ustalen,

5) przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw i rekomendacji wynikajacych z raportu i opinii firmy
audytorskiej z badania sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci w przypadku odmowy wyrazenia
opinii przez firma audytorska, wyrazenia opinii negatywnej lub zgtoszenia zastrzezen do
sprawozdania finansowego;

6) wyrazanie opinii w kwestii czynnosci podejmowanych przez Zarzad Spétki w zwigzku ze zgtoszonymi
przez firme audytorska zastrzezeniami do sprawozdania finansowego lub zgtoszonymi w innej formie
uwagami dotyczacymi prawidtowosci sprawozdan finansowych lub stosowanych przez Spétke i
Badane Fundusze zasad rachunkowosci;

7) ocene i opiniowanie informacji przekazywanych przez firme audytorska wykonujacg czynnosci
rewizji finansowej o istotnych kwestiach dotyczacych tych czynnosci, w tym o istotnych
nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;j.

Na poziomie komorki odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdan realizowane sa kontrole majace na celu
zapewnienie, aby dane ujawnione w sporzadzanych sprawozdaniach byty zgodne z ksiegami Funduszu.
Kontrole te w szczegélnosci polegaja na uzgodnieniu tych danych z obrotami i saldami kont ksiag
rachunkowych. Dodatkowo, sporzadzane sprawozdania, przed ich opublikowaniem sg kontrolowane s3g pod
wzgledem kompletnosci i zgodnosci z przepisami prawa przez Biuro Nadzoru.

Sprawozdawczo$¢ finansowa podlega pod istniejgcy w Towarzystwie system kontroli wewnetrznej
zorganizowany zgodnie z zatozeniami ,modelu trzech linii obrony”, w ramach ktérego wystepuje:

1) Ilinia obrony - funkcja kontroli, realizowana na wszystkich szczeblach organizacyjnych TFI PZU SA,
majaca za zadanie zapewnienie przestrzegania mechanizméw kontrolnych oraz obejmujaca
operacyjne zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spoétki i realizowanymi w ramach tej
dziatalnosci procesami;

2) |l linia obrony - nadzdr zgodnosci dziatalnosci z prawem, majacy na celu zapewnianie rozwiazan
systemowych w zakresie efektywno$ci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym
zapewnienie zgodnosci dziatalnosci TFI PZU SA oraz osdb dziatajacych na jego rzecz z przepisami
prawa regulujagcymi prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo oraz procedurami i regulaminami
wewnetrznymi obowiazujacymi w Spoétce;

3) Il linia obrony - audyt wewnetrzny, majacy za zadanie badanie i ocene, w sposdb niezalezny i
obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej.

Procesy kontrolne nalezace do I linii obrony wykonywane sa przez wyodrebniong komdrke organizacyjna
Towarzystwa, realizujacg czynnosci zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych Funduszu. Procesy te
regulowane sa przez wdrozong w Towarzystwie procedure okreslajaca rodzaj, zakres i czestotliwosé
przeprowadzania proceséw kontrolnych dotyczacych procesu ustalania wartosci aktywdw netto funduszy
inwestycyjnych. Ws$réd obszaréw objetych procesami kontrolnymi wyrdznia sie m.in. raportowanie i
sprawozdawczo$¢ danych finansowych, ktére s3 objete w szczegdlnosci procedurami kontrolnymi
zwigzanymi ze sporzadzaniem sprawozdar finansowych Funduszu.

Komitet Audytu, w ramach realizacji zadan z zakresu monitorowania systemu sprawozdawczosci finansowej:

1) odbywa spotkania z biegtym rewidentem i osobami zarzadzajacymi procesem sprawozdawczosci

finansowej Spotki i Badanych Funduszy, w celu dokonania przegladu proponowanego zakresu
przeprowadzanego badania na biezacy rok;
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2) dyskutuje z biegtym rewidentem na temat poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych, w tym:

a) omawia informacje o znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach systemu kontroli wewnetrznej zidentyfikowanych przez biegtego rewidenta w
trakcie badania,

b) omawia kluczowe sprawy badania i zastosowane procedury badania oraz wyniki prac biegtego
rewidenta, w tym zastosowane poziomy istotnosci, listy skorygowanych i nieskorygowanych
korekt i uwag z badania;

3) analizuje istotne uwagi/zastrzezenia przekazywane kadrze zarzadzajacej przez biegtego rewidenta,
ktére nie zostaty uwzglednione;

4) odbywa spotkania z osobami kierujagcymi komérkami organizacyjnymi wydzielonymi w ramach
systemu kontroli wewnetrzne;j.

Komitet Audytu regularnie informuje Rade Nadzorcza o swoich dziataniach, w tym realizowanych w ramach
monitorowania systemu sprawozdawczosci finansowej.

Szczegobtowe informacje dotyczace prac Komitetu Audytu sa regularnie prezentowane Radzie Nadzorczej.
Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej, Przewodniczacy
Komitetu lub w przypadku jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy - przedstawia Radzie Nadzorczej
informacje o pracach Komitetu w okresie, jaki uptynat od ostatniego posiedzenia Rady Nadzorczej, w
szczegblnosci o wydanych opiniach i rekomendacjach (o ile nie sa one przedktadane Radzie w zwigzku z
innym punktem porzadku obrad jej posiedzenia).

Funkcja audytu wewnetrznego sprawowana jest przez samodzielne Biuro Audytu Wewnetrznego (dalej: BAW
TFl PZU), podlegajace bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spdtki, realizujgce w szczegélnosci zadania
audytowe, ktdrych celem jest dostarczenie Radzie Nadzorczej, Zarzadowi oraz wyzszej kadrze kierowniczej
niezaleznej i obiektywnej oceny procesdw zarzadzania ryzykiem, kontroli i tadu organizacyjnego.

Model funkcjonowania audytu wewnetrznego w Grupie PZU pozwala na dostosowanie stopnia jego
wdrozenia do skali i specyfiki dziatalnosci spotki Grupy PZU (zachowanie zasady proporcjonalnosci). Funkcja
audytu wewnetrznego w Grupie PZU posiada nastepujaca strukture:

1) Biuro Audytu Wewnetrznego w PZU tworzy rozwigzania systemowe i zapewnia dwukierunkowy
przeptyw informacji z zachowaniem zasad okreslonych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujacego w zakresie funkcji audytu wewnetrznego na poziomie Grupy PZU,

2) komdrki audytu wewnetrznego powotana w TFl PZU odpowiada za implementacje i realizacje
operacyjng funkcji audytu wewnetrznego w spotce.

Zarzadzajacy lokalng funkcjg audytu wewnetrznego w Towarzystwie podlega:

1) organizacyjnie - bezposrednio Prezesowi Zarzadu TFI PZU,
2) funkcjonalnie - organowi nadzorczemu TFI PZU.

Funkcja audytu wewnetrznego jest obiektywna i niezalezna od funkcji operacyjnych. Zakres czynnosci
audytowych realizowanych w ramach poszczegdlnych audytéw oraz wydawane oceny poza audytowe
stanowia autonomiczne decyzje audytoréw wewnetrznych. Zadania sg rozdzielane w taki sposdb, aby
zapobiec potencjalnym i rzeczywistym konfliktom intereséw. Kazdy audytor wewnetrzny jest zobowigzany
do poinformowania przetozonego w przypadku wystapienia konfliktu intereséw. Ponadto kazdy z audytoréw
wewnetrznych nie moze przed uptywem jednego roku oceniac dziatalnosci, ktérg sam uprzednio wykonywat
lub zarzadzat. Wdrozono w Grupie PZU Kodeks Etyki Audytora Wewnetrznego, w oparciu o Kodeks Instytutu
Audytorow Wewnetrznych (IIA). Celem Kodeksu jest promowanie najlepszych praktyk wykonywania
obowigzkéw, wzorcdw postawy etycznej oraz determinowanie potrzeby ciggtego rozwoju zawodowego i
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ksztattowania wtasciwego wizerunku audytoréw wewnetrznych. Audytorom wewnetrznym nie wolno
przyjmowac odpowiedzialnosci za dziatalno$¢ operacyjna, ktéra podlega ocenie audytu wewnetrznego.

Ze wzgledu na istotnosc, skale i specyfike dziatalnosci TFI PZU, do pokrycia istotnych ryzyk wynikajacych z
dziatalno$ci Towarzystwa i funduszy dedykowano 5 audytoréw o okreslonych kompetencjach.
Organizacyjnie jednostka audytu wewnetrznego kieruje Dyrektor biura audytu wewnetrznego Towarzystwa.
Audytorzy stanowig zespét o wysokich kwalifikacjach zawodowych i etycznych oraz posiadajg wiedze,
umiejetnosci i znajomos¢ zagadnien niezbednych do realizacji audytdw. W szczegdlnych przypadkach,
okreslonych w regulacjach wewnetrznych, BAW TFI PZU moze korzystac ze wsparcia pracownikow spotek
Grupy PZU. Dla zachowania najwyzszych standardéw funkcjonowania audytu wewnetrznego BAW TFI PZU
korzysta z rozwigzan metodologicznych wypracowanych na poziomie funkcji audytu grupowego, m.in.
regulacji wewnetrznych, szablonéw dokumentéw i metodologii planowania zadan audytowych. Biuro
Audytu Wewnetrznego prowadzi regularne audyty Towarzystwa i funduszy w oparciu o zatwierdzony plan
audytu. Plan audytu sporzadzany jest na podstawie corocznej oceny ryzyka wystepujacego w
poszczegdlnych obszarach dziatalnos$ci Towarzystwa, ktéra przeprowadzana jest zgodnie z wewnetrzna
metodologia. Wstepny projekt planu audytu przedstawiany jest Cztonkom Zarzadu, a nastepnie Komitetowi
Audytu Towarzystwa celem przedyskutowania przeprowadzonej analizy ryzyka oraz wniesienia przez nich
ewentualnych uwag. Po uzyskaniu pozytywnej opinii Cztonkéw Zarzadu i Komitetu Audytu Towarzystwa,
projekt planu audytu zostaje przedtozony Zarzadowi TFI PZU do akceptacji. Biuro Audytu Wewnetrznego
realizuje zadania audytowe, a dodatkowo w ramach zidentyfikowanych biezacych ryzyk lub potrzeb
interesariuszy moga by¢ realizowane audyty dorazne, ktorych celem jest dostarczenie Radzie Nadzorczej,
Zarzadowi oraz wyzszej kadrze kierowniczej niezaleznej i obiektywnej oceny proceséw zarzadzania ryzykiem,
kontroli i tadu organizacyjnego.

Niezalezno$¢ komorki audytu wewnetrznego pod wzgledem podlegtosci stuzbowej, a takze zapewnienie, aby
osoby wykonujace zadania z zakresu audytu wewnetrznego nie braty udziatu w czynnosciach z zakresu
dziatalno$ci, ktora jest przedmiotem audytu wewnetrznego zapewniona zostata, poprzez wprowadzenie
szeregu rozwigzan:

1) Audyt Wewnetrzny w TFl PZU jest elementem Audytu Wewnetrznego w Grupie PZU, zgodnie z
modelem opisanym w punkcie poprzednim.

2) Biuro Audytu Wewnetrznego raportuje bezposrednio do Komitetu Audytu Rady Nadzorczej TFI PZU
(bez udziatu Zarzadu TFI PZU). Dyrektora Biura Audytu Wewnetrznego uprawniony jest do
bezposredniego kontaktowania sie z Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Przewodniczacym
Komitetu Audytu, w szczegdlnosci w zakresie stwierdzonych istotnych nieprawidtowosci. Dyrektor
Biura Audytu Wewnetrznego przekazuje biezace informacje na kazdym posiedzeniu Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej TFlI PZU (zgodnie Regulaminem Komitetu Audytu TFI PZU posiedzenia
odbywaja sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w kwartale - w praktyce zwotywanych
jest 11 posiedzen rocznie) oraz w cyklach kwartalnych prezentuje sprawozdania z dziatalnosci
audytu wewnetrznego w TFI PZU obejmujace w szczegdlnosci:

a) informacje o wynikach zrealizowanych audytéw wewnetrznych oraz o rekomendacjach
wydanych i odrzuconych (akceptacja ryzyka),

b) informacje o wynikach monitorowania rekomendacji (statusie rekomendacji),

c) informacje o sposobie wdrozenia najistotniejszych rekomendacji

zgodnie z Dobrymi Praktykami dla jednostek zainteresowania publicznego (JZP) dotyczacymi zasad
powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej TFI PZU w zakresie monitorowania skutecznosci audytu wewnetrznego
ocenia wyniki audytéw wewnetrznych, w tym rekomendacje usuwania stwierdzonych stabosci w wybranych
obszarach.
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Dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej TFI PZU Komitet Audytu opiniuje powotanie lub odwotanie Dyrektora
Biura Audytu Wewnetrznego.

Rada Nadzorcza TFI PZU nie ma wptywu na wynagrodzenie Dyrektora Biura Audytu Wewnetrznego.

Dyrektor Biura Audytu Wewnetrznego uprawniony jest do uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu oraz
dostepu do protokotéw z posiedzen Zarzadu.

W Towarzystwie w ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa zostat powotany Komitet Wynagrodzen.

Aktualny sktad Komitetu:

=

) Tomasz Kulik - Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen,

) Ernest Bejda - Wiceprzewodniczacy Komitetu Wynagrodzen,
) Wanda Sutkowska,

) Agnieszka Zaborowska.

H oW N

Komitet zostat powotany w celu zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci
nadzorczych w zakresie ksztattowania struktury zarzadczej, zasad wynagradzania i wynagrodzen oraz
doboru kadry o odpowiednich kwalifikacjach.

Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy przedstawianie Radzie Nadzorczej ocen i rekomendacji
dotyczacych:

1) powotywania, zawieszania oraz odwotywania cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu, jak réowniez
podejmowanie decyzji o ustaniu zawieszenia;

2) zawierania, rozwigzywania i zmiany uméw z cztonkami Zarzadu oraz ustalania zasad ich
wynagradzania i wynagrodzen;

3) ustalania wysokosci wynagrodzen, nagrdod oraz Swiadczen dodatkowych cztonkdw Zarzadu;

4) delegowania cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,
ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swych
czynnosci;

5) systemu wynagradzania - czy w nalezyty sposob uwzglednia wszystkie rodzaje ryzyka oraz poziom
ptynnosci i zarzadzanych Aktywéw;

6) zatwierdzenia polityki wynagrodzen Spotki;

7) realizacji polityki wynagrodzen - czy jest zgodna ze strategia biznesowa, celami, wartosciami i
interesami Spotki.

26.4. Procedury tadu korporacyjnego

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFI PZU SA podjat uchwate w sprawie stosowania Zasad tadu
Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego, w ktorej
zadeklarowat gotowo$¢ i wole stosowania Zasad w obiektywnie najszerszym mozliwym zakresie, z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci wynikajacej ze skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki TFI
PZU SA. Zgodnie z trescig Zasad, TFI PZU SA udostepnito na swojej stronie internetowej informacje o
stosowaniu lub informacje o odstapieniu od stosowania okreslonych zasad.

Zasada, ktorej Towarzystwo nie stosuje, to § 49 ust. 3 w brzmieniu: ,W instytucji nadzorowanej powotywanie
i odwotywanie osoby kierujacej komdrka audytu wewnetrznego oraz osoby kierujacej komdrka do spraw
zapewnienia zgodnosci odbywa sie za zgoda organu nadzorujacego lub komitetu audytu.” W TFI PZU SA
powotanie i odwotanie osoby kierujacej komérka audytu wewnetrznego oraz osoby kierujacej komérka do
spraw zapewnienia zgodnosci nastepuje na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki. Jednoczes$nie powotanie i
odwotanie przez Zarzad oséb kierujacych komérka wtasciwag ds. audytu wewnetrznego oraz komdrka ds.
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zgodno$ci wymaga uzyskania opinii Rady Nadzorczej lub, jezeli zostat powotany, Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz specyfike, zasady, ktére nie dotycza Towarzystwa, to:

§ 8 ust. 4 w brzmieniu: ,Instytucja nadzorowana, gdy jest to uzasadnione liczba udziatowcdw, powinna dazy¢
do utatwiania udziatu wszystkim udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji
nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w
posiedzeniach organu stanowigcego”.

Jedynym akcjonariuszem TFI PZU SA jest PZU SA. Z uwagi na taki ksztatt akcjonariatu TFI PZU SA, udziat
jedynego akcjonariusza w walnym zgromadzeniu nalezy uznad za utatwiony. Ponadto z uwagi na opisang
strukture witascicielska TFI PZU SA, zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w
posiedzeniach walnego zgromadzenia jedynego akcjonariusza nie znajduje uzasadnienia.

§ 9 ust. 6 w brzmieniu: ,Powstajace konflikty pomiedzy udziatowcami powinny by¢ rozwigzywane
niezwtocznie, aby nie dochodzito do naruszania interesu instytucji nadzorowanej i jej klientow”.

TFI PZU SA posiada wytacznie jednego akcjonariusza.

§ 49 ust. 4 w brzmieniu: ,W instytucji nadzorowanej, w ktérej nie funkcjonuje komérka audytu lub komérka
do spraw zapewnienia zgodnos$ci uprawnienia wynikajace z ust. 1-3 przystuguja osobom odpowiedzialnym
za wykonywanie tych funkcji”.

W TFI PZU SA funkcjonuja komorki audytu i do spraw zapewnienia zgodnosci.

§ 52 ust. 2 w brzmieniu: ,W instytucji nadzorowanej, w ktérej nie funkcjonuje komérka audytu lub komoérka
do spraw zapewnienia zgodnosci lub nie wyznaczono komérki odpowiedzialnej za ten obszar, informacje, o
ktérych mowa w ust. 1 przekazuja osoby odpowiedzialne za wykonywanie tych funkcji”. W TFI PZU SA
funkcjonuja komérki audytu i do spraw zapewnienia zgodnosci

Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

0Od 2006 r. w Spdtce obowigzuje ,Kodeks Dobrych Praktyk Inwestoréw Instytucjonalnych” (dalej: Kodeks)
przygotowany i zatwierdzony przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Kodeks stanowi dla TFI
PZU SA istotne wsparcie w definiowaniu zasad, regut moralnych, etycznych i poziomu nalezytej starannosci
w relacjach pomiedzy Spotka a innymi inwestorami instytucjonalnymi, TFI PZU SA i jego klientami oraz
pomiedzy TFI PZU SA i emitentami instrumentdw finansowych. Przyjecie przez TFI PZU SA Kodeksu jest takze
potwierdzeniem stosowania dobrych praktyk inwestycyjnych w Spoétce.

TFI PZU SA oswiadcza, iz stosuje sie do wszystkich postanowien Kodeksu.

Ponadto od 2012 r. w TFI PZU SA obowiazuja ,,Dobre Praktyki w PZU”. Dokument ten podkresla role wartosci
etycznych obowigzujacych we wszystkich aspektach funkcjonowania PZU. Opisuje dobre praktyki biznesowe
w PZU. Upowszechnia i promuje kulture przestrzegania obowigzujacego prawa, podejmowania decyzji w
oparciu o kryteria etyczne oraz odpowiedzialnosci za podejmowane decyzje.

27. PRACOWNICY

27.1. Posiadane Certyfikaty i opcje na Certyfikaty przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace, jak réwniez prokurenci Towarzystwa oraz osoby wyznaczone do
zarzadzania Aktywami Funduszu, na dzief sporzadzenia Prospektu, nie posiadaja Certyfikatow ani opcji na
Certyfikaty.
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Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych umoéw o charakterze opcyjnym na objecie
Certyfikatéw Funduszu.

28. GEOWNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA

28.1. Podmiot kontrolujacy Towarzystwo

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa, posiadajagcym 13.000 akcji imiennych reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa, co daje 13.000 gtoséw stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Wszystkie akcje Towarzystwa posiadane s3 bezposrednio przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spoétka
Akcyjna i nie sg w jakikolwiek sposéb uprzywilejowane.

PZU SA jest spdtka publiczna, ktérej akcje sg notowane na GPW w Warszawie. Zgodnie z powszechnie
dostepnymi informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym PZU SA za | pétrocze 2020 roku
akcjonariuszem PZU SA posiadajacym 34% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb
Panstwa RP. Pozostali akcjonariusze PZU SA posiadali 66% ogdlnej liczby gtosdw, przy czym zaden z nich nie
posiadat powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PZU SA.

PZU SA wykonuje uprawnienia wtascicielskie wskazane w statucie Towarzystwa w zakresie wykonywania
prawa gtosu na walnych zgromadzeniach Towarzystwa. PZU SA nie posiada uprawnien osobistych
wynikajacych z pozycji jedynego akcjonariusza Towarzystwa. Towarzystwo nie identyfikuje dziatan ze strony
PZU SA kwalifikowanych jako naduzywanie kontroli.

PZU SA prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ubezpieczen majgtkowych.
28.2. Akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy inne prawa gtosu

Towarzystwu nie sa znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu niz
wskazane powyzej.

28.3. Podmioty posiadajace lub kontrolujgce Towarzystwo oraz opis wszelkich znanych
Towarzystwu ustalen, ktérych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Towarzystwa

Towarzystwu nie sg znane inne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszym terminie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

29. ISTOTNE UMOWY

W ocenie Towarzystwa do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z Depozytariuszem w zakresie
wykonywania zadan depozytariusza Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w
zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z biegtym rewidentem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Funduszu, z Firma inwestycyjna i Sponsorem Emisji oraz podmiotami
wchodzacymi w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, z KDPW i GPW.

W ocenie Towarzystwa do istotnych umdéw Towarzystwa mozna zaliczy¢ umowe z biegtym rewidentem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa, umowy w zakresie obstugi IT oraz
prowadzenie ksigg rachunkowych Towarzystwa, jak réwniez umowy dotyczace zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych.
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Ww. umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu. Nie zostaty podpisane
umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci Funduszu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne.

30. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW

TOWARZYSTWA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

30.1. Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za lata 2018, 2019 oraz 2020

Najwazniejsze historyczne dane finansowe dotyczace Towarzystwa za lata 2018, 2019, 2020:

AKTYWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
A. Aktywa trwate 99 044 414 89 466 683 55952 543
I. Warto$ci niematerialne i prawne 21731947 9695 405 3148677
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2389215 2 645057 1691 164
1. Naleznosci dtugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 61188 740 68244700 45 445 800
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13734512 8881521 5666901
B. Aktywa obrotowe 176 722 798 162 421 798 147716 984
|. Zapasy - - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 31773397 35331264 33444939
1. Inwestycje krotkoterminowe 143516 541 125895 145 112 656 975
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1432 860 1195389 1615070
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - - -
AKTYWA RAZEM: 275767 211 251 888481 203 669 527

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie sprawozdan finansowych Towarzystwa za lata
31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019, od dnia 1 stycznia 2020 do d

obrotowe od dnia 1 stycznia 2018 do dnia
nia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).

PASYWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

A. Kapitat (fundusz) wtasny 219125861 194 702 768 159 655 393
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 13 000 000 13000 000 13 000 000
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 142 505 854 105 127 147 63 149999
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3878879 1818207 (448 902)
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VI. Zysk (strata) netto 59741128 74757414 83954 295

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -

(wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 641 350 57185712 44014 134
I. Rezerwy na zobowigzania 4474516 2548 368 1476 367
Il. Zobowigzania dtugoterminowe - - -
1. Zobowigzania krétkoterminowe 14620691 22 757515 19078614
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 37 546 144 31879830 23459153

PASYWA RAZEM: 275767 211 251 888481 203 669 527

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie sprawozdan finansowych Towarzystwa za lata obrotowe od dnia od dnia 1 stycznia 2018
do dnia 31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019, od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane

audytowane).
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01- 01.01- 01.01-
wariant poréwnawczy 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 219617351 230621514 234277 606
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B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 145266 691 139708 871 132 308 458
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 74 350 660 90912 643 101969 148
D. Pozostate przychody operacyjne 1420579 1192479 1668 553
E. Pozostate koszty operacyjne 1440472 969 631 959912
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 74330767 91135490 102677 790
G. Przychody finansowe 783494 1589613 1187503
H. Koszty finansowe 1172453 254 062 130007
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 73941 807 92471 041 103 735 285
J. Podatek dochodowy 14200 680 17713 627 19780990
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - - -
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 59741128 74757 414 83 954 295

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie sprawozdar finansowych Towarzystwa za lata
31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019, od dnia 1 stycznia 2020 do d

obrotowe od dnia 1 stycznia 2018 do dnia
nia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01- 01.01- 01.01-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 194702 768 159 655 393 91309 667
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13000 000 13000 000 13000 000
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 105 127 147 63 149999 47522071
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 1818207 (448 902) (468 261)
okresu

4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na - - -
poczatek okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu T4 757 414 83954 295 31255857
6. Wynik netto 59741128 74757414 83954 295
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 219125861 194 702 768 159 655 393
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. 219125861 - -

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie sprawozdar finansowych Towarzystwa za lata
31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019, od dnia 1 stycznia 2020 do d

obrotowe od dnia 1 stycznia 2018 do dnia
nia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 01.01- 01.01- 01.01-
metoda posrednia 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
. Zysk netto 59741128 74757414 83954 295
II. Korekty razem (682 242) 7869 781 (4 148 064)
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 59 058 885 82627195 79 806 231
operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wptywy 19785788 1844501 1222652
Il. Wydatki (23844 570) (29 256 379) (39692 858)
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (4058 782) (27411 877) (38470 206)
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy - - -
II. Wydatki (37378 707) (41977 148) (15 627 928)
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (37378 707) (41977 148) (15627 928)
finansowe;j (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto (A.lll +/- B.1lI +/- C.III) 17 621 396 13238170 25708 096
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 17 621 396 13238170 25708 096
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 125 895 145 112 656 975 86 948 879
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D) 143 516 541 125 895 145 112 656 975
Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie sprawozdan finansowych Towarzystwa za lata obrotowe od dnia 1 stycznia 2018 do dnia

31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019, od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).

Informacja ze sprowadzania finansowego Towarzystwa od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018,
Informacja ze sprowadzania finansowego Towarzystwa od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019,
Informacja ze sprowadzania finansowego Towarzystwa od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020
zostaty zatagczone do Prospektu (zob. Rozdziat VIl - Zataczniki nr 4, 6, 8 do Prospektu).

Informacje na temat zasad rachunkowosci przyjetych na potrzeby przygotowania sprawozdan finansowych
Towarzystwa za lata obrotowe: 2018, 2019 i 2020 znajduja sie w tresci sprawozdan finansowych, ktére
zostaty zatagczone do Prospektu.

30.2. Zmiana dnia bilansowego

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Towarzystwo nie dokonywato zmiany dnia
bilansowego.

30.3. Zmiana ram rachunkowosci

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie dokonywano zmiany ram rachunkowosci
stosowanych na potrzeby przygotowywania sprawozdan finansowych Towarzystwa. Wedtug stanu na dzier
sporzadzania Prospektu Towarzystwo nie planuje przyjaé nowych ram standardéw rachunkowosci na
potrzeby sporzadzenia kolejnego sprawozdania finansowego Towarzystwa.

30.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
30.5. Srédroczne i inne informacje finansowe

Najwazniejsze historyczne dane finansowe dotyczacych Towarzystwa wedtug stanu na dzien: 30.06.2019 r.
i30.06.2020 r.

AKTYWA 30.06.2020 30.06.2019

A. Aktywa trwate 93713 090,50 60661 191,51
I. Wartosci niematerialne i prawne 13971 243,18 4736 036,44
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2307 830,43 2 067 855,22

1. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

65194 420,00

47293 300,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

12239 596,89

6 563 999,85

B. Aktywa obrotowe

151 697 846,90

148 958 855,88

I. Zapasy

II. Naleznosci krétkoterminowe

30264 533,87

30963 438,72

1. Inwestycje krétkoterminowe

120042 235,76

116 455 752,85

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1391077,27 1539 664,31
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -

D. Udziaty (akcje) wtasne - -
AKTYWA RAZEM: 245410937,40 209 620 047,39

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie informacji ze érédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1

stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku (dane nieaudytowane).
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PASYWA 30.06.2020 30.06.2019
A. Kapitat (fundusz) wtasny 191 762 156,40 160291 967,31
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 13000 000,00 13000 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 142 505 854,21 105127 146,98

Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

(976 519,80)

1047573,00

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VI. Zysk (strata) netto

37232 821,99

41117 247,33

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

53648 781,00

49328 080,08

I. Rezerwy na zobowigzania 2 863 827,05 1596 322,21
Il. Zobowiazania dtugoterminowe - -

Il. Zobowigzania krétkoterminowe 23128 488,38 22707 704,82
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 27 656 465,57 25024 053,05
PASYWA RAZEM: 245 410937,40 209 620 047,39

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie informacji ze érédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1

stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku (dane nieaudytowane).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant poréwnawczy

01.01-30.06.2020

01.01-30.06.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi

112 197 905,81

116 011 067,67

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 66 499 549,27 65 803 069,48
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 45698 356,54 50207 998,19
D. Pozostate przychody operacyjne 704 265,89 372 857,95
E. Pozostate koszty operacyjne 653 996,87 335123,80
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 45748 625,56 50245732,34
G. Przychody finansowe 738878,78 764 850,63
H. Koszty finansowe 431 866,06 166 275,41

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 46 055 638,28 50 844 307,56
J. Podatek dochodowy 8822 816,29 9727 060,23
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) i i

L. Zysk (strata) netto (1-J-K) 37232821,99 41117 247,33

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie informacji ze érédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1

stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku (dane nieaudytowane).

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01-30.06.2020

01.01-30.06.2019

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

194702 768,44

159 655 392,63

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

194 702 768,44

159 655 392,63

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

13000 000,00

13000 000,00

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

105127 146,98

63 149 999,34

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

1818 207,00

(448 902,00)

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

74757 414,46

83954 295,29

1
2
3
4 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
5
6

Wynik netto

37232 821,99

41117 247,33

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

191 762 156,40

160291 967,31

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

191 762 156,40

160291 967,31

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie informacji ze érédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1

stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku (dane nieaudytowane).
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Rachunek przeptywéw pienieznych
Metoda posrednia

01.01-
30.06.2020

01.01-
30.06.2019

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto

37232 821,99

41117 247,33

Il. Korekty razem -1267 389,49 6600417,44

ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 35965 432,50 47 717 664,77

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 754 639,75 911 314,05

Il. Wydatki -5194 274,55 -2853 053,78
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 439 634,80 -1941739,73

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

Il. Wydatki

-37378 707,23

-41 977 147,65

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

-37378 707,23

-41 977 147,65

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1l1+/ -C.111) -5852 909,53 3798777,39
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -5852 909,53 3798 777,39
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 125 895 145,29 | 112 656 975,46
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 120 042 235,76 | 116 455 752,85

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI na podstawie informacji ze $rédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1
stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku (dane nieaudytowane).

Informacja ze $rédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 30 czerwca 2020 roku zostata zataczona do Prospektu (zob. Rozdziat VIl - Zatacznik nr 7 do
Prospektu).

Informacje na temat zasad rachunkowosci przyjetych na potrzeby przygotowania informacji ze srédrocznego
sprawozdania finansowego Towarzystwa za pierwsze pétrocze 2020 znajdujg sie w tresci informacji ze
$rdédrocznego sprawozdania finansowego, ktére zostato zatgczone do Prospektu.

30.6. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. zostato zatgczone do Prospektu (zob. Rozdziat
VIl - Zatgcznik nr 3 do Prospektu).

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zostato zatagczone do Prospektu (zob. Rozdziat
VIl - Zatacznik nr 5 do Prospektu).

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato zataczone do Prospektu (zob. Rozdziat
VIl - Zatacznik nr 7 do Prospektu).

Towarzystwo jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w zwigzku z tym wskazane powyzej
sprawozdania biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych Towarzystwa za lata
obrotowe: 2018, 2019 oraz 2020 zostaty przygotowane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym
decyzje Komisji 2005/909/WE.

Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdar finansowych za lata
obrotowe: 2018, 2019 oraz 2020 zostaty sporzadzone stosownie do postanowien Krajowych Standarddw
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Badania przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, przepisow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE.
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE O OFERCIE

31. PODSTAWOWE INFORMACJE

31.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie posiada Aktywdw. Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na
rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii A, nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej
niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatdéw serii B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz w opinii Towarzystwa ten
poziom emisji pozwala ulokowac $rodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji kazdej serii Certyfikatéw w
papiery wartos$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe okreslone w Statucie oraz
Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

31.2. Kapitalizacjaizadtuzenie
Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizacji.
31.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dzien sporzadzenia Prospektu, interesy oséb fizycznych i prawnych
ograniczaja sie do interesdw podmiotdw zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie oferty
Certyfikatow oraz jej obstuge.

Z podmiotéw zaangazowanych w oferte: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Firma inwestycyjna,
Sponsor Emisji, cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego prowadzacy Zapisy na Certyfikaty, jezeli takie
konsorcjum zostanie utworzone, posiadaja interes ekonomiczny, ktdry zalezy od powodzenia oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywoéw z kazdej emisji Certyfikatow.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w zwiagzku z tym w/w podmioty sa zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej
emisji Certyfikatow. Wynagrodzenie Depozytariusza jest uzaleznione od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Wynagrodzenie Firmy inwestycyjnej oraz cztonkdéw
konsorcjum dystrybucyjnego (jezeli takie konsorcjum zostanie utworzone) jest uzaleznione od liczby
Certyfikatéw nabytych w ramach emisji Certyfikatéw oferowanych na podstawie Prospektu oraz okresu, w
jakim Uczestnik nie dokona zbycia ani nie ztozy zgdania wykupu nabytych w Ofercie Certyfikatow. Ponadto
Firmie inwestycyjnej i cztonkom konsorcjum dystrybucyjnego nalezna jest optata za wydanie Certyfikatow
pobierana przez Fundusz od Inwestora. Wynagrodzenie Sponsora Emisji jest uzaleznione od liczby
przeprowadzonych emisji Certyfikatéw oraz od liczby Uczestnikéw Funduszu.

Pozostate podmioty zaangazowane to KDPW, GPW, biegty rewident.

Towarzystwu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie s3 znane fakty, ktére pozwolityby sadzi¢, ze
zaangazowanie ktdregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzic¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw o
istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J. Wspotpraca ze wskazanymi
podmiotami odbywac¢ sie bedzie na podstawie umoéw juz podpisanych lub umdw, ktére zostang zawarte z
ww. podmiotami, oraz przepisow prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww.
podmiotami.
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31.4. Powody zorganizowania oferty i sposob wykorzystania wptywow pienieznych

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, ktérej wytagcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatdw Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i
inne prawa majatkowe.

Oferta ma celu pozyskanie przez Fundusz $rodkéw od Inwestoréw. Srodki pieniezne zebrane podczas
subskrypcji Certyfikatow zostang ulokowane w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu i
osigganie zyskow w kazdych warunkach rynkowych, niezaleznie od biezacej koniunktury. Powyzsze dziatania
beda realizowane w oparciu o Statut Funduszu oraz obowigzujace przepisy prawa.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J beda réwne tacznej wartosci
emitowanych Certyfikatow pomniejszonej o koszty emisji. Dla Certyfikatow serii A przy minimalnej wielkosci
emisji réwnej 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych wptywy pieniezne netto ksztattuja sie na
szacunkowym poziomie okoto 3.981.080 (stownie: trzy miliony dziewielset osiemdziesigt jeden tysiecy
osiemdziesiat) ztotych. W przypadku maksymalnej wielkosci emisji Certyfikatéw serii A réwnej 500.000.000
(stownie: piecset miliondw) ztotych wptywy pieniezne netto moga szacunkowo wynies¢ okoto 499.646.080
(stownie: czterysta dziewiecdziesiat dziewie¢ miliondw sze$éset czterdziesci sze$¢ tysiecy osiemdziesiat)
ztotych. Dla Certyfikatéw serii B, C, D, E, F, G, H, I, J przy minimalnej wielko$ci emisji rownej 500.000 (stownie:
pieéset tysiecy) ztotych wptywy pieniezne netto ksztattuja sie na szacunkowym poziomie okoto 450.975
(stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy dziewiecset siedemdziesiat piec) ztotych. W przypadku maksymalnej
wielkosci emisji Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, I, J rdbwnej 500.000.000 (stownie: piecset miliondw)
ztotych wptywy pieniezne netto moga szacunkowo wynie$¢ okoto 467.772.000 (stownie: czterysta
sze$cdziesigt siedem siedemset siedemdziesiat dwa tysigce) ztotych.

32. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

32.1. Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ISIN

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowaé Certyfikaty serii A, B, C, D,
E, F, G, H, I, J. Fundusz zamierza réwniez ubiegac sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW.
Wszystkie ww. Certyfikaty sa Certyfikatami na okaziciela i nie maja formy dokumentu, sg papierami
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papieréw
warto$ciowych.

W zwigzku z faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty
serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatdbw do obrotu na tym rynku regulowanym w
zaproponowanym przez Towarzystwo terminie.
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Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierdéw wartosciowych kolejnych emisji Certyfikatéw,
wyemitowanych po zarejestrowaniu w tym depozycie Certyfikatow serii A, pod kodem ISIN, pod ktérym
zostana zarejestrowane Certyfikaty serii A.

32.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzono papiery wartosciowe

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

32.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe s3 papierami wartosciowymi imiennymi, czy na
okaziciela, oraz czy majg one forme dokumentu, czy tez sa zdematerializowane

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sa papierami wartoSciowymi na okaziciela i nie majg formy
dokumentu. Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatow
objetych ofertg publiczna.

Informacje o rejestracji Certyfikatow kolejnych emisji w KDPW Fundusz podaje do publicznej wiadomosci
poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za
posrednictwem strony internetowej www. pzu.pl.

Dane podmiotu, w ktérym nastapi rejestracja:

Nazwa: Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ksiagzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: +48 22 537 93 43

Faks: +48 226273111

Adres gtdwnej strony internetowej: www. kdpw.pl

Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Sponsora Emisji. Zapisy w Rejestrze Sponsora
Emisji maja znaczenie prawne zapisdbw na rachunkach papieréw wartosciowych lub na odpowiednim
rachunku zbiorczym. Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalna
Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatdw w sposdb wskazany w art.
13 Statutu, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatbw na jego rachunku papieréw
warto$ciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

32.4. Waluta emisji papierow wartosciowych

Certyfikaty sg emitowane w walucie polskiej.

32.5. Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych
praw, oraz procedura wykonywania tych praw

Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw moga domagad sie zwotania Zgromadzenia Inwestordw,
sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow ztozy Towarzystwu s$wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami
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Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na
Zgromadzeniu Inwestorow.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestoréw obecni sg Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden z
nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie
Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Funduszu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:
1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) wyrazenie zgody na emisje obligacji,

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz wybdr biegtego

rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Szczegbtowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw okresla art. 5 Statutu Funduszu.
Prawo pierwszenistwa w objeciu Certyfikatéw kolejnej emisji

Fundusz moze emitowac Certyfikaty kolejnych emisji nieobjetych oferta Certyfikatéw serii A, B, C, D, E, F, G,
H, I, J na podstawie prospektu.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujacych pierwszenstwo do objecia Certyfikatéw kolejnych
emisji.
Prawo do wyptaty dochodéw Funduszu

Certyfikaty nie dajg prawa do udziatu w dochodach. Dochody powiekszajg Aktywa Funduszu i nie sa
wyptacane Uczestnikom Funduszu.

Prawo do udziatu w Aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, Sciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatéw. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow, a takze wykupywac Certyfikatow.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, w szczegdlnosci w
trybie i na warunkach okreslonych rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Prawo zadania wykupu Certyfikatéow przez Fundusz oraz otrzymania srodkow pienieznych z tego
tytutu
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Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegaja wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Wykup Certyfikatow nastepuje w Dniu Wykupu. Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatéw, w
formie pisemnej, przy czym wymagania formy pisemnej spetnia takze o$wiadczenie ztozone w formie
elektronicznej lub innej formie akceptowanej przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sa Certyfikaty Uczestnika, zgodnie z procedurami stosowanymi
przez ten podmiot, najpdzniej na 21 dni kalendarzowych przed Dniem Wykupu bedacym ostatnim Dniem
Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego, w:

podmiocie prowadzacym rachunek papierow warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
zostaty Certyfikaty Uczestnika w formie akceptowanej przez ten podmiot, lub we wskazanych punktach
ustug maklerskich Firmy inwestycyjnej, w przypadku Certyfikatéw zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji.
Lista punktdéw ustug maklerskich Firmy inwestycyjnej przyjmujacych zadania wykupu Certyfikatow znajduje
sie na stronie internetowej: www. pekao.com.pl/biuro-maklerskie.

Zadanie wykupu Certyfikatéw ztozone po terminie wskazanym w tym ustepie, uwaza sie za zadanie wykupu
zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Zadanie wykupu powinno wskazywaé liczbe Certyfikatéw podlegajacych wykupowi, termin wykupu oraz
numer rachunku bankowego lub rachunku papierdéw wartosciowych, na ktéry maja zostaé przekazane $rodki
pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem zadania wykupu Certyfikatéw, podmiot prowadzacy rachunek papierdw
warto$ciowych lub rachunek zbiorczy dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papieréw wartos$ciowych
lub rachunku zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.

Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu wykupu
Certyfikatéw przypadajgca Uczestnikowi jest pomniejszana o podatek dochodowy, o ile obowigzek pobrania
podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepiséw prawa. Wartos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi
nie moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w papierach wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote
niezbedna dla uregulowania biezacych zobowiazar Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po
Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umow i
zobowigzan Funduszu. Wartos¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w
zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu.

W przypadku, gdy wartos¢ srodkow pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwiazku z
ich wykupem, nie bedzie pozwalaé na wykupienie wszystkich Certyfikatéw przedstawionych przez
Uczestnikow do wykupu, Certyfikaty beda podlegaé wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji,
dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatéw zgtoszonych przez Uczestnikéw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogblnej liczby Certyfikatow (wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukgji
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje tg Fundusz
moze podjaé nie pdzniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego dotyczy redukcja.
Przy podejmowaniu decyzji, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do nalezytego
wywazenia interesu Uczestnikow sktadajacych zadania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikow
Funduszu. Po dokonaniu redukgji liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi nie moze by¢ nizsza niz 20%
(stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu
Certyfikatow. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W
przypadku gdy w okreslonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej
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redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz
zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikdéw. W
przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie
przekazana do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www.

pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sa przez Fundusz w terminie 7 (stownie: siedmiu)
dni roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te s przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu
wykupu Certyfikatow wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do obstugi
rachunkdw papierdw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe, w
przypadku Uczestnikdw, ktérych Certyfikaty s3 zewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji, z
zachowaniem odpowiednich przepiséw prawa i regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec
zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

O dokonanym wykupie Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw poprzez zamieszczenie
informacji na stronie internetowej www. pzu.pl w terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.

Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow

Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela i moga by¢ zbywane przez posiadaczy.
Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach

Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

32.6. Uchwaty, zezwolenia lub zgody, na ktérych podstawie papiery wartosciowe zostaty
lub zostang utworzone lub wyemitowane

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej i wprowadzeniu
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo, ktore tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz
reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Zgode na emisje Certyfikatow wydaje Zgromadzenie
Inwestorow.

Podstawa prawng przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J stanowia
przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa
podjat uchwate nr 125/TRYB PISEMNY/2020 z dnia 3 lipca 2020 r. w sprawie dziatan dotyczacych emisji
certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J Funduszu, na mocy ktérej postanowiono, pod
warunkiem udzielenia stosownej zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego, o przeprowadzeniu emisji
Certyfikatow na warunkach okre$lonych w Prospekcie oraz o podjeciu wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW w Warszawie oraz zawarciu uméw z KDPW S.A. o rejestracje
Certyfikatéw w depozycie i dokonaniu innych odpowiednich czynno$ci w powyzszym celu.

32.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Doktadny termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty zostat okre$lony w pkt
32.1.3. Prospektu. Okres przyjmowania Zapisoéw bedzie nie dtuzszy niz 2 miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisdw moga ulec
zmianie na warunkach okreslonych w pkt 33.1.4. Prospektu.
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32.8. Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych
Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbycia lub zastawienia Certyfikatow.

32.9. Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych
zastosowanie do emitenta, ktore to przepisy moga udaremnic ewentualne przejecia

Nie dotyczy Funduszu.

32.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta ze strony
osob trzecich, ktére miaty miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego
roku obrotowego

Nie dotyczy Funduszu.

32.11. Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego
inwestora i pafnstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta moga mie¢ wptyw na
dochody uzyskiwane z tytutu papieréow wartosciowych.

Informacje zawarte ponizej maja charakter ogdlny i wytacznie informacyjny. Przed podjeciem decyzji o
nabyciu badz zbyciu Certyfikatow wskazane jest skonsultowanie sie z doradcg podatkowym celem ustalenia
szczegbtowych zasad opodatkowania w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika.

Zwraca sie rébwniez uwage Inwestoréw na mozliwo$¢ zmiany powotanych ponizej przepiséw podatkowych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowych od oséb prawnych, dalej:
»Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych”, ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego
zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestoréw, podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez
nich dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, i wptacenia go we
wtasciwych terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji
podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw. Emitent nie jest zatem odpowiedzialny za
potracanie podatku u zrodta.

Podatek dochodowy

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z powotang ustawg od dnia 1 stycznia 2017 roku opodatkowaniu
podatkiem dochodowym podlegaja niektére dochody osiggane przez fundusze inwestycyjne zamkniete w
zwigzku z zaangazowaniem w wybrane kategorie lokat.

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu podatkiem dochodowym od oséb fizycznych

Opodatkowanie dochoddw wynikajacych z posiadania Certyfikatow:

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu
posiadania certyfikatéw inwestycyjnych reguluje art. 30a ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych, dalej: ,Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych”.
Zgodnie z przywotanym przepisem, od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodow
z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu
przychodu o koszty jego uzyskania.

2) Dochodem wynikajacym z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest dochéd uzyskany z ich wykupu
przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tego tytutu
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a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3) Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okre$lonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0s6b Fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy z tytutu wykupu certyfikatow
inwestycyjnych jest rozliczany i pobierany przez ptatnikéw, to jest podmioty prowadzace rachunki
papieréow wartosciowych dla podatnikdéw albo rachunki zbiorcze, jezeli przychody z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych wigza sie z certyfikatami zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
$wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podatnicy nie sktadajg
odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

4) Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wolne od podatku
dochodowego sa kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z
wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych
do funduszu.

5) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu posiadania certyfikatow
inwestycyjnych moga nie znalezé zastosowania, jezeli posiadanie certyfikatow zwigzane jest z
wykonywaniem dziatalno$ci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochodéw wynikajacych z obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu certyfikatami
inwestycyjnymi reguluje art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z
przywotanym przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochoddéw z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych wynosi 19% (dziewietnascie procent)
uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego
zbycia certyfikatow inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych przychoddw, okreslonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

2) Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3) Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym
wykazac uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

4) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochoddw z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi
moga nie znalez¢ zastosowania, jezeli odptatne zbycie certyfikatow nastepuje w wykonywaniu
dziatalno$ci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodow wynikajacych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku
nierezydentow.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie sg polskim
rezydentami podatkowymi, konieczne jest uwzglednienie tresci uméw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami rezydencji
podatkowej tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umdw albo nie pobieranie podatku
zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granica do celéw podatkowych (tzw. certyfikatu rezydencji
podatkowej) wydanego przez wtasciwa zagraniczng administracje podatkowa.

Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodéw wynikajacych z posiadania i obrotu Certyfikatami:
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1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez Uczestnika z tytutu posiadania certyfikatéw
inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych znajdujaca zastosowanie
do opodatkowania dochodéw osdb prawnych, spétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek
organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spétek cywilnych oraz osobowych
spotek handlowych.

2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne sa
zobowigzane do samodzielnego zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych, wedtug
stawki 19% (dziewietnascie procent). Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich
uzyskania osiaggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycja art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0séb Prawnych, przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych lub ich zbycia na rzecz osoby trzeciej (obrét), wydatki poniesione na nabycie tych
certyfikatow inwestycyjnych stanowig koszt uzyskania przychodow.

Osoby zagraniczne

Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb prawnych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, tj. nie sa polskim rezydentami podatkowymi
konieczne jest uwzglednienie tresci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polska z krajami rezydencji podatkowej tych osdb
prawnych. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo nie pobieranie podatku zgodnie z
tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
rezydencji podatkowej (tzw. certyfikat rezydencji podatkowej) wydanego przez wtasciwg zagraniczna
administracje podatkowa.

32.12. Potencjalny wptyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

Nie dotyczy Funduszu.

32.13. Tozsamos¢ i dane kontaktowe oferujagcego papiery wartosciowe lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu

Oferujacy w przypadku oferty publicznej Certyfikatéw nie wystepuje. Osobg wnioskujaca o dopuszczenie
Certyfikatéw poszczegdlnych serii objetych Prospektem do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW jest Emitent reprezentowany przez Towarzystwo.

Nazwa: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: +48 22 582 45 43

Adres gtéwnej strony internetowej: www. pzu.pl

REGON: 014981458

NIP: 527-22-28-027

KRS: 0000019102

LEI: 54930014B1CR8KDREL11
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33. WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

33.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy sktadaniu zapisow

33.1.1. Warunki oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane oraz beda przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J.

Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym przedmiotowych
Certyfikatéw odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktdry jest
jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o ofercie oraz Funduszu. Uprawnionymi
do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J s3 osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. W ofercie Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F,
G, H, I, J objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia
Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J chyba, ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby
zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw
prawnych, w tym rejestracyjnych.

33.1.2. Catkowita kwota emisji

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej:

=

5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii A,
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii B,

w N

RN B N Y

5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii C,

D

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii D,

~N O O

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii G,
8) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii H,

)
)
)
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii E,
)
)
)
9) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii |,

(
(
(
(
5.000.000 (stownie: pieé¢ milionéw) Certyfikatéw serii F,
(
(
(

10) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatdéw serii J,
Przedmiotem zapiséw w ramach emisji Certyfikatéw bedzie:

1) nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)
Certyfikatow serii A,

2) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)
Certyfikatéw serii B,

3) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej n
Certyfikatow serii C,

Z 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

z 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

4) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej n
Certyfikatdw serii D,
Z 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

5) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej n
Certyfikatow serii E,

6) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej n
Certyfikatow serii F,

7 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

N-

7) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej n
Certyfikatéw serii G,
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8)

9)

nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)
Certyfikatow serii H,
nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)
Certyfikatéw serii |,

10) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)

Certyfikatow serii J.

33.1.3. Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna oraz

1)

opis procedury sktadania zapisow

Zapisy na Certyfikaty serii A rozpoczna sie w dniu 19 lipca 2021 r. i beda trwac do dnia 30 lipca 2021 r.
wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii A bedzie réwna 100 zt (stownie: sto). Cena Emisyjna
jednego Certyfikatu serii A jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii B rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2021 r. i beda trwac do dnia 30 wrze$nia
2021 r. wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii B i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii B jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami.
Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii C rozpoczna sie w dniu 7 pazdziernika 2021 r. i bedg trwacé do dnia 29
pazdziernika 2021 r. wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie réwna wartosci
Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii C i nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatow. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii C jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow
objetych Zapisami. Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatdw zostanie podana do
publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii D rozpoczng sie w dniu 5 listopada 2021 r. i beda trwad do dnia 30 listopada
2021 r. wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii D jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami.
Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatdow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii E rozpoczna sie w dniu 7 grudnia 2021 r. i beda trwac do dnia 22 grudnia
2021 r. wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii E jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami.
Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii F rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2022 r. i bedg trwa¢ do dnia 31 stycznia
2022 r. wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii F i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii F jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami.
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Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

7) Zapisy na Certyfikaty serii G rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2022 r. i beda trwaé do dnia 27 lutego
2022 r. witacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii G i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii G jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami.
Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

8) Zapisy na Certyfikaty serii H rozpoczna sie w dniu 7 marca 2022 r. i beda trwaé do dnia 31 marca
2022 r. witacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii H i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii H jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami.
Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

9) Zapisy na Certyfikaty serii | rozpoczna sie w dniu 7 kwietnia 2022 r. i bedg trwaé do dnia 29 kwietnia
2022 r. witacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii | bedzie réwna Wartosci Certyfikatu
okreslonej na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii | i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii | jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

10) Zapisy na Certyfikaty serii J rozpoczna sie w dniu 6 maja 2022 r. i beda trwac do dnia 31 maja 2022 r.
wtacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii J bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii J i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw. Cena Emisyjna jednego
Certyfikatu serii J jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena Emisyjna oraz
liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie,
przedtuzenie lub skrécenie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty moze nastapic jedynie w terminie waznosci
Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakoriczenia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze podja¢ decyzje o odwotaniu
oferty wszystkich Certyfikatow oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu
Certyfikatéw, w tym o odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej emisji oraz o odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow.

Poza opisanymi powyzej, nie wystepuja inne przypadki wycofania oferty oraz zmiany termindw oferty, w tym
Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisdw i nastepnie jej
wznowienia. Brak takiego uprawnienia wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w tresci Statutu
Funduszu. Majac na uwadze, ze opisana powyzej mozliwos$¢ zawieszenia oferty nie zostata uwzgledniona w
postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.
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0 zmianie termindw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji, o odwotaniu przyjmowania Zapiséw
na Certyfikaty danej emisji, Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie,
nie pozniej jednak niz na dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie, a w przypadku odwotania Zapiséw
na Certyfikaty danej emisji nie pozniej niz przed okreslonym w Prospekcie terminem rozpoczecia
przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze odwotac Zapisy na Certyfikaty danej
emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na te Certyfikaty jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie
Zapisow. W takim przypadku Fundusz dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat za wydanie Certyfikatdw pobranych w zwigzku z Zapisami, nie
pozniej niz w ciagu 14 dni od dnia przekazania informacji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty
Certyfikatoéw oferowanych danej serii.

Informacja o zmianie terminéw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, o odwotaniu przyjmowania Zapiséw
na Certyfikaty danej emisji, przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania Zapiséw albo odwotanie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed
udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w
formie komunikatu aktualizujacego, chyba ze zajda przestanki do sporzadzenia suplementu do Prospektu na
podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym
powyzej zostanie rownocze$nie przekazana do Komisji.

Termin przyjmowania Zapisow kazdej serii nie moze byc¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce.
Miejsce sktadania Zapisow

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak réwniez Dyspozycje Deponowania beda przyjmowane za
posrednictwem Firmy inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty
przyjmowane beda w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktow
Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda Zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Firmy inwestycyjnej nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej serii oraz zostanie udostepniona w formie komunikatu aktualizujagcego, w trybie art. 52
ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ réwniez ztozone za posrednictwem zdalnych
kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, o ile dopuszcza to strategia dystrybucji
Emitenta, Firmy inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego i na
warunkach okreslonych przez te podmioty.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapisoéw za posrednictwem zdalnych nos$nikéw
informacji, w tym Internetu, istnieje ryzyko, ze btedne dziatanie systemdéw lub nieprawidtowe dziatanie
Srodkow tacznosci wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich
w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez firmy inwestycyjne zabezpieczen, moze w
szczegblnosci spowodowad nienalezyta jakos$¢ transmisji zawierajacej informacje wymagane przy sktadaniu
Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty w Punkcie Subskrypcyjnym okazuje:

e dokument tozsamosci akceptowany przez Firme inwestycyjng lub cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego - osoba fizyczna,
e aktualny wypis z wtasciwego rejestru - osoba prawna,
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akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z
ktérego wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli - jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej,

oraz przekazuje przyjmujacemu Zapis w szczegdlnosci nastepujace informacje:

imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

adres zamieszkania (siedzibe),

w przypadku rezydenta - numer dokumentu tozsamosci akceptowanego przez Firme inwestycyjna
lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego oraz numer PESEL dla oséb fizycznych, numer REGON (lub
inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotéw nieposiadajacych osobowosci
prawnej,

w przypadku nierezydenta - numer dokumentu tozsamosci akceptowanego przez Firme inwestycyjna
lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego i data urodzenia - dla oséb fizycznych oraz numer
wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej,

status dewizowy,

liczbe Certyfikatow danej serii objetych Zapisem,

taczna kwote wptaty na Certyfikaty (w tym optate za wydanie Certyfikatow),

numer rachunku bankowego, na ktory maja zostaé zwrdcone $rodki pieniezne w przypadku nadptaty,
nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatow, niewaznosci Zapisu, uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego Zapisu, niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,

w przypadku sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw - nazwe i kod uczestnika w KDPW oraz
numer rachunku papieréw warto$ciowych albo rachunku zbiorczego do deponowania.

Wydruk podpisany przez Inwestora zawierajacy powyzsze informacje stanowi Zapis oraz Dyspozycje

Deponowania Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych.

Osoba lub jej petnomocnik sktadajaca Zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza zgodno$¢ tresci wydruku i

potwierdza poprawnos$¢ zawartych w Zapisie danych wtasnorecznym podpisem. Nastepnie Zapis zostaje

ostemplowany i podpisany przez osobe upowazniona do przyjmowania Zapiséw. Wszelkie konsekwencje

wynikajace z niewtasciwie wypetnionego Zapisu na Certyfikaty ponosi osoba zapisujaca sie.

Na dowdd ztozenia Zapisu sktadanego w Punkcie Subskrypcyjnym, osoba zapisujaca sie otrzymuje
egzemplarz Zapisu, stanowigcy pisemne potwierdzenie wptaty.

Zapis na Certyfikaty zawiera oswiadczenie, w ktdrym osoba zapisujaca sie na Certyfikaty stwierdza, m. in. ze:

zapoznata sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tre$¢ Statutu,

otrzymata dokument zawierajacy kluczowe informacje oraz informacje o kosztach i optatach, a takze
informacje, ze Fundusz umozliwia Inwestorowi zapoznanie sie z informacjami o ktérych mowa w art.
222a ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez zamieszczenie ich w tresci Prospektu,
wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz objeta Zapisem lub nieprzydzielenie
ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie,

oraz o$wiadczenie osoby fizycznej zapisujacej sie na Certyfikaty o:

poinformowaniu jej, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO”),
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¢ poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajacych z RODO, celach przetwarzania danych
osobowych, a takze o podmiotach bedacych administratorem danych osobowych w rozumieniu tej
ustawy,

e wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
publicznej subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcéw Certyfikatow, prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji, realizacji Swiadczen z Certyfikatow, dokonania niezbednych rejestracji oraz
wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa i
Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. Natomiast Firma
inwestycyjna oraz podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego przetwarzaja dane osobowe w
celu realizacji postanowien zawartych umdw, w szczegblnosci prowadzenia obstugi Certyfikatéw na rzecz
Uczestnikow oraz petnienia przez Biuro Maklerskie funkcji Firmy inwestycyjnej i Sponsora Emisji.

Celem zbierania danych jest :

e realizacja uczestnictwa w Funduszu,

e wypetnianie obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajacych
m.in. z Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu
Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami,

e marketing bezposredni produktéow i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach
analitycznych i profilowania - podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbednosé
przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa;
uzasadnionym interesem Funduszu i Towarzystwa jest prowadzenie marketingu bezposredniego
swoich ustug,

e ewentualne dochodzenie roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu - podstawa prawng
przetwarzania danych jest niezbedno$¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu
Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez niego roszczen.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych moga byé w
szczegblnosci: podmioty obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na
podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy. Uczestnikowi Funduszu
przystuguje prawo wgladu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych jest
niezbedne do realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sktadajaca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument
potwierdzajacy jej tozsamosc.

Firma inwestycyjna nie przyjmuje Zapiséw na Certyfikaty bez Dyspozycji Deponowania. W przypadku
sktadania Zapisu bez Dyspozycji Deponowania za posrednictwem cztonka konsorcjum dystrybucyjnego,
ktérego regulacje dopuszczaja mozliwos¢ ztozenia Zapisu bez koniecznosci posiadania rachunku papieréw
warto$ciowych, po zarejestrowaniu w KDPW Certyfikatéw emisji, ktorej dotyczyt Zapis, Sponsor Emisji
bedzie wydawat, za posrednictwem punktéw ustug maklerskich Firmy inwestycyjnej, potwierdzenia nabycia
Certyfikatow osobom, ktére dokonaty Zapisu i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Lista punktéow ustug maklerskich Firmy inwestycyjnej wydajgcych potwierdzenia nabycia Certyfikatow
znajduje sie na stronie internetowej: www. pekao.com.pl/biuro-maklerskie.

Osoby sktadajace Zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, obowigzane sa przedstawi¢ w miejscu przyjmowania Zapisow
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wtasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny
okaza¢ dokumenty potwierdzajace ich tozsamos$¢. W miejscu przyjmowania ZapisoOw pozostaje oryginat lub
kopia wyciagu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego, zawierajacego podstawowe dane o
osobie zapisujacej sie, z ktorych wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska osdb uprawnionych do reprezentacji.

Zgodnie z ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,Ustawa FATCA”), instytucje
finansowe zobowigzane sg do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikdw pod katem
weryfikacji, czy osoby te mogg mie¢ status podatnikéw Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W zwiazku z
powyzszym, Uczestnicy zaréwno bedacy Uczestnikami Funduszu przed wejsciem w zycie Ustawy FATCA, jak
rowniez Uczestnicy lub Inwestorzy nabywajacy Certyfikaty od dnia 1 grudnia 2015 r. moga by¢ proszeni o
ztozenie o$wiadczenia odnosnie posiadania albo nieposiadania statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych
Ameryki. W przypadku watpliwosci Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty moze zostaé wezwany do
przedstawienia dodatkowych dokumentéw pozwalajacych na stwierdzenie posiadania albo nieposiadania
statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Uczestnicy i Inwestorzy zobowiazani sg do aktualizacji
ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujacego nieaktualnos$¢ uprzednio
ztozonego oswiadczenia. Dane Uczestnikdw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Standw
Zjednoczonych Ameryki podlega¢ beda obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie, podmiot
prowadzacy rachunki papieréow wartosciowych, rachunki zbiorcze lub Rejestr Sponsora Emisji zobowigzany
bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnikdw, informacji o wartosci Certyfikatow zapisanych na
rachunku Uczestnika oraz o dokonywanych wykupach Certyfikatéw lub innych wyptatach do polskich
organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowa, zobowigzane beda do przekazania wyzej
wymienionych informacji do administracji podatkowej Standw Zjednoczonych Ameryki.

W przypadku posiadaczy Certyfikatow bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym obowigzki
wynikajace z Ustawy FATCA wykonywane sa przez firmy inwestycyjne prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, na ktérych zdeponowane sg Certyfikaty lub przez Sponsora Emisji.

Zgodnie z ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej:
,Ustawa CRS”), instytucje finansowe zobowigzane sa do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestorow i
Uczestnikow pod katem weryfikacji, czy osoby te moga by¢ rezydentami podatkowymi w kraju innym niz
Polska i USA. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy zaréwno bedacy Uczestnikami Funduszy przed wejsciem w
zycie Ustawy CRS, jak réwniez Uczestnicy lub Inwestorzy nabywajacy Certyfikaty od dnia 1 maja 2017 r. moga
by¢ proszeni o: ztozenie o$wiadczenia odnosnie tego, czy sa rezydentami podatkowymi w kraju innym niz
Polska i USA i aktualizacje ztozonego o$wiadczenia w przyszto$ci w przypadku zmiany stanu faktycznego w
zakresie uprzednio ztozonego oswiadczenia, przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w
Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawia sie jakiekolwiek watpliwosci dotyczace ich rezydencji podatkowej w
kraju innym niz Polska i USA. Dane Uczestnikdw i Inwestoréw, ktérzy zostana zidentyfikowani jako rezydenci
podatkowi w kraju innym niz Polska i USA (na podstawie ztozonego o$wiadczenia lub w wyniku weryfikacji
innych danych) podlega¢ beda obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie, instytucje finansowe
zobowigzane beda do przekazania danych osobowych Uczestnikdéw lub Inwestordw, informacji o wartosci
ich rachunku oraz o dokonywanych umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych,
ktére nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS, zobowigzane bedg przekaza¢ wyzej wymienione informacje do
administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Uczestnika lub Inwestora. W przypadku posiadaczy
Certyfikatéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym poszczegdlne obowiazki wynikajace z
Ustawy CRS moga by¢ wykonywane przez domy maklerskie prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych
lub rachunki zbiorcze, na ktérych zdeponowane sg Certyfikaty lub przez Sponsora Emisji.
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Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania Zapisem. Dla waznos$ci Zapisu na Certyfikaty wymagane jest ztozenie wtasciwie i w
petni wypetnionego Zapisu w terminie jego przyjmowania, dokonanie wptaty wraz z optata za wydanie
Certyfikatéw zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty wraz z Zapisem moze ztozy¢ Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw na
rachunku papieréw wartosciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW zostang one zapisane na ich
rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych w Dyspozycji Deponowania. Dyspozycja Deponowania
sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem Zapisu i jest nieodwotalna. Certyfikaty moga by¢ deponowane
wytacznie na rachunku papieréw wartosciowych osoby zapisujacej sie. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow ponosi osoba sktadajaca taka dyspozycje.

Petnomocnictwa

Czynnosci zwigzane ze sktadaniem Zapisu na Certyfikaty moga by¢ wykonywane osobiscie przez osobe
nabywajaca Certyfikaty lub przez petnomocnika, ktdrego petnomocnictwo moze obejmowaé w
szczegdlnosci:

e ztozenie Zapisu na Certyfikaty, w tym ztozenie stosownych oSwiadczen zawartych w Zapisie,

e ztozenie Dyspozycji Deponowania,

e wydanie dyspozycji okreslajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu srodkéw pienieznych,
e odbidr potwierdzenia nabycia Certyfikatow od Sponsora Emisji.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania
dalszych petnomocnictw nie sa przyjmowane. Nie dotyczy to petnomocnictw umocowujacych do
zarzadzania cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie oraz petnomocnictw udzielanych przez
osoby prawne, ktére sg petnomocnikami.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie badz w
formie aktu notarialnego, badz w formie pisemnej z podpisem ztozonym w obecnosci upowaznionego
pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujacego Zapis na Certyfikaty. Petnomocnictwo jest odwotywane
w tej samej formie.

Petnomocnictwo udzielone lub odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢
uwierzytelnione zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami obowigzujacymi w Firmie
inwestycyjnej lub u cztonka konsorcjum.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace petnomocnika i osoby nabywajacej
Certyfikaty:

¢ dla osdb fizycznych: imie, nazwisko, adres zamieszkania, numer dokumentu tozsamosci akceptowany
przez Firme inwestycyjna lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego numer PESEL lub data urodzenia,
obywatelstwo lub kod kraju pochodzenia,

¢ rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer,
pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

¢ nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub
jego odpowiednika dla zagranicznych oséb prawnych.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawié
nastepujace dokumenty:

e dokument tozsamosci akceptowany przez Firme inwestycyjng lub cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego (osoba fizyczna),
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e wyciag z wtasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku
nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski,

e wyciag z wtasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentdw, jezeli
przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia
inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawié¢ petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papierdw
warto$ciowych na zlecenie.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, musi zostal przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski, chyba ze nie wymagaja tego regulacje Firmy inwestycyjnej lub cztonka
konsorcjum. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i
osobie nabywajacej Certyfikaty, z ktérego wynika ich status prawny, sposdb reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostaja w Firmie
inwestycyjnej lub u cztonka konsorcjum przyjmujacego Zapis.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

33.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona oraz czy wycofanie moze nastapic po rozpoczeciu obrotu

Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia Zapiséw na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej
odwotaniem. Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia Zapiséw na Certyfikaty danej serii po dniu
rozpoczecia przyjmowania Zapisow. Takie odstgpienie moze nastgpi¢ z waznych powoddw. Do waznych
powoddow w ocenie Funduszu zaliczyé mozna miedzy innymi:

1) nagte lub nieprzewidywalne wczesSniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji
gospodarczej, politycznej, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, a w zwiagzku
z tym na dziatalnos$¢ Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy terrorystyczne, epidemie);

2) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

Towarzystwo moze zmienié termin rozpoczecia przyjmowania lub zakorczenia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze podjac¢ decyzje o odwotaniu
oferty wszystkich Certyfikatow oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu
Certyfikatéw, w tym o odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania
Zapis6w na Certyfikaty danej emisji oraz o odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow.
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Poza opisanymi powyzej, nie wystepuja inne przypadki wycofania oferty oraz zmiany terminéw oferty, w tym
Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw i nastepnie jej
wznowienia. Brak takiego uprawnienia wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w tresci statutu
Funduszu. Majac na uwadze, ze opisana powyzej mozliwos¢ zawieszenia oferty nie zostata uwzgledniona w
postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

0 zmianie termindw przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty danej emisji, o odwotaniu przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji, Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie,
nie pozniej jednak niz na dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie, a w przypadku odwotania Zapiséw
na Certyfikaty danej emisji nie po6zniej niz przed okreslonym w Prospekcie terminem rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji.

Towarzystwo moze odwotad Zapisy na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na te
Certyfikaty jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe
do zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie zapiséw. W takim przypadku Fundusz dokona zwrotu
wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat za wydanie
Certyfikatéw pobranych w zwiagzku z Zapisami, nie p6zniej niz w ciagu 14 dni od dnia przekazania informacji
o odstagpieniu od przeprowadzenia oferty Certyfikatow oferowanych danej serii.

Informacja o zmianie terminéw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, o odwotaniu oferty wszystkich Certyfikatow
oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatéw, w tym o odwotaniu Zapisow na
Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji oraz o
odwotaniu Zapisdéw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow przekazana zostanie w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapisdw albo odwotanie Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu bedzie
uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w formie komunikatu aktualizujgcego,
chyba ze zajda przestanki do sporzadzenia suplementu do Prospektu na podstawie art. 23 Rozporzadzenia
2017/1129. Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesnie
przekazana do Komisji.

33.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu kwot nadptaconych
przez sktadajacych zapisy

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatdw niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania Zapisow. Zakoriczenie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastepuje z
uptywem terminu przyjmowania Zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej
wiadomosci lub w pierwszym Dniu Roboczym po dniu, w ktdrym nastapito przyjecie waznych Zapiséw na
maksymalna liczbe Certyfikatow danej emisji.

Przydziat Certyfikatow nastgpi w oparciu o ztozone wazne Zapisy.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego Zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy
Zapis traktowany jest oddzielnie.

O przydziale Certyfikatéw decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia Zapisow na Certyfikaty w ten sposdb,
iz w odniesieniu do Zapisow na Certyfikaty ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktoérym liczba Certyfikatéw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, zostana przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie
ztozonych Zapisdw,

2) w dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatéw danej serii, Zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane,
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3) po dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, Zapisy te zostana zredukowane do zera.

Utamkowe czesci Certyfikatow, powstate w wyniku redukgji, nie bedg przydzielane. Nieobjete Certyfikaty,
ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty
objete redukcjg i ktére ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby
Certyfikatdw objetych Zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Fundusz lub Towarzystwo dokona
zwrotu ewentualnej nadptaty za posrednictwem Firmy inwestycyjnej lub cztonkéw konsorcjum, przelewem
na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow. Zwrot
ewentualnej nadptaty nastapi w $rodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do dnia
przydziatu Certyfikatéw. Za dziefn zwrotu uznaje sie dzien obciazenia rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza.

Nieprzydzielenie Certyfikatdw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty, w tym niedokonaniem wptaty w terminie lub w wysokosci
zadeklarowanej w formularzu Zapisu,

2) dokonaniem redukcji Zapisow, w wyniku ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatdw niz wynikajaca z Zapisow,

3) niedojsciem emisji do skutku w przypadku braku wptat w wysokosci i terminach wskazanych w
Statucie Funduszu,

4) ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu, w
terminie 3 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta
Zapis przed udostepnieniem suplementu do Prospektu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci, ktore wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub przed
dostarczeniem Certyfikatow, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wczesniej,

5) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujacym niedoj$ciem emisji do
skutku.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku:
1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,
2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu,
3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzku z nieztozeniem przez Towarzystwo

wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatbw oraz optaty za wydanie Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pdzniej niz w ciaggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. W przypadku ztozenia przez
Inwestora o$wiadczenia na pismie, o ktdrym mowa w pkt 3) wniesione wptaty na Certyfikaty sa zwracane bez
zbednej zwtoki nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow.

Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane:

1) nieztozeniem w okresie przyjmowania Zapiséw waznych Zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatéw
bedacych przedmiotem oferty,
2) wycofaniem emisji po rozpoczeciu Zapisdw, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.1.5 Prospektu.
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W przypadkach niedojécia emisji Certyfikatow do skutku, o ktérych mowa powyzej, zwrot wptat wraz z
warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat za
wydanie Certyfikatow dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciaggu 14 dni od daty
wystapienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen.
Odsetki beda naliczane kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej
niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza. Zwrot nadptaty na dany
Zapis ponad wysokos¢ wptaty i optaty za wydanie Certyfikatow wynikajacej z prawidtowo wypetnionego i
optaconego formularza Zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w
ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot sSrodkéw pienieznych nastgpi na rachunek wskazany w
formularzu Zapisu.

33.1.6. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu

Zapisy na Certyfikaty poszczegdlnych serii moga obejmowac nie mniej niz 100 (stownie: sto) i nie wiecej niz
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw danej serii. Zapis ztozony na wieksza niz maksymalna liczba
Certyfikatow danej serii traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow tej serii.

W przypadku ztozenia pojedynczego Zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatéw niz 100 (stownie: sto), Zapis taki
jest niewazny. Inwestor ma prawo ztozenia wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis
na Certyfikaty musi spetniaé kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.

33.1.7. Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza sie
mozliwos¢ wycofywania sie przez inwestorow z subskrypcji

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze byl ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania
subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu, ktére zaistniato w czasie
trwania subskrypcji lub o ktérym Fundusz powzigt wiadomo$¢é w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w
znaczacy sposob wptynad na ocene papieru wartosciowego, osoba, ktéra ztozyta Zapis przed przekazaniem
tej informacji do publicznej wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie 3 dni roboczych od dnia
przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci.

Ztozenie o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu nastepuje w siedzibie Firmy
inwestycyjnej lub innego podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, ktdry przyjat Zapis:
osobiscie lub za posrednictwem Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ akceptowanych przez te
podmioty.

W dniu publikacji Prospektu znana jest wytgcznie Cena Emisyjna Certyfikatéw serii A. W odniesieniu do
pozostatych serii Certyfikatéw w dniu publikacji Prospektu nie zostata podana Cena Emisyjna Certyfikatu, a
zatem zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2019/980 Inwestorom co do zasady przystugiwatoby prawo
cofniecia Zapisu w przeciggu maksymalnie 2 dni roboczych od dnia, w ktérym podano Cene Emisyjna
Certyfikatu. Jednakze w zwigzku z tym, ze Inwestorzy beda znali Cene Emisyjna Certyfikatbw w momencie
sktadania Zapisow, uprawnienie dotyczace wycofania sie z Zapisu nie znajdzie zastosowania.

33.1.8. Sposob i terminy optacenie papierow wartosciowych oraz ich dostawy

Whptata na Certyfikaty w wysokosci niezbednej do petnego optacenia Zapisu obejmuje wptate o wartosci
rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem i Ceny Emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o optate
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za wydanie Certyfikatéw. Inwestor zapisujacy sie na Certyfikaty zobowigzany jest dokonac wptaty nie pdzniej
niz w chwili sktadania Zapisu.

Za dzien optacenia Zapisu przyjmuje sie dzien, w ktérym Srodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty
wptacone gotéwka lub wptynety na rachunek wskazany przez Firme inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Srodki pieniezne otrzymane przez Firme inwestycyjng lub podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego beda przekazywane nie pdzniej niz nastepnego dnia
roboczego po optaceniu Zapisu na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu.
Niedokonanie wptaty wraz z optatg za wydanie Certyfikatdbw w oznaczonym terminie lub niedokonanie
petnej wptaty oraz optaty za wydanie Certyfikatdw na dany Zapis skutkuje niewazno$cig danego Zapisu na
Certyfikaty.

Whptaty na Certyfikaty i optaty za wydanie Certyfikatow moga by¢ dokonane wytacznie sSrodkami pienieznymi
w walucie polskiej: gotdwka lub przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Firme inwestycyjna lub
podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawierac imie, nazwisko
i numer PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy Zapis na Certyfikaty oraz numer Zapisu.

Zgodnie z ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
firma inwestycyjna przyjmujaca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgcji, ktorej
rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zaraportowal taka transakcje Generalnemu
Inspektorowi Informacji Finansowej, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze sa one ze soba powigzane.

Firma inwestycyjna przyjmujgca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
okolicznosci wskazuja, ze wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
ma obowiazek zaraportowad taka transakcje, bez wzgledu na jej wartosc i charakter.

W celu wykonania ww. obowiagzku firma inwestycyjna dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym
przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia).

Informacje objete identyfikacja przechowywane sa przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Firma inwestycyjna przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej dane o transakcjach
podlegajacych raportowaniu na zasadach i w terminach okreslonych zgodnie z przepisami ww. ustawy.
Firma inwestycyjna udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne
zadanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna, ktéra otrzymata dyspozycje lub
zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majaca przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art.
299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocznie zawiadomié na pismie Generalnego Inspektora Informacji
Finansowe].

Osoba dokonujaca wptaty otrzymuje egzemplarz Zapisu stanowiagcy pisemne potwierdzenie wptaty. Wptaty i
optaty za wydanie Certyfikatow sg gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym wskazanym przez
Firme inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Optata za wydanie Certyfikatow nie jest przychodem Funduszu ani nie powieksza Aktywdw Funduszu. Optata
ta jest pobierana od Inwestora przez Fundusz i jest nalezna firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapis i wptate
na Certyfikaty (Firmie inwestycyjnej lub podmiotowi wchodzacemu w sktad konsorcjum dystrybucyjnego).

Do dnia przydziatu Certyfikatéw wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano Zapisu i
Ceny Emisyjnej Certyfikatu, nie powiekszaja wartosci Aktywow Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadzac
tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu
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optaty za wydanie Certyfikatdw, pozytki z tych wptat oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wptat, nie
powiekszaja wartosci Aktywdw Funduszu.

Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kazdej serii powstana z chwilag zarejestrowania tych
Certyfikatdbw w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych lub w rejestrze Sponsora
Emisji i przystuguja osobom bedacym posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w ww. rejestrze jako
posiadacze Certyfikatow.

33.1.9. Petny opis sposobu oraz daty podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Warunkiem dojscia do skutku danej emisji Certyfikatéw, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapisow
waznych Zapiséw na co najmniej 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) Certyfikatow serii A albo co najmniej
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, I, J.

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej.

Ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku

Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow danej emisji objetych optaconymi
Zapisami ztozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) dla
Certyfikatéw serii A albo mniejsza niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) dla Certyfikatow serii B,C, D, E, F, G, H, I, J.

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej, a takze na stronie internetowej.

33.1.10. Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw poboru oraz sposob
postepowania z prawami poboru, ktorych nie wykonano

Nie dotyczy Funduszu. Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych
emisji.

33.2. Plan dystrybucji i przydziatu
33.2.1. Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci, w rozumieniu ustawy
zdnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.

Oferowane Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanska ustawa o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujagcymi w
jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i
nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym
jako ,,US Person” (zgodnie z definicja zawarta w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej przez Securities and Exchange Commission), z wytaczeniem kwalifikowanych nabywcow
instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkéw
rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Standéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw Certyfikatow, ze wprowadzajacy
moze polegad na wytgczeniu z artykutu 5 amerykaniskiej ustawy o papierach warto$ciowych przewidzianym
w Przepisie 144 A.
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33.2.2. Znaczni akcjonariusze lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zostato poinformowane i nie posiada wiedzy o zamiarze
potencjalnych Inwestorow w zakresie nabycia Certyfikatéw opisanych w Prospekcie, jak rowniez o zamiarze
objecia przez nich ponad 5% Certyfikatow bedgcych przedmiotem oferty.

33.2.3. Informacje ujawniane przed przydziatem

Oferty Certyfikatow poszczegdlnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze. Oferty Certyfikatéw beda
otwarte dla wszystkich Inwestoréow zaréwno indywidualnych, jak tez instytucjonalnych. Fundusz dokona
przydziatu Certyfikatéw kolejnych emisji w terminie 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia Zapiséw na Certyfikaty w ten sposdb, iz
w odniesieniu do Zapiséw na Certyfikaty ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatdw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, zostana przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie
ztozonych Zapiséw,

2) w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatéw danej serii, Zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane,

3) po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, Zapisy te zostana zredukowane do zera.

Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukgji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty,
ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktdérych Zapisy zostaty
objete redukcjg i ktére ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby
Certyfikatdw objetych Zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Fundusz dokona zwrotu ewentualnej
nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia przydziatu
Certyfikatow. Zwrot zostanie dokonany w Srodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza
do dnia przydziatu Certyfikatow. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza.

Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatow, oprdcz zasad wskazanych powyzej.
Przydziat Certyfikatéw nie jest takze uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest
sktadany lub przez jaki podmiot Zapis jest sktadany.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
whniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej
zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatéw. Wydanie
Certyfikatéw nastepuje w chwili zapisania Certyfikatdw w Rejestrze Sponsora Emisji badz na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sadu
Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatbw do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwtocznie po wpisaniu danej emisji do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow
w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nastapi wydanie Certyfikatéw. Wydanie Certyfikatéw nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow w Rejestrze
Sponsora Emisji badz na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym wskazanym przez
Inwestora w Dyspozycji Deponowania.
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Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od
dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w
celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis na
Certyfikaty musi spetniaé kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem. Zapisy ztozone przez
jednego Inwestora nie beda traktowane jako jeden Zapis, przy czym w przypadku stwierdzenia niewaznosci
jednego ze ztozonych Zapiséw lub nieoptacenia go prawidtowo, prawidtowo ztozone Zapisy przez jednego
Inwestora zachowuja swojg waznos¢.

33.2.4. Procedura zawiadamiania sktadajacych zapisy o ilosci przydzielonych papierow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu, zanim
dokonano wspomnianego zawiadomienia

0O liczbie przydzielonych Certyfikatow Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo
ani Firme inwestycyjna.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Fundusz przekaze raport biezacy, zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Ponadto,
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow i opublikowaniu raportu biezacego, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonywali
Zapisu na Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatow.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem
Certyfikatow.

Inwestorzy, ktérzy wraz z Zapisem ztoza prawidtowo wypetniong Dyspozycje Deponowania przydzielonych
Certyfikatdbw na rachunku papieréw wartosciowych, moga uzyskac informacje o liczbie zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych Certyfikatow po przyjeciu tych Certyfikatéw do depozytu przez KDPW, na
zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Certyfikaty zostana zapisane na wskazanym
przez niego rachunku papieréw warto$ciowych przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

33.3. Cena

33.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe, oraz kwoty
wszelkich kosztéw i podatkow obcigzajacych dokonujacego zapisu lub nabywce

Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych. Cena Emisyjna Certyfikatéw kolejnych
emisji bedzie réwna Wartos$ci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na
7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty odpowiednio serii B, C, D, E, F, G, H, I, J.

Cena Emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cena stata i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow danej serii
objetych Zapisami i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatu, o ktérej mowa w art. 15 Statutu.

Cena Emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w sposdb okreslony w Ustawie o ofercie publicznej najpdzniej przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow.
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W dniu publikacji Prospektu znana jest wytacznie Cena Emisyjna Certyfikatéw serii A. W odniesieniu do
pozostatych serii Certyfikatéw w dniu publikacji Prospektu nie zostata podana Cena Emisyjna Certyfikatu, a
zatem zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2019/980 Inwestorom co do zasady przystugiwatoby prawo
cofniecia Zapisu w przeciggu maksymalnie 2 dni roboczych od dnia, w ktérym podano Cene Emisyjna
Certyfikatu. Jednakze w zwigzku z tym, ze Inwestorzy beda znali Cene Emisyjng Certyfikatdw w momencie
sktadania Zapiséw, uprawnienie dotyczace wycofania sie z Zapisu nie znajdzie zastosowania.

Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokosci maksymalnie
do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu. Fundusz moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty za
wydanie Certyfikatéw lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i
oznaczonych Inwestoréw. Optata za wydanie Certyfikatéw nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza
Aktywow Funduszu. Optata za wydanie Certyfikatow jest nalezna od Inwestora Firmie inwestycyjnej lub
podmiotom wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego (jezeli takie konsorcjum zostanie
utworzone). Optata za wydanie Certyfikatow nie jest wliczana do Ceny Emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate,
o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego Zapisu przez te sama osobe,
w celu ustalenia optaty za wydanie Certyfikatéw kazdy Zapis traktowany jest oddzielnie.

Zapisujacy nie ponosza zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem Zapisu.
33.3.2. Zasady ujawniania ceny ofertowej
Cena Emisyjna zostata wskazana w niniejszym Prospekcie w pkt. 33.3.1. powyzej

33.3.3. Jezeli posiadaczom akcji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny, jezeli optacenie emisji nastepuje
w srodkach pienieznych, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia
lub cofniecia prawa pierwokupu

Nie dotyczy Funduszu. Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych
emisji.

33.3.4. W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowac znaczaca rozbieznos¢ pomiedzy
ceng papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami
pienieznymi  poniesionymi przez cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, lub cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla,
lub osoby powigzane w zwigzku z nabyciem przez nich papieréw wartosciowych w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papierow
wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢, nalezy przedstawi¢ poréownanie udziatu
srodkéw wniesionych przez inwestorow w ofercie publicznej oraz udziatu, jak
stanowig faktyczne wptaty gotéwkowe dokonane przez takie osoby

Nie dotyczy Funduszu.
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33.4. Plasowanie i gwarantowanie

33.4.1. Nazwa i adres koordynatora catosci oferty i jej poszczegélnych czesci oraz, w zakresie
znanym emitentowi lub oferujagcemu, podmiotow zajmujacych sie plasowaniem
oferty w réoznych krajach, w ktorych ma ona miejsce.

Koordynatorem catosci oferty i jej poszczegdlnych czesci jest Firma inwestycyjna. Firma inwestycyjna nie jest
podmiotem zajmujgcym sie plasowaniem oferty w rdznych krajach, w ktérych ma ona miejsce. Firma
inwestycyjna wykonujacg czynnosci oferowania Certyfikatow w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa,

Infolinia: 800 105 800; +48 22 591 22 00

Fax: +48 228218771

adres internetowy: www. pekao.com.pl/biuro-maklerskie

33.4.2. Nazwy i adresy upowaznionych ptatnikéw i podmiotéow swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

33.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach
subemisji ustugowej, oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie plasowania
oferty bez wigzacego zobowiazania lub na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”.
Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy
gwarancja nie obejmuje catej emisji, nalezy wskaza¢ czes¢ niepodlegajaca gwarancji.
Wskazanie catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowa
oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

Emitent nie zawart uméw o gwarantowanie emisji lub plasowanie oferty. Nie istniejg jakiekolwiek podmioty,
ktére w zakresie oferty Certyfikatdbw Funduszu petnityby funkcje gwaranta lub dokonywatyby czynnosci
wigzanych z plasowaniem oferty.

33.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy Funduszu.

34. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

34.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym lub rynku
parnistwa trzeciego, na rynku rozwoju MS$P lub na wielostronnej platformie obrotu

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatdw kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.
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Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od
dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Wniosek o
dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu sktadany jest w trybie i na zasadach okreslonych Regulaminem GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW. Zarzad GPW obowiazany jest podjaé uchwate w sprawie dopuszczenia do
obrotu gietdowego Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.
Warunki dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym okreslone sa w
Regulaminie GPW oraz Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r. Zarzad
GPW, rozpatrujagc wniosek o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego, bierze pod
uwage rowniez warunki, o ktérych mowa w § 3a oraz w § 10 Regulaminu GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW instrumenty finansowe moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ktérym jest rynek podstawowy albo po spetnieniu odpowiednich warunkéw - rynek
rownolegty.
Warunki, ktére zgodnie z Regulaminem GPW muszg by¢ spetnione przez emitenta w celu dopuszczenia jego
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego (zaréwno na rynku podstawowym, jak i rynku
réownolegtym) sa nastepujace:
1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznosc
w rozumieniu tych przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rdéwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane;
2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét
tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw
warto$ciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosé. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktérej
mowa powyzej, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 - 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/568.

Ponadto Regulamin GPW przewiduje dodatkowe wymogi, ktére musza by¢ spetnione w celu dopuszczenia
Certyfikatéw inwestycyjnych, emitowanych przez fundusze inwestycyjne do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym (rynku podstawowym). Te dodatkowe wymogi to:

1) przewidywane rozproszenie wtasnosci certyfikatow inwestycyjnych zapewni odpowiednig ptynnosé
i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych,

2) warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych, ktére maja by¢ dopuszczone wynosi réwnowarto$é w ztotych
co najmniej 1.000.000 euro,

3) wnioskiem o dopuszczenie zostaty objete wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne,

4) zostaty udostepnione informacje wymagane przepisami obowigzujacymi na gietdzie, ktére pozwola
inwestorom na ocene aktywow emitenta i zrddet ich finansowania, jego sytuacji finansowe;j i
perspektyw rozwoju, strat i zyskdw, a takze praw zwigzanych z certyfikatami inwestycyjnymi
majacymi by¢ przedmiotem obrotu gietdowego.

Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego wymagac bedzie ztozenia przez Fundusz stosownego
whniosku.

Certyfikaty poszczegdlnych serii emitowanych na podstawie Prospektu beda notowane w jednej linii
notowan. Na podstawie tego Prospektu nie zostaty wyemitowane Certyfikaty, a kryterium wartosci
Certyfikatéw bedzie spetnione na dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu.
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Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym,
Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony
internetowej Towarzystwa.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

W przypadku podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji informacja ta zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku
gdy suplement, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci po
rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, Inwestor, ktory ztozyt Zapis na Certyfikaty
danej serii przed udostepnieniem tego suplementu bedzie uprawniony do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego Zapisu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu na Certyfikaty
danej emisji nie dotyczy przepadkéw gdy suplement jest udostepniany po dokonaniu przydziatu
Certyfikatéw lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw. Dodatkowo informacje o ubieganiu sie przez Fundusz o wprowadzenie Certyfikatow
do Alternatywnego systemu obrotu (w zwiazku z brakiem mozliwosci notowania Certyfikatdw na GPW) jako
informacje poufne w rozumieniu art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 beda podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 ust 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW albo do Alternatywnego
Systemu Obrotu, w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie mozliwa w sposdb niepubliczny.

34.2. Wszystkie rynki regulowane, rynki panstw trzecich, rynek rozwoju MSP lub
wielostronne platformy obrotu, na ktorych, zgodnie z wiedza emitenta, zostaty juz
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe,
ktére maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.
Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

34.3. Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z wnioskiem o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapiséw lub
plasowania w ramach oferty prywatnej s3 papiery wartosciowe tej samej klasy badz
jezeli tworzone s3 papiery wartosciowe innej klasy do celéw plasowania w ramach
oferty publicznej lub prywatnej, nalezy podac szczegétowe informacje na temat
charakteru tych operacji oraz liczbe, cechy i cene papierow wartosciowych, ktorych
operacje te dotycza

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminami subskrypcji na Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J.
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34.4. Szczegoétowe informacje na temat podmiotow, ktére podjety wigzace zobowiazanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtornym, zapewniajac ptynnosc za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich
zobowigzan

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy z podmiotem
posredniczacym w obrocie na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci Certyfikatow serii A, B, C, D, E,
F, G, H, I, J na rynku gietdowym.

34.5. Szczegotowe informacje na temat wszelkich dziatan stabilizujagcych w przypadku
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, rynku panstwa trzeciego, rynku
rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie obrotu, w przypadku gdy emitent lub
akcjonariusz sprzedajacy przyznali opcje nadprzydziatu lub w inny sposéb
przewidziano mozliwos¢ podejmowania dziatan stabilizujagcych w zwigzku z oferta

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty uméw, ktérych przedmiotem bytaby
stabilizacja notowan Certyfikatéw seriiA, B, C, D, E, F, G, H, I, J.

34.6. Nadprzydziatiopcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe

Nie dotyczy Funduszu.
35. SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

35.1. Nazwa oraz adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu oferujacych papiery
wartosciowe do sprzedazy, charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych istotnych
powiazan, ktore osoby sprzedajace miaty w ciggu ostatnich trzech lat z emitentem lub
jednym z jego poprzednikow lub podmiotéw powigzanych

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.

35.2. Liczba i klasa papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych
posiadaczy papieréw wartosciowych

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.

35.3. W przypadku gdy papiery wartosciowe sprzedaje znaczny akcjonariusz - wielkos¢ jego
udziatu przed emisja oraz bezposrednio po niej

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.
35.4. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

Nie dotyczy. Fundusz nie zawart uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.
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36. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

36.1. Wptywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogotem

taczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow serii A bioragc pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatow i
maksymalng optate za wydanie Certyfikatow, wyniesie pomiedzy 4.080.000 (stownie: cztery miliony
osiemdziesiat tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 510.000.000 (stownie: pieéset dziesie¢ milionéw) ztotych.
taczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, |, J zalezy od Ceny Emisyjnej Certyfikatow
tych serii. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej wartosci.

Wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J beda rowne tacznej wartosci
emitowanych Certyfikatdéw pomniejszonej o koszty podane ponizej. Dla Certyfikatéw serii A przy minimalne;j
wielkosci emisji rownej 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych wptywy pieniezne netto ksztattuja sie na
szacunkowym poziomie okoto 3.981.080 (stownie: trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt jeden tysiecy
osiemdziesiat) ztotych. W przypadku maksymalnej wielkosci emisji Certyfikatow serii A réwnej 500.000.000
(stownie: pieéset miliondw) ztotych wptywy pieniezne netto moga szacunkowo wynie$¢ okoto 499.646.080
(stownie: czterysta dziewiecdziesigt dziewie¢ miliondw sze$éset czterdziesci sze$é tysiecy osiemdziesiat)
ztotych. Dla Certyfikatdw serii B, C, D, E, F, G, H, I, J przy minimalnej wielko$ci emisji rownej 500.000 (stownie:
piecset tysiecy) ztotych wptywy pieniezne netto ksztattujg sie na szacunkowym poziomie okoto 450.975
(stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy dziewiecset siedemdziesiat piec) ztotych. W przypadku maksymalne;j
wielko$ci emisji Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, I, J rébwnej 500.000.000 (stownie: piecset miliondow)
ztotych wptywy pieniezne netto moga szacunkowo wynie$¢ okoto 467.772.000 (stownie: czterysta
sze$cdziesigt siedem siedemset siedemdziesiat dwa tysigce) ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow serii A przy minimalnej wielkosci emisji réwnej 4.000.000
(stownie: cztery miliony) ztotych ksztattuja sie na szacunkowym poziomie okoto 18.920 (stownie:
osiemnascie tysiecy dziewieéset dwadziescia) ztotych. W przypadku maksymalnej wielkosci emisji
Certyfikatow serii A rdwnej 500.000.000 (stownie: pieset milionéw) ztotych moga szacunkowo wynies¢ okoto
353.920 (stownie: trzysta piecdziesiat trzy tysigce dziewielset dwadziescia) ztotych. tgczne szacunkowe
koszty emisji Certyfikatow serii B, C, D, E, F, G, H, |, J przy minimalnej wielkosci emisji rownej 500.000
(stownie: pieéset tysiecy) ztotych ksztattuja sie na szacunkowym poziomie okoto 49.025 (stownie: czterdziesci
dziewied tysiecy dwadziescia piec) ztotych. W przypadku maksymalnej wielkosci emisji Certyfikatow serii B,
C, D, E, F, G, H, I, J rbwnej 500.000.000 (stownie: pie¢set miliondw) ztotych moga szacunkowo wynies¢ okoto
32.228.000 (stownie: trzydzieSci dwa miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy) ztotych.

Rodzaje wydatkow Szacunkowa Szacunkowa Szacunkowa Szacunkowa
wielkos¢ oferty | wielkos¢ oferty | wielkos¢ oferty | wielkos¢ oferty
Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow
serii A rowna | serii A réwna | serii B-J réwna | serii B-J réowna
4.000.000 ztotych | 500.000.000 500.000 ztotych | 500.000.000
ztotych (wydatki dotycza | ztotych (wydatki
kazdej z serii | dotyczag kazdej z
Certyfikatow serii
osobno) Certyfikatow
osobno)
Koszty Firmy inwestycyjnej
4,920 zt 4,920 z 36.775 zt 31.879.000 zt
Koszty Sponsora Emisji 2.500 zt 250.500 zt 750 zt 250.500 zt
Optaty KDPW 4,000 zt 60.000 zt 4,000 zt 60.000 zt
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Optaty GPW 7.500 zt 38.500 zt 7.500 zt 38.500 zt

Razem 18.920 zt 353.920 zt 49.025 zt 32.228.000 zt

Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe).

Optaty na rzecz KDPW, GPW, Sponsora Emisji, Firmy inwestycyjnej oraz cztonkdéw konsorcjum
dystrybucyjnego (jezeli takie konsorcjum zostanie utworzone) zostang pokryte przez Fundusz.

Optata w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu, optaty notarialne zwigzane z ustaleniem i
ewentualng zmiang tresci Statutu Funduszu, optaty sagdowe, koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty,
koszty promocji planowanej oferty zostang pokryte przez Towarzystwo, oraz zostang rozliczone w ksiegach
Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci przez co nie pomniejsza rzeczywistych wptywéw Funduszu.

Ponadto Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii
w wysoko$ci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu. Optata ta jest nalezna podmiotowi
przyjmujacemu Zapis i wptate na Certyfikaty.

37. ROZWODNIENIE

Z uwagi na to, ze Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii B, C, D, E, F, G, H, I, J jest rbwna Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii B,
C,D,E, F,G,H, I, J rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji wtasciwie nie wystepuje i
moze by¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w trakcie trwania oferty w stosunku do Ceny
Emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatdw spowodowane oferta w ujeciu

minimalnych i maksymalnych wielko$ci emisji bedzie wygladato nastepujaco:

Emisja Struktura Certyfikatéw przy zatozeniu Struktura Certyfikatéw przy zatozeniu
Certyfikatow minimalnej wielkosci danej emisji: maksymalnej wielkosci danej emisji:
Serii A Emisja Certyfikatow serii A - 100,00% Emisja Certyfikatow serii A - 100,00%
Serii B Emisja Certyfikatow serii A - 88,89% Emisja Certyfikatow serii A - 50,00%
Emisja Certyfikatow serii B - 11,11% Emisja Certyfikatow serii B - 50,00%
Serii C Emisja Certyfikatow serii A - 80,00% Emisja Certyfikatow serii A - 33,33%
Emisja Certyfikatow serii B - 10,00% Emisja Certyfikatow serii B - 33,33%
Emisja Certyfikatow serii C - 10,00% Emisja Certyfikatow serii C - 33,33%
Serii D Emisja Certyfikatow serii A - 72,73% Emisja Certyfikatow serii A - 25,00%
Emisja Certyfikatow serii B - 9,09% Emisja Certyfikatow serii B - 25,00%
Emisja Certyfikatdw serii C - 9,09% Emisja Certyfikatow serii C - 25,00%
Emisja Certyfikatéw serii D - 9,09% Emisja Certyfikatow serii D - 25,00%
Serii E Emisja Certyfikatow serii A - 66,67% Emisja Certyfikatow serii A - 20,00%
Emisja Certyfikatow serii B - 8,33% Emisja Certyfikatow serii B - 20,00%
Emisja Certyfikatow serii C - 8,33% Emisja Certyfikatow serii C - 20,00%
Emisja Certyfikatow serii D - 8,33% Emisja Certyfikatow serii D - 20,00%
Emisja Certyfikatow serii E - 8,33% Emisja Certyfikatow serii E - 20,00%
Serii F Emisja Certyfikatow serii A - 61,54% Emisja Certyfikatow serii A - 16,67%
Emisja Certyfikatow serii B - 7,69% Emisja Certyfikatow serii B - 16,67%

123




Emisja Certyfikatow serii C - 7,69%
Emisja Certyfikatow serii D - 7,69%
Emisja Certyfikatow serii E - 7,69%

Emisja Certyfikatow serii F - 7,69%

Emisja Certyfikatow serii C - 16,67%
Emisja Certyfikatow serii D - 16,67%
Emisja Certyfikatow serii E - 16,67%
Emisja Certyfikatow serii F - 16,67%

Serii G

Emisja Certyfikatow serii A - 57,14%
Emisja Certyfikatow serii B - 7,14%
Emisja Certyfikatow serii C - 7,14%
Emisja Certyfikatow serii D - 7,14%
Emisja Certyfikatow serii E - 7,14%
Emisja Certyfikatow serii F - 7,14%
Emisja Certyfikatow serii G - 7,14%

Emisja Certyfikatow serii A - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii B - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii C - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii D - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii E - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii F - 14,29%
Emisja Certyfikatow serii G - 14,29%

Serii H

Emisja Certyfikatow serii A - 53,33%
Emisja Certyfikatow serii B - 6,67%
Emisja Certyfikatéw serii C - 6,67%
Emisja Certyfikatow serii D - 6,67%
Emisja Certyfikatow serii E - 6,67%
Emisja Certyfikatow serii F - 6,67%
Emisja Certyfikatow serii G - 6,67%
Emisja Certyfikatow serii H - 6,67%

Emisja Certyfikatow serii A - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii B - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii C - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii D - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii E - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii F - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii G - 12,50%
Emisja Certyfikatow serii H - 12,50%

Serii

Emisja Certyfikatow serii A - 50,00%
Emisja Certyfikatow serii B - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii C - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii D - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii E - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii F - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii G - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii H - 6,25%
Emisja Certyfikatow serii | - 6,25%

Emisja Certyfikatow serii A-11,11%
Emisja Certyfikatow serii B - 11,11%
Emisja Certyfikatow serii C - 11,11%
Emisja Certyfikatéw serii D - 11,11%
Emisja Certyfikatow serii E - 11,11%
Emisja Certyfikatow serii F - 11,11%
Emisja Certyfikatow serii G - 11,11%
Emisja Certyfikatow serii H - 11,11%

Emisja Certyfikatow serii | - 11,11%

Serii J

Emisja Certyfikatow serii A - 47,06%
Emisja Certyfikatow serii B - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii C - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii D - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii E - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii F - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii G - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii H - 5,88%
Emisja Certyfikatow serii | - 5,88%

Emisja Certyfikatow serii A - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii B - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii C - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii D - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii E - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii F - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii G - 10,00%
Emisja Certyfikatow serii H - 10,00%

Emisja Certyfikatow serii | - 10,00%
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Emisja Certyfikatow serii J - 5,88% Emisja Certyfikatow serii J - 10,00%

Zrédto: Towarzystwo.

38. DODATKOWE INFORMACJE

W Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z emisja Certyfikatow ze wzgledu na fakt,
Ze nie zostali oni zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie. W Prospekcie nie zamieszczono
informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie zamieszczono
zadnego raportu ani oswiadczenia, ktére bytoby przygotowane przez osobe okre$lang tym mianem.

38.1. Opis podstawowych skutkow prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika
Funduszu

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow - z dniem rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem przydziatu
Certyfikatéw. Certyfikaty Funduszu reprezentuja prawa majatkowe Uczestnikéw okre$lone Ustawg i
Statutem Funduszu.

38.2. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wtasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowiazkéw zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote
dodatkowa z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

38.3. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez
Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotow, ktorym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow intereséw, ktore moga wyniknac z
przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem Funduszu.

Informacje dotyczace powierzenia przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w  zakresie
przechowywania Aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci,
a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow intereséw, ktére moga wyniknac z przekazania ich
wykonywania zostaty zamieszczone w pkt 14.7 i 14.10.

38.4. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikoéw Funduszu
albo opis preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikéw i Inwestorow, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli maja
miejsce

Prawa i obowiazki wszystkich Uczestnikdw Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatami sg rowne. Brak
jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.
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38.5. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego odpowiedzialnosci

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

38.6. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b
Ustawy

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielone;j
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Ww. informacje sg udostepniane:

a) wsiedzibie Towarzystwa, oraz
b) na stronie internetowej www. pzu.pl

Informacje wskazane powyzej beda udostepniane w terminach publikacji rocznych i poétrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informacji udostepnianych regularnie -
kwartalnie, nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

38.7. Informacje ujawniane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom nastepujace informacje:

1. Dokonujgc lokat Aktywéw, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (, TFUPW?”),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0gdlny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierdéw wartosciowych.
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Udzielanie pozyczek papieréow warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub
na zadanie strony przekazujacej; dla Funduszu przekazujacego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery
warto$ciowe sa przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktorej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
do papierdéw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych
lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla
Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno sprzedaz lub sprzedaz-kupno
nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa
transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez
ktérg Fundusz przenosi na druga strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papierdw, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej
niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw
lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery
warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo,
natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 16 ust. 1 Statutu
Funduszu, w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami
ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogélne dane, ktore nalezy zgtaszaé w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ akcje lub dtuzne papiery wartosciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji.
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu Netto, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 400%
warto$ci Aktywdw Funduszu Netto.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakcji. Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu lub zacigganiu pozyczek papierow
wartosciowych bedzie do 50% wartosci Aktywdw Funduszu Netto,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 300% wartosci
Aktywdw Funduszu Netto,

c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 300% wartosci Aktywow
Funduszu Netto.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze
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szczegblnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegblnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, jak i analize jego
sytuacji finansowej. Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczenn w odniesieniu do rodzajow aktywéw,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ s$rodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegdlnosci dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentdw z
siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty
termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegbtowych zasad dywersyfikacji
zabezpieczen, poza ogbélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w Statucie Funduszu. Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do
akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akgji
wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym
regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczern ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewiduja one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienna aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7. Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwnieZ ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sag nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a
takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdéw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji.
Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne;

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw
finansowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywoéw Funduszu lub tez na
wysokos¢ kosztow zawarcia transakcji przez Funduszu. Ryzyko to dotyczy tez mozliwosci
poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego, ktdry moze
okazaé sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w
przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub
otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
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3) ryzyko kontrahenta - w przypadku, gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowiazan
wynikajacych z transakcji, Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajace na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat;

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw warto$ciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujacej te papiery wartosciowe;

5) ryzyko prawne - ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata
Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmienno$cig otoczenia prawnego, w tym
przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepiséw regulujacych
funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych zamknietych, tj. limitdw inwestycyjnych, dopuszczalnych
kategorii lokat, stosowanych zasad wyceny oraz obcigzen przewidzianych dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych. Jakakolwiek zmiana w tym zakresie moze mie¢ wptyw na optacalnosé
lokowania Aktywdw Funduszu. Zmiany w przepisach podatkowych, ktére wprowadza obcigzenia
podatkowe Funduszu, moga mieé negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz, tzn.
zmniejszy¢ Warto$¢ Aktywdow Netto. Z kolei zmiany w przepisach podatkowych, dotyczacych
inwestycji w fundusze inwestycyjne, moga przyczynic sie do zwiekszenia obcigzenia podatkowego
Uczestnikow Funduszu, co wptynie na zmniejszenie optacalnosci inwestycji w Certyfikaty.
Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w
obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papierdw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgcji i
dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie
pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajacych z transakcji zawartej z
Funduszem;

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji, a takze ryzyko spadku wartosci instrumentdw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego
oraz ogblnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami
czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz
zmiany stép procentowych. Ceny udziatowych papieréw wartosciowych takich jak akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, podlegaja ogdlnym tendencjom
panujacym w kraju i za granica. Wartos$¢ Certyfikatu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu
na krétkoterminowe wahania cen papieréw wartosciowych, jak réwniez wystapienie
fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych;

8) ryzyko kredytowe - ryzyko to wigze sie z mozliwoscig niewywiazania sie ze zobowigzan przez
kontrahentéw Funduszu. Fundusz dokonujgc lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego
Funduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywéw w instrumenty emitowane przez podmioty o
wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w
ktérym niewywiazanie sie ze zobowiazan przez emitentdw tych instrumentdw niekorzystnie wptynie
na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu; 9) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne
wykorzystanie papierdw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje
zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw
albo strat z transakcji. 10) ryzyko kursu walutowego - zwigzane ze zmiennoscig kurséw danej
waluty.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu)
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Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane s3 przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisdw prawa ograniczajacych wysoko$¢
dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktdrych strona jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby
ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodow generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawieraé TFUPW
rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow
prawa. Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektdre z kosztow lub optat wymienionych w
zdaniu poprzedzajagcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

38.8. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W odniesieniu do stosowanych przez Fundusz indekséw MSCI, spétka MSCI Limited (zarejestrowana w
Londynie, w Wielkiej Brytanii) uzyskata zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority) jako
administrator dla wszystkich indekséw akcyjnych MSCI. Przed wygasnieciem okresu przejsciowego
zwigzanego z wyjsciem Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej
(tzw. Brexit) MSCI Limited znajdowata sie w rejestrze FCA i w rejestrze ESMA dla administratoréw, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR. Z dniem wygasniecia okresu przejSciowego Brexit, brytyjscy
administratorzy (w tym MSCI Limited) zostali wykresleni z rejestru ESMA i stali sie administratorami krajéw
trzecich w UE. Jednak w okresie przejéciowym BMR UE (zgodnie z definicja zawartg w art. 51 Rozporzadzenia
BMR) podmioty nadzorowane przez UE moga korzystaé ze wskaznikdw referencyjnych z krajoéw trzecich,
nawet jesli nie s ujete w rejestrze ESMA. Ten okres przej$ciowy BMR UE dla wszystkich administratorow
spoza UE trwa do 1 stycznia 2022 r. Wiecej informacji znajduje sie na stronie www. msci.com/index-
regulation.

GPW Benchmark S.A. od 27 listopada 2019 r. posiada zezwolenie wydane przez Komisje Nadzoru
Finansowego na podstawie Rozporzadzenia BMR na opracowywanie wskaznikéw referencyjnych danych
regulowanych, i jako administrator znajduje sie w rejestrze prowadzonym przez ESMA, o ktérym mowa w art.
36 Rozporzadzenia BMR. Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl

W dniu 17 grudnia 2020 r. GPW Benchmark otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie
funkcji administratora wskaznikdéw referencyjnych stopy procentowej - Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR, w tym wskaznika kluczowego (WIBOR).
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Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy
dziatania, ktdre zostatyby podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego
wskaznika referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

38.9. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz
innych przepisow prawa dotyczacych praw konsumentéw, w tym ustawy z dnia 23
wrzesnia 2016 r. o pozasagdowym rozpatrywaniu sporéow konsumenckich, a takze z
przepisow regulujacych rozpatrywanie reklamacji przez podmioty rynku finansowego

W zwigzku z mozliwoéciami sktadania Zapisdw na Certyfikaty za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji (sktadanie Zapisow w tej formie na zasadach opisanych w Prospekcie), w tym Internetu,
Towarzystwo informuje, iz Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy z
dnia 30 maja 2014 r . o prawach konsumenta. Ponadto na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6
pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta, Towarzystwo informuje, iz:

e Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach
okreslonych w Ustawie o prawach konsumenta;

e w zwigzku ze sktadaniem Zapisu za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Internetu,
Inwestor moze ponies¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi,
przy uzyciu ktérej sktadany jest Zapis.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo
lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnikdw lub Inwestoréw, badz
osoby przez nich upowaznione:

e korespondencyjnie na adres TFI PZU SA, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

e osobiscie w Punkcie Subskrypcyjnym Firmy inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, obstugujagcym Uczestnikdw
lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa,

e przesytka pocztowa na adresy: Towarzystwa, Firmy inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego albo w inny sposdb przewidziany w regulacjach Firmy inwestycyjnej lub
podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sa w formie pisemnej badz pocztg elektroniczng (wytacznie na wniosek
Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji.
Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegélnie skomplikowanych, z
zastrzezeniem, iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

OdpowiedZ na reklamacje Inwestora przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny
Inwestora lub poczta elektroniczna, gdy o taka forme komunikacji w sprawie wnioskowat Inwestor.

Na zadanie Inwestora potwierdza sie pisemnie lub w inny sposdb uzgodniony z Inwestorem, fakt ztozenia
przez niego reklamacji.

W przypadku negatywnego rozpatrzenia reklamacji Inwestor moze wystapié:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sadowego, w trybie mediacji lub
postepowania pojednawczego;

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporu. Podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy, o ktérym mowa w
ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym - adres strony internetowej: www. rf.gov.pl W przypadku uchwalenia i wejscia
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w zycie przepiséw dotyczacych rozpatrywania reklamacji i sporéw klientdéw podmiotéw rynku
finansowego, ktore zastapig ustawe, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, podmiotem uprawnionym
do prowadzenia takich postepowan bedzie Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw -
adres strony internetowej: www. uokik.gov.pl.

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:

1) wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach
okreslonych ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i o Rzeczniku Finansowym. W przypadku uchwalenia i wejécia w zycie przepisow
dotyczacych rozpatrywania reklamacji i sporéw klientéw podmiotéw rynku finansowego, ktére
zastapia ustawe, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, podmiotem uprawnionym do prowadzenia
takich postepowan bedzie Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw - adres strony
internetowej: www. uokik.gov.pl;

2)  zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentdw.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczace ustug $wiadczonych przez Firme
inwestycyjna lub podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
utworzone, rozpatrywane s3g przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujagcym. W uzasadnionych
przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczaca ustug swiadczonych przez
Firme inwestycyjna lub podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Towarzystwo informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w celu rozstrzygniecia sporéw pomiedzy konsumentami
mieszkajacymi w Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z
internetowych umoéw sprzedazy lub umoéw o $wiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy
2009/22/WE.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wtasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed
zawarciem umowy, jak réwniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest
prawo polskie.

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad
wtasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa polskiego.

38.10. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci niniejszego dokumentu, Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostepniony do
publicznej wiadomosci w formie papierowej w siedzibie Towarzystwa oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej Towarzystwa. W okresie waznosci Prospektu, z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje
tresci Prospektu beda dokonywane w formie suplementu zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129 oraz
Rozporzadzeniem 2019/979. Jednoczesnie Fundusz bedzie realizowat obowiazki informacyjne zgodnie z art.
56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Na stronie internetowej pod adresem Towarzystwa opublikowane
zostang wszystkie raporty okresowe Funduszu: roczne, pétroczne oraz kwartalne. Raport roczny zawiera
bedzie roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedzie
rowniez dotgczane do akt rejestrowych Funduszu prowadzonych przez sad rejestrowy.

W siedzibie Towarzystwa bedg réwniez dostepne do wgladu: statut Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z
Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa, wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz, o ile bedzie to
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miato zastosowanie, wszelkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, wyceny i
oswiadczenia sporzadzone przez eksperta na wniosek Funduszu, do ktérych odniesienia lub ktérych
fragmenty znajduja sie w Prospekcie.

Ponadto Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa bedzie publikowat: 1) zmiany Statutu wraz z
informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian; 2) Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu; 3) pozostate wymagane prawem lub Statutem informacje dotyczace Funduszu.
W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz bedzie dokonywat ogtoszen w dzienniku
ogdlnopolskim, ogtoszenia te beda zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja
ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
innym ogodlnopolskim dzienniku. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb
okreslony w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i Ustawie o ofercie publicznej oraz przepisach
wykonawczych do tych ustaw.

38.11. Informacje wynikajace z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR”)

Przy zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Funduszu, Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére -
jezeli wystapia - mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Decyzje inwestycyjne sa podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentéw instrumentéw
finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum czynnikow wptywajacych na wartosé
instrumentéw finansowych, w tym ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka te
sg uwzgledniane m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i prawnej, jak rdwniez na poziomie zarzadzania
catym portfelem instrumentow.

Materializacja ryzyk zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, w ocenie
Towarzystwa moze miec istotny wptyw na zwrot z tytutu inwestycji w Fundusz. Ze wzgledu na trudne do
przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, Towarzystwo nie
moze oceni¢ prawdopodobnego wptywu tych ryzyk na zwrot z inwestycji.

Jednoczesnie produkt finansowy tj. Fundusz nie zawiera elementéw promujgcych aspekty srodowiskowe i
spoteczne, a takze nie stanowi zréwnowazone] inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.
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ROZDZIAL VII.ZAtACZNIKI

1.

Statut

STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO LEGATO

Rozdziat I. Postanowienia ogélne

Artykut 1. [Podstawowe informacje o Funduszu]

1.

Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje funduszu
inwestycyjnego zamknietego dziatajacego pod nazwa ,PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato”,
zwanego dalej ,,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej ,,PZU FIZ Legato”.

3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajacym na
zasadach okre$lonych w Ustawie.

4. Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna.

5. Czastrwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych Ustawa.

7. llekro¢ w statucie Funduszu jest mowa o formie pisemnej, uznaje sie, ze wymagania formy pisemnej
spetnia takze oswiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej lub innej formie akceptowanej przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy.

Artykut 2. [Definicje]

1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Aktywach Funduszu - oznacza to mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wptat
Uczestnikow, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw,

2) Aktywnym Rynku - oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowiazania odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscia i
maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem,

3) ccp - oznacza to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridéw transakgji,
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktéorym mowa w art. 14
tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

4) Cenie Emisyjnej - 0znacza to cene, po ktdrej Fundusz zbywa Certyfikaty,

5) Certyfikacie - oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy
papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajacym formy dokumentu,
reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w
zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw,

6) Depozytariuszu - oznacza to Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w
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7) DniuWyceny

8) Dniu Wykupu

9) Dyspozycji
Deponowania

10) Firmie Inwestycyjnej

11) GPW

12) Instytucji Kredytowej

13) Inwestorze

14) KDPW

15) Komisji, KNF
16) MSCI World Index

17) Punkcie
Subskrypcyjnym

18) Prospekcie

19) Rejestrze Sponsora
Emisji

20) Rozporzadzeniu

21) Rozporzadzeniu
2017/1129

Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-844 Warszawa,

- oznacza to kazdy dzien, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywdw
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenie Wartosci
Certyfikatu,

- oznacza to ostatni Dziern Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego,

- oznacza to dyspozycje sktadang jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty w
rozumieniu Ustawy, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

- oznacza to wskazany w Prospekcie dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska swiadczacy ustuge oferowania Certyfikatéw na rzecz
Funduszu, uprawniony do przyjmowania zapisow i wptat na Certyfikaty,

- 0znacza to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- oznacza to instytucje kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

- oznacza to osobe fizyczng, osobe prawna, jednostke organizacyjng nie
posiadajaca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, ktéra sktada lub
zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty,

- oznacza to Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,

- indeks typu cenowego, w ktérego sktad wchodzi ponad 1500 spétek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajéow rozwinietych, i
reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkdw;
akcje spotek wehodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktérym sg notowane, indeks jest publikowany przez
MSCI Inc. (symbol Bloomberg: MXWO Index),

- oznacza to punkt ustug maklerskich, punkt obstugi klientéw lub inne
miejsce Swiadczenia ustug maklerskich przez Firme Inwestycyjna lub inne
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, w ktérym sa przyjmowane zapisy na
Certyfikaty,

- oznacza to prospekt Certyfikatdw Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie publicznej, Rozporzadzenia 2017/11290oraz
Rozporzadzenia 2019/980,

- oznacza to ewidencje podmiotéw, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym,

- oznacza to rozporzadzenie wydane przez wtasciwego ministra na
podstawie delegacji okreslonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych
przedmiotem sa instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe,

- oznacza to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
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22) Rozporzadzeniu
2019/980

23) Rozporzadzeniu
231/2013

24) Sponsorze Emisji

25) Towarowe Instrumenty

Pochodne

26) Towarzystwo

27) Uczestniku

28) Ustawa

29) Ustawie o obrocie
instrumentami
finansowymi

30) Ustawie o ofercie
publicznej

31) Wartosci Aktywow
Netto

32) Wartosci Certyfikatu

33) Zgromadzeniu
Inwestorow

publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE,

- 0znacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004,

- oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalnosci,  depozytariuszy, dzwigni  finansowej,
przejrzystosci i nadzoru,

- 0znacza to Firme Inwestycyjng bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktdra Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji oraz petnienie funkcji posrednika rejestracyjnego dla
Certyfikatow,

- oznacza to prawa majatkowe, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, miernikdw i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétke Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 24, 00 -133 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027; zarzadzajace Funduszem
zgodnie z Ustawa,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajaca
przynajmniej jeden Certyfikat,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnym funduszami inwestycyjnymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

- oznacza to Wartos$¢é Aktywdw Netto podzielong przez liczbe Certyfikatow
w Dniu Wyceny,

- oznacza to organ Funduszu dziatajacy na warunkach okres$lonych w
Ustawie oraz w niniejszym Statucie.
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2.

Pojecia niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im przez Ustawe.

Artykut 3. [Organy Funduszu]

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo,

2) Zgromadzenie Inwestoréw.

Artykut 4. [Towarzystwo]

1. Siedzibaiadres Towarzystwa jest siedziba i adresem Funduszu.

2. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

3. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do
sktadania oswiadczen woli upowaznieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek
Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest
okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut5. [Zgromadzenie Inwestoréw]

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestordw.

2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zgromadzenie Inwestoréw otwiera osoba
uprawniona do dziatania w imieniu Towarzystwa.

3. Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

4, Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe
Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw powinno odbyc sie w terminie 4 (czterech) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

5. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna
zwotanie takiego Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okreslonych w ust. 7.

6. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okreslaé
miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

7. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw moga domagad
sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zadanie na pisSmie zarzadowi Towarzystwa,
ktére ma obowigzek zwotania Zgromadzenia Inwestoréw w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia
otrzymania takiego zadania.

8. Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

9. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestorow przez petnomocnika, pod
warunkiem przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10. Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestoréw bez prawa gtosu.

11. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwiazaniu Funduszu,
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12.

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) wyrazenie zgody na emisje obligacji,

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z ust. 4, oraz

wybodr biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych
Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréow, w tym takze w przypadku, gdy
decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywdw Funduszu, ktdrych warto$é przekracza 15% wartosci Aktywow
Funduszu.

13. Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw, z zastrzezeniem ust. 14, zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow.

14. Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1 oraz pkt 4, jest podjeta, jezeli gtosy za
rozwigzaniem Funduszu lub emisja obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatow.

15. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestordéw obecni sg Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden
z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

16. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw sg protokotowane przez notariusza.

Artykut 6. [Depozytariusz]

1. Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie umowy.

2. Depozytariusz wypetnia obowiagzki przewidziane w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013, niezaleznie od
Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

3. Depozytariusz moze zawieraé umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zawigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu za zasadach okreslonych w Ustawie oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza.

4. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentdw finansowych, bedacych
papierami warto$ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktdéremu Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych

Aktywow, ktory nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia réwnowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 81l ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.
Artykut 7. [Sprawozdania finansowe]

1. Sprawozdania finansowe Funduszu beda badane lub beda podlegaty przegladowi zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Zgromadzenie
Inwestordw i beda publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

2. W przypadku, gdy pomimo prawidtowego zwotania, Zgromadzenie Inwestoréw nie dokona wyboru
biegtego rewidenta, wyboru biegtego rewidenta dokona Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 8. [Dziatanie przez petnomocnika]
1. Czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ dokonywane osobiscie lub przez
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petnomocnika, dotyczy to w szczegdlnosci nastepujacych czynnosci:
1) ztozenia zapisu na Certyfikaty,

2)  uczestnictwa na Zgromadzeniu Inwestoréw,

3) ztozenia zgdania wykupu Certyfikatow.

Z zastrzezeniem art. 5 ust. 9, petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie badz w formie aktu notarialnego, badz w formie pisemnej z podpisem
ztozonym w obecnos$ci osoby upowaznionej przez Firme Inwestycyjng lub pracownika Towarzystwa (z
tym wyjatkiem, ze podpisanie dokumentu petnomocnictwa w obecno$ci pracownika Towarzystwa nie
dotyczy petnomocnictwa obejmujacego ztozenie zapisu lub zadania wykupu Certyfikatow).
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Wynikajagce z ust. 2 ograniczenia co do formy petnomocnictwa nie maja zastosowania do
petnomocnictw udzielonych Firmie Inwestycyjnej lub jej pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione
zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego, chyba ze nie wymagaja tego regulacje Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzgledniac co najmniej nastepujace dane:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer PESEL lub date urodzenia,
obywatelstwo lub kod kraju pochodzenia, cechy dokumentu stwierdzajacego tozsamosc,

2) dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, nalezy
podac aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjna petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy
umocowanie osoby fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w pkt. 1,
dotyczace osoby reprezentujacej ten podmiot w czynnos$ciach z Funduszem.

Rozdziat Il. Warunki dokonywania zapisow i wptat na Certyfikaty

Artykut 9. [Pierwsza emisja Certyfikatow]

1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii A.

2. Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatow.

3. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i
nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii A.

4. Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii A.

5. taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii A, niezbedna do utworzenia

Funduszu, bedzie nie mniejsza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych i nie wieksza niz
500.000.000 (stownie: pieéset milionéw) ztotych.

Artykut 9a [Druga emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach drugiej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii B.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii B, bedzie rowna Wartos$ci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii B i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii B.
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Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii B moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii B.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatdéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9b [Trzecia emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii C.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii C bedzie réowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii C i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie

wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatéw serii C.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii C moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii C.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii C nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9c [Czwarta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach czwartej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii D.

Cena Emisyjna Certyfikatéw serii D bedzie réwna Wartos$ci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii D i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie

wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii D.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii D moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii D.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: pieé tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9d [Pigta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach piatej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii E.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii E bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie

wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii E.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii E moze obejmowaé co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii E.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii E nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9e [Sz6sta emisja Certyfikatow]

1.

W ramach szdstej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii F.
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Cena Emisyjna Certyfikatow serii F bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii F.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii F moze obejmowaé co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii F.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii F nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatéw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pieé milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatéw.

Artykut 9f [Siodma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach siédmej emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej oferowane s Certyfikaty serii G.

Cena Emisyjna Certyfikatoéw serii G bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii G i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisdéw na Certyfikaty serii G bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii G.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii G moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii G.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii G nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: pieé tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9g [Osma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach ésmej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii H.

Cena Emisyjna Certyfikatéw serii H bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii H i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie

wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii H.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii H moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii H.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii H nie bedzie mniejsza niz
iloczyn 5.000 (stownie: pieé tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz
iloczyn 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9h [Dziewiata emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dziewigtej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii I.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii | bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii | i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii | bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatow serii I.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii | moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii I.
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5.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdéw serii | nie bedzie mniejsza niz iloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9i [Dziesigta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dziewigtej emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii J.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii J bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii J i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii | bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie

wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii |.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii | moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii I.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii | nie bedzie mniejsza niz iloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 10. [Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty]

1.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastapi w
sposob i w terminach okreslonych przez Towarzystwo i udostepnionych do publicznej wiadomosci w
Prospekcie. W przypadku Certyfikatow serii A przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty rozpoczyna sie nie
wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa)
miesigce.

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastapi:

1) w pierwszym dniu roboczym po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na
maksymalna liczbe Certyfikatéw danej emisji,

2) z uptywem terminu przyjmowania zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do
publicznej wiadomosci,

w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych dwdch termindw uptynie wczesniej.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania lub zakofczenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty albo odwotaé przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie
termindw przeprowadzenia zapisdéw na Certyfikaty albo odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej emisji
zostanie podana przez Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej jednak niz na
dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie lub w przypadku odwotania zapiséw na Certyfikaty danej
emisji nie pézniej niz przed okreslonym w Prospekcie terminem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze odwotac zapisy na Certyfikaty danej emisji takze po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia
wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace
kontynuowanie zapiséw. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty, o
odwotaniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji, przekazana zostanie na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt
(zasady przekazywania Prospektu do publicznej wiadomosci zostaty opisane w art. 32 ust. 2).

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty albo odwotanie
zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci
lub udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujacego.
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Zaktualizowany Prospekt zostanie udostepniony w sposéb okreslony w art. 32 ust. 2, nie p6zniej niz w
dniu poprzedzajagcym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
lub w przypadku odwotania przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed
okreslonym w Prospekcie terminem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji.
Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana do
Komisji.

Artykut11. [Zasady przyjmowania zapiséw na Certyfikaty]

1.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatow i nie wiecej niz
maksymalna liczbe Certyfikatéw oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania zapisu na
wieksza liczbe niz maksymalna liczba Certyfikatow, zapis taki jest traktowany jak zapis ztozony na
maksymalna liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy zapis na
Certyfikaty musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych zapisem.

Jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty moze zostac ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostana zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak réwniez Dyspozycje Deponowania s3 przyjmowane za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na
Certyfikaty przyjmowane sg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista
Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana
na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2, nie
pozniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ rowniez ztozone za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowigzujacych w Firmie Inwestycyjnej lub u podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Ztozenie zapisu na Certyfikaty za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu
wymaga zawarcia stosownej umowy z Firma Inwestycyjna lub podmiotem wchodzacym w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez te podmioty.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Artykut 12. [Wptaty]

1.

Nie pdzniej niz w chwili sktadania zapisu Inwestor zapisujacy sie na Certyfikaty zobowigzany jest
dokonad wptaty.

Whptaty na Certyfikaty serii A oraz na Certyfikaty kolejnych emisji i optaty za wydanie Certyfikatow moga
by¢ dokonywane wytacznie w formie pienieznej w walucie polskiej: gotowka lub przelewem bankowym
na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjng lub rachunek podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny
numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy zapis na Certyfikaty oraz numer zapisu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego beda przekazywane nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i
wptaty, na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy: Towarzystwa - w przypadku wptat
zbieranych w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A, a w przypadku zapiséw na Certyfikaty kolejnych
emisji na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu.

Za dzied wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym Srodki pieniezne w wymaganej wysoko$ci zostaty
wptacone gotéwka lub wptynety na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjna lub podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
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Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktdre
dokonano zapisu i Ceny Emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty podmiot zapisujacy sie na
Certyfikaty wnosi optate za wydanie Certyfikatow okreslona w art. 15.

Niedokonanie wptaty w terminie, dokonanie wptaty pienieznej w niepetnej wysokosci lub niedokonanie
petnej optaty, o ktérej mowa w art. 15, powoduje niewaznos$¢ zapisu na Certyfikaty.

Srodki pochodzace z wptat na rzecz Funduszu i optat za wydanie Certyfikatéw, znajdujace sie na
wydzielonych rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz
Towarzystwa sg oprocentowane od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia rejestracji emisji Certyfikatdéw danej serii w KDPW. Odsetki beda naliczone
kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty, o ktérej mowa ust. 5, otrzymuja jeden
egzemplarz formularza zapisu stanowigcy pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

1) w przypadku zapiséw dokonywanych w Punkcie Subskrypcyjnym pisemne potwierdzenie
wptaty jest wydawane wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty,

2) w przypadku sktadania zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wydawane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Firmy Inwestycyjnej
przyjmujacej zapis na Certyfikaty.

Artykut 13. [Zasady przydziatu Certyfikatow lub dokonania zwrotu srodkow]

1.

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Certyfikaty danej emisji. Przydziat Certyfikatow
nastepuje w oparciu o wazne zapisy na Certyfikaty.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji objetych zapisami,
wynosi nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatéw danej emisji.

Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku w przypadku niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci i
termiach okreslonych w Statucie i Prospekcie.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie
okreslonym przez art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw, na ktdre ztozono wazne zapisy, przekroczy maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw danej serii, ztozone zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym
czes$¢ utamkowa Certyfikatu powstata w wyniku redukgcji nie bedzie przydzielana. Nieobjete Certyfikaty,
ktére pozostaty po dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktdrych zapisy
zostaty objete redukcja i ktore ztozyty zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku rownej
liczby Certyfikatow objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Towarzystwo lub Fundusz
dokona zwrotu ewentualnej nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w
terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow. Zwrot ewentualnej nadptaty nastapi w srodkach
pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na
rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatéw. Za dzien zwrotu
uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Postanowienia ust. 5 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatdow w czesci
odpowiadajacej wartosci zredukowanego zapisu.

Wydanie Certyfikatow nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika wyda mu
imienne Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

144



9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego
whniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza zapisu, niedokonanie wptaty w terminie lub niedokonanie wptaty w wysokosci
zadeklarowanej w formularzu zapisu; oraz ztozenia zapisu na mniejsza liczbe Certyfikatéw niz 100
(stownie: sto);

2)  redukcja zapisu na Certyfikaty, zgodnie z ust. 5;
3) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci i w terminach okreslonych w Statucie i Prospekcie,

4)  ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 3 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, przez osobe, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapisow do
publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okoliczno$ci, ktére wystapity lub zostaty zauwazone przed zakofczeniem okresu oferowania lub
przed dostarczeniem Certyfikatow, w zalezno$ci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi wczesniej.

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt 1), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia przydziatu
Certyfikatdw, zwrdci przelewem na rachunek bankowy Inwestora dokonane wptaty, bez odsetek,
odszkodowan i pozytkdw. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza.

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt 3), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakorczenia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty dokona zwrotu wptat na Certyfikaty przelewem na rachunek
bankowy Inwestora. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku:

4) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

5) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

6) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiagzku z nieztozeniem przez Towarzystwo
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy,
liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty, przelewem
na rachunek bankowy Inwestora. Zwrot zostanie dokonany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 14 dni od dnia wystapienia ktdregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13. Za dzien zwrotu
uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Zwrot $rodkéw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 12 i 14, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 10 pkt 3 lub
odpowiednio - do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13.

Postanowienia ust. 14 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatow.

Kwota wyptacanych odsetek, o ktdérych mowa w ust. 5 i 15 zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy, w przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz beda zobowigzane, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, obliczy¢ i pobrac taki podatek.

Przed zarejestrowaniem Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych albo przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadzac
wptatami do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatdbw ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.
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19.

20.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych oraz 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjaé
dziatania w celu wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w art. 3 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Artykut 14. [Rejestracja Certyfikatow]

Fundusz jest zobowiazany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktdrej bedzie rejestracja Certyfikatow
w depozycie papieréw warto$ciowych.

Artykut 15. [Optata za wydanie Certyfikatow]

1.

Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokosci do 2%
(stownie: dwa procent) wartosci ztozonego zapisu.

Optata za wydanie Certyfikatow jest nalezna Firmie Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty na
Certyfikaty, od uczestnika Funduszu.

Optata za wydanie Certyfikatéw nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktére;j
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Optata za wydanie Certyfikatow danej serii zostanie pobrana w formie pienieznej, poprzez dokonanie
wptaty na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty, w terminie wptaty na
Certyfikaty danej serii.

Fundusz ma prawo obnizy¢ wysokos$¢ optaty za wydanie Certyfikatéw lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestordw.

Rozdziat Ill. Lokowanie Aktywéw Funduszu

Artykut 16. [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

4.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na
rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac
strategie Global Macro z ekspozycja na instrumenty udziatowe, w szczegdlnosci wchodzace w sktad
indeksu MSCI World Index. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trenddéw
makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na swiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum
klas aktywow, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty,
indeksy gietdowe w celu generowania zyskow bez wzgledu na koniunkture panujaca na poszczegélnych
rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna bedzie dopuszczata znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje
w instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriow doboru lokat Funduszu
oraz ograniczen inwestycyjnych.

Aktywa Funduszu lokowane sa przy uwzglednieniu kryteridw doboru lokat wskazanych w art. 20 i
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 21.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 17. [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]

1.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia oraz ust. 2, Aktywa Funduszu moga
by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
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4) waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

6) Towarowe Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2.

Aktywa Funduszu moga by¢ réwniez lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub Instytucjach Kredytowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zaciagga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji
obligacji.

taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytéow oraz wyemitowanych przez Fundusz
obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7. Fundusz moze udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe.
8. Fundusz moze zawierad transakcje finansowane z udziatem papierdéw wartosciowych: buy-sell back, sell-
buy back, repo i reverse repo.
Artykut 18. [Lokaty w instrumenty pochodne]

1. Fundusz moze dokonywal lokat w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zarédwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,

2) kontrakty terminowe typu forward,

3) kontrakty wymiany ptatnosci,

4) opdje,

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne ztozone z wymienionych w pkt 2-4.

2. Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o
ktérych mowa w ust. 1, stanowia:

1) indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu,
2) akcje,

3) stopy procentowe,

4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) instrumenty rynku pienieznego,

6) waluty.

3. Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajacych z
Rozporzadzenia.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
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warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.

5. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych zgodnie z nastepujacymi warunkami:

1) w przypadku transakcji majacych na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego instrumenty
pochodne moga by¢ nabywane w celach zabezpieczenia zaréwno biezacych, jak i planowanych,
wysoce prawdopodobnych Aktywdw oraz zobowigzan Funduszu,

2) w przypadku transakcji majacych na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu przy spetnieniu co najmniej jednego z nastepujacych warunkdw:

a) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiana kursu, ceny lub wartosci instrumentu
bazowego, skutkujace spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowiazan,

b) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych,

c) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujgce réznice w wycenie instrumentu pochodnego
wzgledem instrumentu bazowego),

d) transakcja umozliwi osiagniecie dodatkowych dochodéw poprzez ekspozycje (dodatnig lub
ujemna) na zmiany kurséw, cen lub wartosci instrumentow bazowych okreslonych w ust. 2.

6. Warunki, o ktérych mowa w ust. 5 maja zastosowanie do kazdego z rodzajéow instrumentdw
pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1.

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) strona transakc;ji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bankzagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktorym ma swoja siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

8. Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartoscé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakeji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, dtuznych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku
pienieznego, z zastrzezeniem ust. 9. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakeji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o warto$¢ odpowiednich zabezpieczen, pod warunkiem
ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okre$lone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,
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9.

10.

11.

12.

12.

13.

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna
kwota stanowigca réwnowazno$c¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie
od tego, czy wynikajace z nich zobowiagzania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

Dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowi zabezpieczenie w
zwigzku z transakcjami, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli
spetniaja tacznie nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub
Europejski Bank Centralny,

2) podazipopytumozliwiaja ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty,

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktdrym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktérych przedmiotem sa

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Suma wartosci rynkowej dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci
Srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowartos$¢ wartosci ryzyka kontrahenta tej transakgji.

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz Funduszu moga
by¢ lokowane wytacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 20% wartosci aktywow funduszu - w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci aktywdw funduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci aktywow funduszu - w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kurséw instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentéw bazowych, w ramach ryzyka rynkowego wyréznia sie ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennoscig kurséw danej waluty,

2)  ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych
w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu,
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ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyréznic:

a) ryzyko kontrahenta - ryzyko niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakgji instrumentami finansowymi, ktére nie s3 gwarantowane
przez izby rozliczeniowe,

ryzyko operacyjne, w szczegdlnosci:

a) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych,

b) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwosciag zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny.

14. Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajacymi na wielko$¢ ryzyka

sa:

1)

stosowanie dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,

wystepowanie odchylefd instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktére moze

spowodowacd, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajat pozycje, nie
beda $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych.

Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi,
w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

ryzyko rynkowe - pomiar za pomocg miar ekspozycji i wrazliwosci oraz innych technik
statystycznych, w szczegdlnosci pomiar zmiennosci danego czynnika ryzyka,

ryzyko ptynnosci - pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyréznic:

a) ryzyko kontrahenta - pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7,

b) ryzyko rozliczeniowe - wyznaczenie potencjalnych strat wynikajacych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansowych,

ryzyko operacyjne - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezacych proceséw

monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego

ryzyka dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjsciowa dla ryzyka

operacyjnego jest zawsze poziom wysoki, ktdry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu

monitoringu lub kontroli moze zostaé obnizony do poziomu $redniego lub niskiego.

Fundusz mierzy wielko$¢ dzwigni finansowej w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow.

15.
1)
2)
3)
4)
16.
Artykut 19.
1.

[Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne]

W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze dokonywac lokat w
nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na
gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej, innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
innym panstwie nalezagcym do OECD:

1)

2)

3)

kontrakty terminowe,
opcje,

transakcje wymiany indekséw surowcowych.
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4.

5.

6.

Baze dla Towarowych Instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1, stanowig metale, towary,
lub inne rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen oraz indeksy rynkéw tych instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat oraz zajmowat pozycje w Towarowych Instrumentach Pochodnych
wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkdw:

1) dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji
na zmiany cen towardw i surowcéw, o ktérych mowa w ust. 1,

2) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato sie z
koniecznoscia fizycznej dostawy lub mozliwoscia otrzymania towardw lub surowcéw stanowiacych
baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w
art. 20 ust. 4 pkt 7.

Powyzsze warunki maja zastosowanie do kazdego z rodzajéw Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane z niekorzystnymi zmianami kursdéw, cen lub wartosci sktadnikow
stanowiacych baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,

3) ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach
Pochodnych w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w
ktérych Fundusz zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentdéw
bazowych,

5) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscia systemdw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

Zasady pomiaru ryzyka okreslone w art. 18 ust. 15 stosuje sie odpowiednio do Towarowych
Instrumentéw Pochodnych.

Artykut 20. [Kryteria doboru lokat]

1.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z
Ustawy, Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowac do 100% warto$ci Aktywdw Funduszu w
kazda z kategorii lokat wymienionych w art. 17.

W ramach inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w
akcje spotek tzw. rynkdéw rozwinietych (developed markets) oraz tzw. rynkéw wschodzacych (emerging
markets).

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w art. 17 w Aktywach Funduszu uzalezniony bedzie
od oceny i decyzji Towarzystwa opartych na prognozach trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych jak tez perspektywy osiggniecia zysku z ulokowania Aktywow Funduszu w dang klase
instrumentéw finansowych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane
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sg na podstawie nastepujgcych podstawowych kryteridw:

1)

2)

dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,

ptynno$¢ lokat i mozliwos¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych rodzajéow lokat w Aktywach
Funduszu w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

wzgledna atrakcyjnosc rynkow akgji oraz rynkéw instrumentdow dtuznych oraz biezaca i oczekiwana
dynamika zmian kurséw poszczegdlnych rodzajow lokat w kontekscie wskazari wynikajacych z
analizy makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej lub analizy przeptywdw kapitatowych,

mozliwo$¢ wykorzystania dodatkowych okazji rynkowych w celu zwiekszenia stopy zwrotu
Funduszu poprzez zakup lub sprzedaz okreslonych instrumentéw finansowych lub zastosowanie
technik, ktérych przedmiotem sa instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Dobér lokat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujgcych uzupetniajgcych kryteriach:

1)

w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - ptynno$¢, analiza fundamentalna branzy i
emitentdw, ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe
i ich podazy, ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych emitent prowadzi dziatalnosc
oraz koniunktury na rynkach na ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢, dostepnosc i poziom wyceny
innych alternatywnych lokat Funduszu,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy
i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci
cen tych instrumentdw, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe,

w przypadku depozytéow bankowych - oprocentowaniu depozytéw, wiarygodnosé banku,

w przypadku wierzytelnosci — wysokos$¢ dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, wartos¢ wierzytelnosci i ptynno$¢ lokaty,

w przypadku walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach, o
ktérych mowa w ust. 2, prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

w przypadku instrumentéw pochodnych - koszty transakcyjne, cena, ptynno$é notowan,
dostepnosé, zgodnosé z polityka icelem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z
zastosowaniem odpowiednio postanowien pkt 1,25,

w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analiza ogdlnej koniunktury na rynkach
towaréw i surowcdw, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany
popytu i podazy danego towaru lub surowca, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji
inwestycji w portfelu oraz poziom wyceny alternatywnych klas aktywdw. Na podstawie powyzszej
analizy Fundusz podejmuje decyzje o zajeciu dtugiej lub krétkiej pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa - ocena
osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania odzwierciedlajacych
indeksy akcji, doktadno$¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikow
inwestycyjnych, wysokos$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych,
funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynno$¢ inwestycji,
adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.
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Artykut 21. [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

10.

11.

12.

Z zastrzezeniem ponizszych ustepdw, Fundusz moze inwestowacé do 100% wartosci Aktywéw Funduszu
w kazda z kategorii lokat wymienionych w art. 17.

Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa cztonkowskie
Unii Europejskiej, pafistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowié
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z wytaczeniem depozytdéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Warto$¢ lokat w udziatowe papiery warto$ciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowic¢ do 100% warto$ci Aktywdw Funduszu, przy
czym ekspozycja rynkowa netto dotyczaca udziatowych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad
indeksu MSCI World Index oraz instrumentéw pochodnych na akcje i indeksy gietdowe, powinna
ksztattowac sie w przedziale od -10% do +40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ do 300%
wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Wartos$¢ lokat w wierzytelnosci nie moze stanowié wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez
jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica
moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w
art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego
w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace
zgodnie z Ustawa na zwiekszenie tej ekspozycji.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczenn inwestycyjnych,
wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia.

Rozdziat IV. Dochody Funduszu oraz wykup Certyfikatow

Artykut 22. [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Funduszu i nie sa wyptacane Uczestnikom Funduszu.

Artykut 23. [Wykup Certyfikatow]

1.

2.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegaja wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.
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10.

Uczestnik moze ztozy¢é pisemne zadanie wykupu Certyfikatdw najpdzniej na 21 dni przed Dniem
Wykupu, tj. w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i
czwartego kwartatu kalendarzowego, w:

1)  Firmie Inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na
ktérym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, lub

2)  w przypadku Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, we wskazanych punktach
Firmy Inwestycyjnej. Lista punktow Firmy Inwestycyjnej przyjmujacych zadania wykupienia
Certyfikatéw znajduje sie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej.

Zadanie wykupu Certyfikatéw ztozone po terminie wskazanym w tym ustepie, uwaza sie za zadanie
wykupu zgtoszone na kolejny Dzied Wykupu.

Pisemne zadanie wykupu powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajgcych wykupowi, termin
wykupu oraz numer rachunku bankowego, na ktéry maja zostac przekazane srodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem Zzadania wykupu Certyfikatow, Firma Inwestycyjna dokonuje blokady
Certyfikatéw na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym lub Rejestrze Sponsora
Emisji.

Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu
wykupu Certyfikatow przypadajaca Uczestnikowi pomniejszana jest o podatek dochodowy, o ile
obowigzek pobrania podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepiséw prawa.

Warto$¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w
papierach warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i
depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedna dla uregulowania biezacych zobowigzan
Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okre$long przez Towarzystwo, przy
uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umdw i zobowigzan Funduszu. Wartos¢ Srodkdw
pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie
w Dniu Wykupu.

W przypadku, gdy wartos¢ Srodkdéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w
zwigzku z ich wykupem, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatéow przedstawionych
przez Uczestnikédw do wykupu, Certyfikaty beda podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej
redukcji, dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikéw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby Certyfikatéw (wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podjaé decyzje o dokonaniu proporcjonalnej
redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje
ta Fundusz moze podjaé nie pdzniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego
dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz bedzie
dazy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikéw sktadajacych zadania wykupu oraz interesu
pozostatych Uczestnikéw Funduszu. Po dokonaniu redukcji liczba Certyfikatow podlegajacych
wykupowi nie moze by¢ nizsza niz 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatdw. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z
odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym powyzej terminie
Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan
wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu
wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikéw. W przypadku podjecia przez
Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie przekazana do
Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www. pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane s3 przez Fundusz w terminie 7 (stownie:
siedmiu) dni roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te s przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki te s3
pomniejszone o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek
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11.

12.

obliczania i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane s
Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych
lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku Uczestnikéw, ktdrych
Certyfikaty sg zewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem z odpowiednich
przepisow prawa i regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany
obowiazujacych przepiséw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

O dokonanym wykupie Certyfikatow Towarzystwo ogtosi w sposob okreslony w art. 32 ust. 1 w terminie
7 dni od Dnia Wykupu.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sa one umarzane z mocy prawa.

Rozdziat V. Koszty Funduszu

Artykut 24. [Koszty Funduszu - rodzaje, maksymalna wysokos¢]

1.

Nastepujace koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg bezposrednio
z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo):

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych korzysta Fundusz,
2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania swoich aktywow,

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w pkt. 1) - 4),

6) podatkiioptaty wymagane w zwigzku z dziatalnosciag Funduszu, w tym optaty notarialne oraz optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdéw prawa,

7) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

8) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
9) koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,

10) koszty ttumaczen dokumentdw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile wtadze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami,

wynagrodzenie Towarzystwa,

koszty biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

)
)
13) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw,
) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,
) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty doradztwa prawnego i podatkowego,
)

koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Funduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywdw Funduszu,

17) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z
ustalaniem wartosci Aktywow Funduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny,

18) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,
19) koszty przeprowadzenia oferty ponoszone na rzecz Firmy Inwestycyjnej,

20) koszty pozyskania danych od dostawcéw danych rynkowych dla Funduszu,
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21) koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 22,
22) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 1-4, 6-11, 14, 17 i 21 stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w:

1) ust. 1 pkt 5, do wysokosci 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) Sredniej wartosci Aktywow
Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) ust. 1 pkt 12, do wysokosci 50.000 (stownie: pieédziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku
obrotowym dziatalnosci Funduszu,

3) ust. 1 pkt 13, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

4) ust. 1 pkt 15, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

5) ust. 1 pkt 16, do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

6) ust. 1 pkt 18, do wysokosci 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

7)  ust. 1 pkt 19, do wysokosci 3 (stownie: trzy) ztotych brutto za jeden Certyfikat ponoszonych przez
okres nie dtuzszy niz cztery lata od dnia wydania Certyfikatu,

8) ust. 1 pkt 20, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu

pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo).

Wynagrodzenie likwidatora, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 22, pokrywane jest z Aktywow Funduszu do
wysokosci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw nadwyzke kosztow lub wydatkdéw ponad limity okreslone w
ust.3i4.

Srednia warto$é Aktywdw Funduszu w danym roku obrotowym dziatalnoéci Funduszu, o ktérej mowa w
ust. 3 pkt 1, wyznaczana jest jako $rednia arytmetyczna wartosci Aktywdw Funduszu z Dni Wyceny w
danym roku obrotowym.

Pokrycie kosztow oraz wydatkdw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub
w terminie okre$lonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktdrych mowa w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 25.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 25. [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 1% w skali
roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku jako okreslony w
ust. 2 (z uwzglednieniem ust. 9) procent Wartosci Aktywow Netto Funduszu ustalonych w Dniu Wyceny
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poprzedzajagcym dzien, w ktdérym wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem jest naliczane,
skorygowanych o warto$¢ przydzielonych lub wykupionych Certyfikatow od dnia ujecia zdarzenia w
ksiegach Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem ptatne jest przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w
terminie do siédmego dnia kalendarzowego nastepnego miesigca.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Funduszem
osiagnietych w okresie rozliczeniowym. Z zastrzezeniem ust. 7, okresem rozliczeniowym jest rok
kalendarzowy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy
okresu rozliczeniowego wedtug nastepujacego wzoru:

m
WZ = max |0;20% x Z(WA]- —WN(j_1) * BMK;) * LCim-1)
j=1
MSCI World Index;
*
MSCI World Index(;_q

BMK; = 80% = (1 +W) + 20%

gdzie:
WZ - wynagrodzenie zmienne, max {a; b} - oznacza wyzszg z dwéch wartosci a i b,
j - kolejny Dzien Wyceny, przy czym j=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym, w ktérym pobrane zostato wynagrodzenie zmienne lub

ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne
nie byto jeszcze pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

m - liczba Dni Wyceny od Dnia Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, w ktérym
wynagrodzenie zmienne pobrane zostato po raz ostatni lub od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne nie byto
jeszcze pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

R, - stopa referencyjna rbwna WIBOR3M z j-tego Dnia Wyceny, powiekszona o 100
punktéw bazowych,
WA; - Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego w j-tym Dniu Wyceny,
WNgyy - Warto$é Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat w Dniu Wyceny
poprzedzajacym j-ty Dzier Wyceny,

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien
Wyceny a j-tym Dniem Wyceny,
BMK; - benchmark Funduszu w j-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym
wzorem,

MSCIWorld - warto$¢ indeksu MSCI World Index w j-tym Dniu Wyceny,
Index;

MSCIWorld - wartos¢ indeksu MSCI World Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien

Indexgy  Wyceny.
Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny a
ostatnim dniem kalendarzowym w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu. W przypadku likwidacji
Funduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz kazdorazowo, w terminie 7 dni roboczych po Dniu
Wyceny oraz po ostatnim dniu kalendarzowym okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 2 oraz ust. 6.
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Rozdziat VI. Certyfikaty

Artykut 26. [Podstawowe informacje o Certyfikatach]

1.

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sg papierami wartosciowymi na okaziciela i
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu okreslone Statutem oraz Ustawa.

Certyfikaty sg oferowane w drodze oferty publicznej oraz podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, o ktdrym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Certyfikaty sa
niepodzielne i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Certyfikaty nie maja formy dokumentu. Prawa z Certyfikatéw powstaja z chwilg zaewidencjonowania w
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatow przez Uczestnika nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajacym
z niniejszego Statutu.

Rozdziat VIl. Wycena Aktywow Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Certyfikatu

Artykut 27. [Dni Wyceny i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszul

1.

Dniem Wyceny jest:
1) dzien roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu,

2) ostatni dzier roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
GPW,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisji,

4) dzien otwarcia likwidacji Funduszu.

Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. orachunkowosci oraz
rozporzadzeniem, o ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu
ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywow i
zobowiazan Funduszu. Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne
ceny z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Certyfikatu jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow.

Artykut 28. [Podstawowe zasady wyceny Aktywéw i zobowigzan Funduszu]

1.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem art. 31 ust. 4-5 w zakresie dotyczacym aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwag ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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Warto$¢ godziwa wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$é
godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienieznych lub dochoddw i
wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejSciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do
wyceny wartosci godziwej opieraja sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzar pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktdre spetniaja cel wyceny
warto$ci godziwe;j.

Artykut 29, [Wycena sktadnikéw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku]

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje cenom notowanym na Aktywnym Rynku
(dane wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikéw lokat, ktére sg
przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku
gtdwnego, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla
danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego
sktadnika lokat lub wybranych rynkéw posrednikéw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$é
sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych
cen danego sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.
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W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana
jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy
sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku - na rynku gtéwnym), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny
referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia - innej
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepna cene przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowos$ci Funduszu.

Artykut 30. [Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu]

1.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikéw lokat na podstawie ceny
notowanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy
doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepno$¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu,
przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w spos6b posredni badz
bezposredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej), za$ najnizszy - nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne s3 odpowiednie
ceny pochodzace z rynku, ktdry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z
Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub instytucja wspolnego
inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych za pomoca modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzienh Wyceny
ceny opublikowanej przez niezalezna instytucje $wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci
moze nie opierad sie wytacznie na cenach notowanych.

Z zastrzezeniem art. 31 ust. 5, jezeli nie mozna ustali¢ wartoéci godziwej dtuznych instrumentéw
finansowych za pomoca metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie warto$ci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziedn Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwe] udziatowych papieréw warto$ciowych lub udziatéw w
spétkach za pomocg modelu wykorzystujacego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni, przy wycenie warto$ci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode
skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

Z zastrzezeniem art. 31 ust. 4, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
warto$ci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stép procentowych
wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych
z uwzglednieniem zatozeri dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartoséci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzieri Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownos$ci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomoca modeli,
o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje
wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub
ich powszechnie uznanych metod estymacji.

Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych
mowa w ust. 1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akgji, dla ktérych jest dostepna cena notowana na
Aktywnym Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe
zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréw
warto$ciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli,
o ktérych mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartos$ci
godziwe]j oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego.

Szczegdtowe zasady wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Artykut 31. [Pozostate zasady wyceny]

1.

Papiery wartosciowe, ktdrych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktdrych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

6.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkdéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie,
w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7, wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

W zwigzku z opodatkowaniem dochodéw Funduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku
odroczonego na przejsciowe réznice miedzy wartoscig bilansowa sktadnikow aktywow i pasywéw
(zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscia podatkowa.

Rozdziat ViIl. Obowigzki informacyjne Funduszu

Artykut 32. [Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1.

Jezeli Statut lub przepisy powszechnie obowigzujacego prawa nie stanowia inaczej, Fundusz publikuje
na stronie internetowej www. pzu.pl wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym
informacje o zmianach Statutu Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz
dokonuje ogtoszen w dzienniku ogdlnopolskim, ogtoszenia te beda zamieszczane w Gazecie Gietdy
~Parkiet” W przypadku, gdy publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w
szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia beda
zamieszczane w dzienniku ,,Rzeczpospolita” lub w innym ogdlnopolskim dzienniku.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajagcym Inwestorom
zapoznanie sie z jego trescia, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji
Certyfikatow, w siedzibie Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze na stronie
internetowej: www. pzu.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej, oraz adresami innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Artykut 33. [Udostepnianie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa]

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu pozostaje jeden podmiot, badz gdy Uczestnikami Funduszu sa
wytacznie podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, na zadanie takiego Uczestnika lub
Uczestnikow, Towarzystwo moze ujawni¢ informacje stanowigce tajemnice zawodowa w rozumieniu
Ustawy.

Rozdziat IX. Likwidacja Funduszu

Artykut 34. [Przyczyny rozwigzania Funduszu]

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie 3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywow z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie Inwestordéw podjeto uchwate o rozwiazaniu Funduszu
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy:

a) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec kolejnych 2 (dwdch) kwartatéw, poczawszy od
drugiego roku dziatalnosci Funduszu, bedzie nizsza niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw)
ztotych,
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b) w wyniku realizacji zagdan wykupienia Certyfikatow ztozonych w trybie art. 23, Aktywa
Funduszu spadty ponizej 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych.

Artykut 35. [Tryb likwidacji Funduszu]
1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowal Certyfikatow, a takze wykupywac
Certyfikatow.

3. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo w sposdb okreslony w art. 32 ust. 1.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych Srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb likwidacji Funduszu okres$la rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

163



2. Definicje i skroty

llekro¢ w niniejszym Prospekcie jest mowa o:

1) Aktywach Funduszu

2) Aktywnym Rynku

3) ccp

4) Alternatywnym
Systemie Obrotu

5) Cenie Emisyjnej

6) Certyfikacie lub
Certyfikacie
Inwestycyjnym

7) Depozytariuszu

8) Dniu Roboczym

9) Dniu Wyceny

10) Dniu Wykupu

11)Dyspozycji Deponowania

12)Dzwignia finansowa AFI

13)Emitent/Fundusz

14)Firmie inwestycyjnej

- oznacza to mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wptat
Uczestnikéw, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw,

- oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywéw lub zobowiagzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i
maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywéw lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem,

- oznacza to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakcji,
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14
tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

- oznacza system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

- 0znacza to cene, po ktdérej Fundusz zbywa Certyfikaty,

- oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy
papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajacym formy dokumentu,
reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w
zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw,

- oznacza to Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-844 Warszawa,

- oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW albo
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- oznacza to kazdy dzien, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywdw
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenie Wartosci
Certyfikatu,

- oznacza to ostatni Dzien Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego,

- oznacza to dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty w
rozumieniu Ustawy, na podstawie ktdérej przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

- oznacza to kazdg metode zwiekszania ekspozycji Funduszu, w
szczegblnosci przez pozyczanie Srodkéw pienieznych lub papierdw
wartos$ciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty
pochodne Funduszu,

- oznacza to PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato,

- oznacza to Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa, wykonujacy
czynnos$ci oferowania Certyfikatow oraz przyjmujacy Zapisy i wptaty na
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15)GPW

16)Inwestorze

17)Instytucji Kredytowej

18)KDPW

19)Komisji, KNF
20) MSCI World Index

21)Punkcie
Subskrypcyjnym

22)Prospekcie

23)Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych

24)Rejestrze Sponsora
Emisji

25)Rozporzadzeniu

26)Rozporzadzeniu
2017/1129

27)Rozporzadzeniu
2019/980

Certyfikaty,

- 0znacza to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawna, jednostke organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, ktdra sktada lub
zamierza ztozy¢ Zapis na Certyfikaty,

- oznacza to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

- oznacza to Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,

- indeks typu cenowego, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spétek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajéow rozwinietych, i
reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkéw;
akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktérym sa notowane, indeks jest publikowany przez
MSCI Inc. (symbol Bloomberg: MXWO Index); wiecej informacji na temat
sktadu indeksu mozna uzyskac na stronie www. msci.com,

- oznacza to punkt ustug maklerskich, punkt obstugi klientéw lub inne
miejsce Swiadczenia ustug maklerskich przez Firme inwestycyjna lub
podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, w ktérym beda
przyjmowane Zapisy na Certyfikaty,

- oznacza to prospekt Certyfikatdw Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia 2017/1129 oraz Rozporzadzenia 2019/980,

- oznacza to jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie,

- oznacza to ewidencje podmiotdow, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym,

- oznacza to rozporzadzenie wydane przez wtasciwego ministra na
podstawie delegacji okre$lonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe,

- oznacza to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiagzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE,

- oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004,
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28) Rozporzadzeniu
231/2013

29) Rozporzadzeniu
2019/979

30) Rozporzadzeniu
delegowanym Komisji
(UE) 2017/568

31) Sponsorze Emisji

32) Statucie

33)Towarzystwo

34)Uczestniku

35) Ustawie o funduszach
inwestycyjnych / Ustawie

36)Ustawie o obrocie
instrumentami
finansowymi

37)Ustawie o ofercie
publicznej

38)Wartosci Aktywow Netto

39)Wartosci
Certyfikatu/Wartosci
Aktywow Netto na
Certyfikat

40)Zapisie

oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalno$ci  depozytariuszy,  dzwigni  finansowej,
przejrzystosci i nadzoru,

- oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych  dotyczacych kluczowych informacji finansowych w
podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam
papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu
zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301,

- oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24
maja 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w
zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na rynkach
regulowanych,

- oznacza to Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa., z ktérym
Towarzystwo zawato umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji oraz
petnienie funkcji posrednika rejestracyjnego dla Certyfikatow objetych
Prospektem,

- oznacza to Statut PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Legato,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA z siedzibg w
Warszawie przy al. Jana Pawta 1l 24, 00-133 Warszawa, zarzadzajace
Funduszem zgodnie z Ustawa,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajaca
przynajmniej jeden Certyfikat,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywdw Funduszu
pomniejszong o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

- oznacza to Wartos$¢é Aktywdw Netto podzielong przez liczbe Certyfikatow
w Dniu Wyceny,

- oznacza to zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,
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41)Zgromadzeniu - oznacza to organ Funduszu dziatajgcy na warunkach okreslonych w
Inwestoréw Ustawie oraz w Statucie.
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3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31

grudnia 2018 roku

KkPME!

Sprawozaanie nezaleznego
Negiego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S A_ (,Jednostka”, ,Towarzystwo™),
ktdore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2018r;

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek zyskow i strat;
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
— rachunek przeplywow pienieznych;

oraz
— dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jJasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowe]

Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r,
finansowych wynikow dziatalnosci oraz
przeplywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia
zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2019r. poz. 3511].) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— |est zgodne, we wszystkich istotnych

aspektach, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2019r. poz. 351) (,ustawa

o rachunkowosci”™).

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre

wydaliSmy dnia 11 marca 2019 r.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedziainoéeiz sp k.

. IMancka 44, DO-169 Warszawa, tel. #46 (22) 528 11 11, Tax +48 (22} 525 1009, Emad

Infemet o

£ 2013 KPMG Autit Sp08a 2 00 (2003 DOpow=azaincssa 50, Jest pofska Spofka ROmandytows | cionkiem slec KPMG siiadaans) sle 2 riszaieiych 5ok czuniowskion
yEZONYEh 2 KPMG G (LKPMG INtemionsi®), pocmiotam praua Srasiearskiegs. Wazekis [rawa Zsrene.
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Podsziawa opinii

Masze badanie preeprowadzilismy stosownis
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardow Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow [ KSB*);

— ustawy = dnia 11 maja 2017 r. o biegiych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z paZniejszymi zmianami) [ ustawa
o bieghych rewidentach”);

— mozZporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady {(UE) nr 237720114 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegiowych
wymogow dobyczacych ustawowych badan

Hiezaleznosc i etyka

Jestegmy niezalezni od Jednostki zgodnis

Z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Miedzynarodowej Federacji Kaiggowych

{ Kodeks IFACT), przyjietym uchwatami

Krajowej Rady Bieghych Rewidentow oraz

Z inmymi wymeogami efycznymi, kttre majg

rastosowanie do badania sprawozdan

finansowych w Polsce. Spelniamy wszystkie

Kiuczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej matzgce podczas Naszeqo
badania sprawozdania finansowego za hiezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej Znaczgce ocenione rodzaje nyzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenions
rodzaje ryzyka istotnego znieksziatcenia

sorawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzie Komisji 2005/809/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., sir. 77 oraz D=
Urz. UEL 170 z 11 czerwea 2014 1, shr.

66} { ,rozporzadzenie UE").

Masza odpowisdzialnost zgodnie z tymi
regulacjami zostala opisana w sekcji
Cdpowiedziainost hieghego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, 2e dowody badania, ktore
uzyskalismy 55 wystarczajace | odpowisdnie,
aby stanowit podstawe dla naszej opinii.

ohowiazki etycane wynikajacs z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kiuczowy
bieghy rewident oraz fima audvicrska pozostali
niezalezni od Jednostki zgodnie z wymogami
nigzaleinosc okreslonymi w ustawie

o bieghych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oazusiwem. Do spraw tych
cdnieslismy sie w kontekécie naszego badania
sprawozdania finansoweago jako calodci, a przy
formubcwaniu naszej opini podsumowalismy
naszg reakcje nate rodzaje ryzyka. MNie
wiyTazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Fident/fivowalizmy nastepujace kluczows
sprawy badania:

Ujmowanie przychodow z tytuhu zarzgdrania funduszami i porifelami inwestycyjnymi

W 2018 r. Towarzystwo osiagneto 231.783 tys. zt preychoddw z tytulu zarzgdzania funduszami i
porifelami inweshyeyinymi, aw 2017 r. 167.754 tys. 2.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: punkt 1.3k (przyjete zasady ! polityka rachunkowosci),
nota 12 Przychody ze sprzedazy (dodatkowe informacie i objasnienia)

Kluczowa sprawa badania

MNasza reakcja

Przychody z tytubu zarzgdzania funduszami
{preychody z tytule zarzgdzania”™) naliczane
&3 na podstawie wartosci akbywdw netto
poszczegdinych funduszy oraz procentowsj
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie
ckreslone] w statutach poszoczegdinych
funduszy i uchwatach Zarzgdu
Towarzystwa. Wediug stanu na dzien 31

Masze procedury badania obejmowaly w
srcegiinosc:

- Zrozumienie | ocena polityki
rachunkowosci  Towarzystwa w zakresie
rozpoznawania preychodow z tytulu
zarzadzania, oraz jej zgodnosci z
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grudnia 2018 r. Towarzystwo Zarzadzalo
akbywami 35 funduszy inwestycyjnych o
wartosci akbywow 20 231.792 tys. =l
{19.784 044 ty=. =l wg stanu na 31 grudnia
27 r)

Preychody z tytubu zarzadzania stanowia
rasadnicza czest proychodow Ze sprzedary
Towarzystwa. Wysokost osiagnietych w
roku obrotowym preychodow z tytulu
zarzgdzania jest kluczowa pozycja
wphywajacg na wyniki finansowe | przephywy
pienigzZne Towarzystwa oraz determinuje
jeqo zdolnost do wyptaty dywidendy.

Kwestia ujecia przychodow z tytulu
zarzadzania byla preedmictern naszej
szcregoing] uwagi, ze wzgledu na
kompleksowy charskter ich kalkulacji, w tym
fakt wykorzystywania danych wejsciowych z
kilku Zrodet, uzycie formul warunkowych dla
cTZesci Zmienna] wynagrodzenia oraz
FroZnicowanie stawsk wynagrodzenia w
zalefnosci od kategornii jednostek

uczestnictwa i ich zmian w trak cie roku.

Z powyzszych wzgleddw kwestia ta uznana
zostala przez nas za kluczows sprawe
badania.

odpowiednimi wymogami ustawy o
rachunkowosci,

- Teaty szczegolowe obejmujges muin.:

*  ocens poprawnosci stawsk
stosowanych do wyliczen
wynagrodzenia poprzez ich
uzgodnienie do statutow
zarzadzanych funduszy oraz
odpowiednich uchwal Zarzadu
Towarzysiwa,

*  uzgodnienie, na wybranej probie,
wartosci aktywow netto funduszy na
dany d=ien preyjetych za podstawe
wiliczenia wynagrodzenmia
Towarzystwa, do potwierdzen banku
depozytariusza |

+ niezalezne przeliczenie kwot
rocznych preychodow z byt
zarzadzania i pordwnanie do
przychodow ujetych w sprawozdaniu
finanzowym Towarzystwa,

*  uzgodnienie kwoty przychodow
Towarzystwa z kosziami
zarzgdzanych przez nie funduszy
wykazanych w sprawozdaniach
finanzowych funduszy
podlegajgeych odrebnym badaniom.

Cdpowiedzialnosc Kierownika | Rady Nadzorcze] Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajacego
rzetelny | jasny obraz sytuacdi majstkowej

i finansows]j oraz finansowych wynikow
dziatalnodci Jednostki zgodnie z ustaws

o rachunkowosc, wydanymi na jej podstawie
preepisanti wykonawczymi, prayietymi
rasadami (polityka) rachunkowosci oraz

z cbowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takZe za kontrole wewnetrzng,
kiorg Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewnit sporzadzenie
sprawozdama finansowego niezawierajgcego
istoinego zniekszialcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za

ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
drialalnosci, ujawnisnie, jefeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

£ kontynuacis driatalnoSci oraz za proyjecie
zahoZenia kontynuacii drialainodci jako
podstawy rachunkowosci, 7 wyjatkiem sytuacii
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac likwidacii Jednostki, zaniechad
prowadzenia dziatainosc, alho gdy nie ma
Zadne] realngj alternatywy dia likwidacji fub
raniechania prowadzenia dzialalnosci

Zgodnie z ustaws o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz crionkowie Rady Nadzorczej a5
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawczdanie finansowe spedniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Madzorezej Jednoatki 5 odpowiedzialni za
nadzor nad procesem sprawozZdawczosc
finansowe} Jednoatki.
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci oy sprawozdanie finansowe jako
catost nie zawiera isfotnego misksztatcenia
spowodowansgo oszustwem fub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
Zawierajacego nasza opinie. Racjonaina
pewnost jest wysokim poZiomem pewnosai,
ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z K58 zawsze
wiykryje istniejgce istotne znisksztatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oazustwa lub bledu | 55 uwazane za istotne,
jezeli moZna racjonalnie oczekiwac, e
pojedynczo lub facznie moghyby wphmnat na
decyzie ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obsjmuje zapewnienia co
do przyszie] renfownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosc prowadzenia jgj
spraw przez Kierownika Jednostki obecnie lub
W prEysziosci.

Podczas badania zgodnego z K5B stosujemy
zawodowy osad | zachowujemy zawodowy
sceplycyzm, a takze:

— identyfikujemy | szacujerny ryzyka
istotnego zniskszialcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub béedem, projektujenTy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyshujemy
dowody badania, ktore s5 wysiarczajgese
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dia
naszej opinii. Ryzyko niewyknycia istotnego
znickaziatcenia wynikajgoego z oszustwa
jeat wieksze niZ istotnego znicka=talcenia
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwg
maZe obejmowat Zmowe, falezerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w bigd
lub obejscie systemu kantroli wewnetrangj;

— uzyzkujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosowne] dia badania w celu
raprojektowania procedur badania, ktore
=g odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyraZenia opinii na temat
skutecznosci dzislania kontroli
wewnetrzne] Jednostki;

— oceniamy odpowiedniosé Zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowaosci oraz
Zasadnost szacunkow ksiegowyth oraz
powigzanych = nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciagamy wnicsek na temat
odpowiedniosci Zastosowania przez

Kierownika Jednostki zasady kontynuacii
driatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czZy istnisje iztotna
niepewnost Twigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktore moga poddawad
w znaczaca watpliwost zdolnost Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeh
dochodzimy do wniosku, ze isinigje istoina
niepewnost, wymagane jest od nas
TWIDCEMNE UWagI W sprawozdaniu
Z badania sprawozdania finansowego na
powWIaZane ujawnienia w sprawozdaniu
firansowym lub, je2eli takie ujawnienia 53
nisodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Masze wnioski =3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyesie
rdarzenia lub warunki mogs spowodowad,
ze Jednostka zaprzestanie konbynuacii
dzialalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tresé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takZe czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje | zdarzenia w sposob
Zapewnigjacy rzeteina prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audyiu Jednostki
informacie migdzy innymi o planowanym
zakresie | terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wazelkich znaczacych stabosciach kontrofi
wewnetrznegj, kiore Zidentyfikujemy podezas
badania.

Przekazujemy Komitelowi Audyiu Jednostki
oEwiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezalefnozsci oraz informujemy o wezystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore
moghyly by racjonalnie uznane 7a stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleinosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wekazalisny te sprawy, kidre
byty najbardziej znaczace podezas badania
sprawczdania finansowego za biefacy okres
sprawczdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W Naszym sprawczdaniu z badania
sprawczdania finansowego, chyba Ze przepisy
prawa [ukx regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnisnia luk gdy, wwyjgtkowych
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okolicanoaciach, ustalimy, Ze sprawa nie
powinna byt komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewarz mozna bytoby
racionalinie oczekiwad, e negatywne

Inne informacie (sprawozdanie z dzialalnosci)

Ha inne informacie skiada =ie sprawozdanie
z daiglainosc Jednostki za rok obrotowy

konsekwencje wynikajgee = jej ujawnienia
przewaiyiyby korzysci takiej informacii dia
interesu publicznego.

zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(.Sprawozdanie z daiatalnosc™).

Odpowiedziainese Kierownika | Rady Nadzorczef Jednosthi

Kierownik Jednosiki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dziatainosci

Zgodnie Z majgacymi Zastosowarnie przepisami

prawa.

Cdpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie cbejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci.

W zwigzku = badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawczdaniem z
dzialalnosci, | czyniac to, rozwazenie czy nie
jest ono istotnie niespdine ze sprawoczdaniem
finansowym, Z nasza wisdza uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposob wydaje
sig byt istotnie zniskeztalcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
Opinia o Sprawozdanit z dzislalnosci

Ma podstawie pracy wykonanej w trakcie

badania sprawozdania finansowego, naszym

rdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we

wezystkich istotnych aspektach:

— zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jeat zgodne z informacjami Zzawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady
Madzorczej 53 zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie 7 dziatalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
spemnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

istoine zniekszialcenie w Sprawozdaniu Z
driatalnosci, to jestesmy zobowiazani
poinformowat o tyim W naszym sprawozdaniu
z badania.

Maszym cbowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieghych rewidentach jest rownisz
wydanie opinil, czy Sprawczdanie

z dristalnogci zostato sporzadzone zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
W roczZnym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, 22 w swictle wisdzy

o Jednostee i jej otoczeniu uzyskane] podezas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu =
driatalnosci istotnych zZnisksztaleen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

MNasze badanie sprawoczdania finansowego
obejmowalo procedury badania, ktorych celem
bylo rozpoznanie prypadkow naruszenia
przez Jednostke obowiazujacych regulacii
ostrofnosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, kiore moghdy miec istoiny wphyw
na sprawozdanie finansowe. Celem badania
sprawozdania finansowego nie byho wyrazenie
opinii na temat przestzegania przez Jednostke
obowiazujacych regulacii ostroznosciowych.
7a zapswnienie zgodnosci dzialalnosc

Jednostki z reguiacjami ostroZnosciowymi
odpowiada Kierownik Jednostki.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informmujemy, ze w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku nie Zidentyfikowalismy preypadkow
narszenia przez .Jﬂchmtkg nbu}uiamiacych ja
requiacii ostroznosciowych okreslonych w
odrebnych przepisach, ktore moaghyby mist
istotny wpdyw na badane sprawoczdanie
finansowe.

Oéwiadczenie na temat Swiadczenia usiug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg
i przekonaniem oSwiadczamy, Ze nie
swiadczylismy zabronionych ushig

Wyhbar firmy audytorskisj

Zostalizmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Jednostki uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 24
paZdziemika 2014 r. oraz ponownie w
kolejnyeh latach, w tym uchwalg z dnia 26
czerwea 2017 r. do badania nocznego

niebedacych badaniem, o ktorych mowa w art.

Sust 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

sprawozdania finansowego Za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. Calkowity nieprzeraany
okres Zlecenia badania wynosi 5 lat poczawszy
od roku obrotowego zakonczonago 31 grudnia
2014 r. do31 grudnia 2018 r.

W imieniu firmy audytorskie

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Podpisano KwalllTkowanym
podpisem elekironicznym

Marcin Podsiadky

Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 12774
Komandytarivsz, Pelnomocmik

Warszawa, 11 marca 2019 r.
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4.

Informacje ze sprawozdania finansowego Towarzystwa sporzadzonego w formie
elektronicznej w strukturze logicznej xml za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Informacja ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego w formie elektronicznej

w strukturze logicznej xml

za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458
MIP 527-22-28-027
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Spis tresci

V.

Wprowadzenie do sprawozdania finansoWeg0......cociieccicee e et
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spotce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (dalej: ,TFI PZU” lub ,Spotka™) zostato utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 3 lutego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostata wpisana do rejestru

przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019102 (pierwotnie zarejestrowana w dniu

11 maja 1999 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy -

Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Spotce nadane numer statystyczny REGON 014981458,

Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA miesci sie przy al. Jana Pawta Il 24 w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

—  tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich

zgodnie z trescig Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pozn. zm.) (dalej: ,Ustawa

o funduszach inwestycyjnych™),

—  zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka zarzadzata ponizszymi funduszami inwestycyjnymi:

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
PZU Gotowkowy

PZU Zrownowazony

PZU Aktywny Akcji Globalnych

PZU Akcji Matych i Srednich Spotek
PZU Medyczny

PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Innowacyjnych Technologii
PZU Dtuzny Aktywny

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akgji Rynkow Rozwinietych
PZU Akcji Rynkow Wschodzacych
PZU Akgji Spotek Dywidendowych
PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych
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—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:
* inPZU Inwestycji Ostroznych
* inPZU Obligacje Polskie
* inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych
* inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych
e inPZU Akcje Polskie
*  inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci
—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
—  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Surowcowy

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny

—  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Witelo Fund w likwidacji

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo

Zgodnie z umowga Spotki czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.
2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwesci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej

roku po dniu bilansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pozn. zm.) (. Ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, zmodyfikowana

w odniesieniu do instrumentow finansowych oraz srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
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Sprawozdanie jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane

porownawcze dotycza analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym s3 prezentowane w ztotych polskich.

TFI PZU jest spotka zalezng w 100% od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA { PZU SA”). PZU SA jako
jednostka wyzszego rzedu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HKapitatowej
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA, obejmujace m.in. TFI PZU.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przez jednostki powigzane rozumie sie grupe jednostek obejmujaca
jednostke dominujaca lub znaczacego inwestora, jednostki zalezne, wspotzalezne istowarzyszone.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy Kapitatowej
PZU, do ktorej nalezy podmiot dominujacy wobec Spotki.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity potaczenia Spotki z innymi jednostkami.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg przy al. Jana Pawta Il 24
w Warszawie. Dokumentacja ksiegowa jest przechowywana w miejscu prowadzenia dziatalnosci spotki PZU
Finanse przy ul. Ozimskiej 5 w Opolu.

1. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
(a) Podstawy prawne

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi te] ustawy, ktora okresla miedzy innymi ogolne zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej.

Zasady rachunkowosci stosowane sa w sposcb ciagly.
(b) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Do wartesci niematerialnych i prawnych kwalifikuje sie nabyte przez Spotke, zaliczene do aktywow trwatych,
prawa majatkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wtasne potrzeby, jezeli przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznosci jest dluzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia przekracza kwote
350,00 zt. Sktadniki majatku o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 zt odnoszone s3 bezposrednio
w koszty.

Do srodkow trwatych zaliczane s3 sktadniki majatkowe, ktore sa kompletne i zdatne do uzytku w momencie
ich przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz 1 rok,
przeznaczone na wtasne potrzeby, ktorych jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 350,00 zt. Sktadniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok i wartosci nieprzekraczajace] kwoty

350,00 zt 53 zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materiatow.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwatych zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3, ust. 4

Ustawy o rachunkowosci.

Do srodkow trwabych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesione koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z niezakonczona jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uzywania nowego lub juz
istniejacego srodka trwatego. Zalicza sie do nich takze naliczone za czas budowy odsetki, prowizje i roznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedptat i zobowiazan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy

srodkow trwatych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Wartosci niematerialne | prawne, a takze rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwa do odzyskania
wartosc sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
roznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci

jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane s na podstawie rocznego planu amortyzacji, zawierajacego przyjete zatozenia amortyzacji
oraz wykaz stawek dla kazdego rodzaju srodka trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich srodkow trwatych oraz wartoici niematerialnych i prawnych przyjeto liniowa metode

amortyzacji.
Rozpoczecie amortyzacji sktadnikow majatku nastepuje:

* dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktorym ten
sktadnik przyjeto do uzywania;

+ dla celow podatkowych - od pierwszege dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym ten
sktadnik wprowadzono do ewidencji.

Wenryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania aktywow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.

Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup srodkow trwatych wynosza:

*  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 lat
* urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
+ srodki transportu 5lat
s pozostate srodki trwate 5-Tlat
4
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Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

* oprogramowanie komputerowe 2 lata

s innewartosci niematerialne i prawne 2-5lat

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie 53 amortyzowane.
(c) Aktywa finansowe

Do aktywow finansowych posiadanych przez Spotke stosuje sie zapisy rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania

i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (tj. Dz. U. 2 2017 r., poz. 277) (dalej: , Rozporzadzenie™).

Spotka przy nabywaniu aktywow finansowych stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowiace] wartosc godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych. Koszty transakeji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych aktywow finansowych. Aktywa
finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Wycena aktywow finansowych na dzien bilansowy:

+» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie na dzien bilansowy w wartosci godziwej,
s pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci

—w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej.

W przypadku, kiedy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie je odpowiednio:

» aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysokosci
skorygowane] ceny nabycia oszacowane] za pomocg efektywnej stopy procentowej,

s aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,
z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy powoduje powstanie réznic z tytutu przeszacowania.
Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia skutki okresowej wyceny (przeszacowania):

s w przypadku aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, zalicza sie odpowiednic do
przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

* w przypadku pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz aktywow finansowych utrzymanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, zalicza sie do przychodow
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

* w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi na kapitat z aktualizacji
wyceny.
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Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych posiadane przez Spotke sg zakwalifikowane — ze wzgledu

na swoj charakter - do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy".

Cena rynkowa a zarazem wartoscig godziwa tych jednostek uczestnictwa na koniec roku jest ostatnia
ogtoszona przez fundusz wartosc aktywow netto na jednosthke uczestnictwa.
Roznice pomiedzy cena nabycia, a wartoscig wedtug wyceny odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny

(korygowany o rezerwe badz aktywo z tytutu podatku odroczonego).

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika, badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnigja, Spotka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosc sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego ztytutu utraty

wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.
{d) Naleznosci

Naleznosci zalicza sie do naleznosci dlugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od

terminu ich wymagalnosci, zaliczane sa do aktywow obrotowych.

Maleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny i wykazuje w wartosci netto (tj. pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace).

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktory odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub

kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych dla pozostatych naleznosci, jezeli opoznienie w terminie zaplaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesiecy. Odpis na takie naleznosci jest tworzony w wysokosci 100%

przeterminowane] naleznosci.
{e) Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych Srodkéw platniczych, walut obeych i dewiz

w gotowce, na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienieznych.
Srodki pieniezne sa wyceniane w wartosci nominalnej.

Ma dzien bilansowy srodki pieniezne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienieznych sa
wykazywane z doliczonymi lub potraconymi odsetkami. Odsetki te odnosi sie odpowiednic na dobro

przychodow finansowych lub w ciezar kosztow finansowych.
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(f) Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace pozniejszych okresow niz ten,
w ktorym je poniesiono. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

e ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spotki, gdy kwote zobowiazania
mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

+ 7z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przyszlych swiadczen na rzecz
pracownikow, w tym swiadczen emerytalnych,

*» 7z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
|eszcze Znana,

e z premii i nagrod rocznych dla pracownikow, przyznawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikow, oraz nagrod rocznych dla cztonkow Zarzadu przyznawanych na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zadan bedacych podstawa do przyznania rocznej

nagrody.
(g) Kapitat wiasny

Na kapitaty wtasne Spatki skadaja sie kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz kapitaly tworzone przez
Spotke zgodnie z obowiazujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie
z kwota wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych oraz wyniku biezacego okresu

sprawozdawczego.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru

przedsiebiorcow.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na kapitat.

Kapitat zapasowy stanowia kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat zapasowy zgodnie z uchwata

podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje zyski i straty z poprzednich okresow, ktore na

podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaty rozliczone.
(h) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci, w szczegalnosci
na:

« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna

w sposob wiarygedny oszacowac, a w szczegolnosci na straty z transakeji gospodarczych w toku,



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 21 grudnia 2018 .

wtym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sgdowego,

*  przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do je] przeprowadzenia lub zawarto w te] sprawie wiazace umowy,
aplany restrukturyzacji pozwalaja w sposcb wiarygodny oszacowad wartosc tych przysziych

A
zobowigzan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie

od okolicznosci z ktorymi przyszle zobowiazania sie wiaza.
(i) Zobowigzania

Zobowigzania zalicza sie do zobowiazan dtugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien hilansowy jest
krotszy niz jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,

niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, zaliczane 53 do zobowiazan krotkoterminowych.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. tacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane 53 w ciezar kosztow finansowych.

(j) Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien, chyba

ze dowad optaty celnej wyznacza inny kurs.

Transakcje dotyczace srodkow pienieznych, wptaty naleznosci lub zaptaty zobowiazan ujmuje sie po kursie
kupna lub sprzedazy walut banku, z ktorego ustug korzysta Spotka.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten

dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Palski.

Roznice kursowe powstate przy zaptacie oraz na moment bilansowy odnosi sie do kosztow i przychodow
finansowych, a takze do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Roznice kursowe dotyczace inwestycji
dtugoterminowych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny rozlicza sie na kapitat (fundusz)

z aktualizacji wyceny.
(k) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spotki zgodnie z zasada memoriatu w okresie
sprawozdawczym, ktorego dotycza niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody
uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne,

ktare mozna wiarygodnie wycenic.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.
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Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych zrodet:

* stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna optata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke od wartosci aktywow netto zarzadzanych aktywow funduszy,

« zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - zmienna optata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke w zaleznoici od osiggnietych wynikow inwestycyjnych w porownaniu
z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem, zgodnie ze statutem funduszu,

*  przychody za zarzadzanie portfelami na zlecenie.

(I) Koszty

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spotki zgodnie z zasada memoriatu w okresie sprawozdawczym,

ktorego dotycza, niezaleznie od terminu peniesienia lub dokonania ptatnoici.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym, wedlug nastepujacego podziatu:

* amortyzacja

*  zuzycie materiatlow i energii

» ustugi obce

*  podatkiioptaty

* wynagrodzenia

s ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

* pozostate koszty

»  Swiadczenia na rzecz pracownikow i z tytutu ZFSS
*  koszty reprezentacji i reklamy

*  koszty funduszy.

(1) Obowiazkowe obciaienia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obciazeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 1036, z pozn. zm.) oraz inne
ptatnosci z nim zrownane na podstawie odrebnych przepisow.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesc biezacg i czesc odroczona.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skarygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychodu, przychedy i koszty podatkowe niebedace przychodami i kosztami w mysl przepisow
Ustawy o rachunkowosci oraz odliczenia strat z lat ubieghych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego pedatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,

184



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 T,

ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwe] do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodoweggo,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwiagzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest
roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, ktore beda obowiazywac w roku powstania obowiazku podatkowego. Jesli

stawki takie nie zostaly okreslone zaktada sie, ze obowigzujace stawki nie ulegng zmianie.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonege na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat

wiasny.

10
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II. Bilansna dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
A. Aktywa trwate l 550952 542,79 15113 B94,14
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 3148 677,20 206 506,99
1. Koszty zakenczenych prac rozwojowych . - -
2. Wartos£ firmy I - -
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 143619373 35 569,68
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne I 171248347 16953731
. Il. Rzecrowe aktywa trwate | 2 . 1691 164 42 1768200,92 -
1. frodki lrwafé 1529 857,62 160965446

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b} budynki, lokale i obiekty ingynierii lgdowej i wodnej - -

¢} urzadzenia techniczne i maszyny 162 375,81 5507197
d} £rodki transportu 1028451 45 1287 359,08
] inne crodki trwate I 338 830,35 26722341
2. Srodki trwate w budowie 161 SUS,S.U 158 546,46

3. Zaliczka na srodki trwate w budowie = =
1. Naleznosci dhjgdterminawe 3 | = N
1. 0d jednostek powiazanych = =
2. 0d pozostatych jednostek, w kt["inrch jed nostka posiada I
zaangazowanie w kapitale

3.0d poznsta%ychjedn.os:tek I = -
V. Inwestycje dlugoterminowe 4 45 445 800,00 9421900,00
1. Mieruchomesci I = E
2. Wartosci niematerialne i prawne | ' = =
3. Dlugoterminowe aktywa .ﬁnansowe 45 445 800,00 4421900,00
a) w jednostkach powigzanych I = =
- udzialy lub akcje = =
- inne papiery wartosciowe | . - -

- udzielone pozyczki | ' = |
-inne d{'ugotenﬁinnwe aktywa finansowe I - -

b} w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada '
zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje I = x
-inne pa.piery wartosciowe ' - -
- udzielone pozyczki I = =

- inne diugoterminowe aktywa finansowe | . - -1
c) w pozostatych jednostkach I 45 445 300,00 9421900,00
- udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe - -

- udﬁelo ne péiyczkr - -

- inne diugoterminowe aktywa finansowe | . 45 445 800,00 9421 900,00

4, Inne inwéstycie diugotermi n.ou;le I - . -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5666 901,17 371728623
1. Aktywa z tytu{u odroczonego pod;atku dochodowego . 5666 901,17 3717286,23
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe I - -
B. Aktywa obrotowe 147 716 983,91 108358 573,71
11
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31.12.2017

l. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotows

4, Towary

5. Zaliczki na dostawy

I, Naleznoici krotkoterminowe

33444 935,54

20637 424,18

1. NaleZznosici od jednostek powigzanych

TT75870,39

676 632,35

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

TT15870,39

67663235

-do 12 miesiecy

7775 870,39

676 632,35

- powyZej 12 miesigcy

b}inne

2. Maleznodci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

-do 12 miesiecy

- powyzZej 12 miesiecy

b}inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

25669 068,15

15960791,83

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

25610 641,37

19943 562,58

- do 12 miesiecy

25610 641,37

19943 562,58

- powyzej 12 miesigcy

b} z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spetecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c}inne

5842678

1722825

d} dechodzone na drodze sadowej

Il Inwestycje krotkoterminowe

15

112 656 975,46

56048 878,07

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

112 656 975,456

86 048879,07

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartofciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b} w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcie

- inne papiery wartoiciowe

- udzielone poyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c} srodki pienigzne i inne aktywa pienieine

112656 975,46

86948 879,07

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

14435 450,94

3372975,38

- inne srodki pieniezne

98220454,52

83575903,69

-inne aktywa pienieine

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

161506858,91

C. Maleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) whasne

AKTYWA RAZEM:

202 669 526,70

123472 467,85

12
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o

A. Kapitat (fundusz) wtasny

159 655 292,63

91 309 666,71

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

13000 000,00

13 000 000,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

63 14993934

47 522070,98

- nadwyzka wartosci sprzedagy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akeji)

11l Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

(448 902,00}

(458 261,00)

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

(554 200,00}

(578 100,00)

IV, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wlasne

V. Zysk [strata) z lat ubiegtych

V1. Zysk (strata) netto’

83954 295,29

3125585673

VIl Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowiazaniairezerwy na zobowiazania

44 014 134,07

32162 601,14

l. Rezerwy na zobowigzania

147636741

1888056,42

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

12347332

2287125

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

135285409

186518517

- diugoterminowa

388 727,00

545 579,00

- krothoterminowa

954 167,09

131860617

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Il Zobowiazania dugoterminows

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangaZowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu dbuznych papierow wartodciowych

¢} inne zobowizzania finansowe

d} zobowigzania wekslowe

g)inne

11l. Zobowigzania krotkoterminowe

10

19078 613,62

16459 945,05

1. Wobec jednestek powigzanych

7495085236

1025267474

a) z tytubu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

7950 852,36

B061850,25

- do 12 miesiecy

7950852,36

806185025

- powyiej 12 miesiecy

b)inne

2150 824.4%

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednestka pesiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytuhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyej 12 miesiecy

blinne

3. Wobec pozostatych jednostek

1111192951

6184 350,45

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu dtuznych papierdw wartesciowych
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PASYWA

c} inne zobowiazania finansowe

d) z tytubu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy
- powyde] 12 miesigoy
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4, Fundusze specjaine
IV. Rezliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM:

Nota 31.12.2018

4061 781,02
4061 781,02

5 299 788,88

1750 359,61

15831,75

23459 153,04

11 23455 153,04
310 631,36

23148 521,68

203 669 526,70

31.12.2017

210826823
210826823

B12 545,00
12 947,32

3250 489,90

22 919,86
13814 799,67
13814 799,57
442 B4D,56
13371959,01
122 472 467,85

Marcin Adamczyk

Prezes Zarzadu
TFI PZU 5A

Marcin Wlazto Cezary lwaniski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
TFI PZU 5A TFI PZU SA

Krzysztof Biatous

Prezes Zarzadu
PZU Finanse Sp. z 0.0.

Monika Kacik-Kurdyna
Prokurent
PZU Finanse 5p. Z 0.0.

Anna Hoffman
Osoba sporzadzajaca
PZU Finanse 5p. Z 0.0.

14
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III. Rachunek zyskow i strat
Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

RA

CHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant porownawczy

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z nimi, w tym: 12

- od jednostek powigzanych

l. Przychody netto ze s

przedazy produktdow

\l. Zmiana stanu produktow (zwickszenie - wartoéc dodatnia,
zmniejszenia - wartost ujemna)

lll. Koszt wytworzenia

IV. Przychody netto ze

produktéw na wtasne potrzeby jednostki

sprzedazy towarow | materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyingj

1. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow

i, Ustugi obce

i energii
13

IV Podatki | optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

V. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

-w tym emernytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe
VI, Wartosé sprzedanych towarow | materiatow
C. Zysk {strata) brutto ie sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Il. Dotacje

I, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacia wartesci aktywow niefinansowych

il Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziata

Inosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaky w zyskach, w tym:

a) od jednostek powi

gzanych, w tym:

-w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

-w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

IIl. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV, Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne
H. Koszty finansowe

Nota

01.01.-31.12.2018

234 277 606,12
40097 705,98
234277606,12

132 308 457,72
82772421

548 256,39
7581321713
4903411,19
37080 497,56
6960 035,05
4031357,59
6074 316,159
101 969 148,40
1668 553,27
35145890

163340437
959 911,62

958 911,62
102 677 790,05
1187 502,82

1187 502,82

130 007,45

01.01.-31.12.2017

174188 863,13
5469 299,56
174188 863,13

139933174,17
665 116,23
54714235

96451 554,22
3860949,07
30209 830,63
573692590
362461011
2461 655,87
24 255 688,96
1166 534,84
2989,14

1163 545,70
3104 634,80

3104 634 80
32217 589,00
6960 831,69

931559,55

602883214

20 908,55

15
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Miz?]:if::ﬂ:ﬂ::ﬂrxr Nota 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
I. Odsetki, wtym: . 110903 173,80
- dla jednostek powiazanych l - -
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow iiﬁansowych_. w tym: - -
- w jednostkach powigzanych l - -
Il Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
. Inne ' 128 895 42 2073475
1. Zysk (strata) brutto [F+G-H) ' 103 735 285,42 39257 512,14
J. Podatek dochodowy . 14 19780 990,13 8001 655,41
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) . - -
L. Z2ysk {strata) netto {I-J-K} ' 83054 295,29 31 255 856,73
Marcin Adamczyk Marcin Wlazto Cezary lwanski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
TFIPZU 5A TFIPZU 5A TFI PZU SA
Krzysztof Biatous Monika Kacik-Kurdyna
Prezes Zarzadu Prokurent
PZU Finanse 5p. z 0.0. PZU Finanse 5p. Z 0.0.

Anna Hoffman

Osoba sporzadzajaca
PZU Finanse Sp.z 0.0.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zaokres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad {polityki] rachunkowosci
- korekty btedow podstawowych
ﬁapitaf {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat {fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowsgo
zwickszenie
zmnigjszenie
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu [fur.ldus;:u} Zapasowego
2wiekszenie
- podziat zysku
Zmniejszenie
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacii wyceny
zwiqkszenie. . .
-wycena ak_ty_wéwﬁnansowyc_h

- rozwiazanie rezerwy na podatek dochodewy od zbytych aktyﬁc':w
finansowych

- aktywo na podatek dochodowy
Zmnigejszenie

-wycena aktywow finansowych

- zhycie dlugoterminmrch‘aklwanw finansowych

- rezerwa na podatek dochodowy

- rozwigzanie aktywa na p{:dateh; dochodowy
Kapitat [fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych
zwiekszenie
Zmnigjszenie
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk lstrat.ail zlat uI.Jieg!.‘ych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwickszenie
Zmnigjszenie

- przeniesienie na kapitat zapasowy

-wyplata dywidendy
Zysk z lat ubieghych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

01.01-31.12.2018

91 309 666,71

91 209 666,71
13 000 000,00

13 000 DDD,00
47523 070,98
15627 928,36
15627 928,36
15627 928,36
631490099,34
(468 261,00)
19359,00
23900,00

23 900,00

(4 541,00)
{4 541,00)
(448 902,00)

31255 856,73
31755 856,73
31255 856,73

{31255856,73)

(15 627 928 36)

(15627 928,37)

01.01-31.12.2017

79054 647,44

T9 054 647,44
13 000 000,00

13 000 000,00
33574 491,95
13943579.03
13943579,03
13943 579,03
47522 070,98
4588 997,42
{5057 258,42)
118627151

107643261

105 839,00
(5243 530,03

(578 100,00}
(5 665 430,03)

(468 261,00)

27 BRT 158,07
27887 158,07
27887 158,07

{27 88T 158,07)

{13 943 579,03)

(13943 579,04)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018,

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Strata z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach
zwickszenie -

zmnigjszenie

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk [strata) z lat ubiegiych na kaniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat {fundusz) wiasny, po uwzglednieniu propencwanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Marcin Adamczyk
Prezes Zarzadu

Marcin Wlazto
Wiceprezes Zarzadu

TFIPZU 5A TF PZU S5A

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

83954 295,29
83954 295,29

31255 856,73
31255 856,73

159655 292,63 91 309 666,71

Cezary Iwanski

Wiceprezes Zarzadu
TFI PZU 5A

Krzysztof Biatous
Prezes Zarzadu
PZU Finanse 5p. z 0.0.

Monika Kacik-Kurdyna
Prokurent
PZU Finanse Sp. 2 0.0,

Anna Hoffrman

Osoba sporzadzajgca
PZU Finanse 5p. Z 0.0,
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

V. Rachunek przeptywow pienieznych
Zaokres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia MNota 1.01 -31.12.2018 1.01-31.12.2017
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 8295429529 | 31255 856,73 |
Il. Korekty razem (4148 064,23) {11 699 621,90)
1. Amortyzacja 82772421 | 665 116,23
2. Zyski [strally] z tytutu rdinic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1187502,82) {831999,55) |
4. Zysk (strata) z dziatalnodci inwestycyine] (35 148.20) | (6031821.28)
5.Zmiana stanu rezerw {411 689,01) (1 B68963,64)
6. Zmiana stanu zapasow = -
Ta Z_Tniana stanu naleinogci . (12 80T 514,36) 500 740,17 l
Bi;’éi::’e;tap"ﬁi::ﬂ izﬂﬁﬁmﬂm ;2 2618668,57 (7044763,01)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 685193898 . 182579788 .
10. Inne korekty (4 541,00) 118627130 |
. z;ify;";ﬂ:'ﬁne netto 2 doiatatnprl 79 506 230,96 19556 234,83
2. Przeph,.rwy ‘rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej I
1. Wplywy ] ) 1222651,72 2124877490
1.§:¥;;ew\;:::;;:§$::;:?;:§ch i prawnych oraz 35148.90 | 3152645
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci . i
niematerialne i prawne
3.z aMéw finansowych, w tym: 1187502,82 - 21217 246,45
a} w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 118750282 | 2121724645 |
- zhycie aktywow finansowych, - 20285 246,90
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki 93199955

- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki .
1. Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych {3 692 857,92) {917812,75)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci ) T
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: {36 DOO 000,00) {10 000 000,00)
a) w jednostkach powiazanych N -
b} w pozostatych jednostkach (36 000 000,00) | (10 000000,00) |
- nabycie aktywaw finansowych {36 000 000,00} | (10 000 000,00)
- udzielone po'zl},_'czkidiuguterminl}we | -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (28 470 206,20) [ 10320 962,15

inwestycyjn_ej (1-1)
C. Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej

118750282

{39692 857,02} |

{10 917 812,75)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEENYCH

Metoda posrednia Nota

I. Wplywy

1. Wphywy netto z wydania udziatow i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

L_Nab}_fcie udziatow (akeji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydathi z tytutu

podziatu zysku

4, Splaty kredytdow i pozyczek

5. Wykup diuznych papierdw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzari finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

L. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.1I+/ -C.111)

E. Bilansowa rmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu naliczonych

odsetek od depozytu

F. $rodki pienieine na poczatek okresu

G. $rodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 15

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

- naliczone odsetki od depozytow

Marcin Adamczyk

Prezes Zarzadu
TFI PZU SA

Marcin Wiazto

Wiceprezes Zarzadu
TFI PZU SA

1.01 - 31.12.2018 1.01-31.12.2017
(15 627 928,37) (13941 579,04)
{15 627 928,37) (13943 579,04}
(15 627 928,37} (13942 579,04)
25 708 096,39 15943 617,94
25 708 096,39 15943 617,94
5833042 10199439
86 948 879,07 71005 261,13
112 656 975,46 86 948 879,07
1757 090,16 323783160
5830042 101994 39

Cezary lwanski

Wiceprezes Zarzadu
TFi PZU 5A

Krzysztof Biatous
Prezes Zarzadu
PZU Finanse Sp. z 0.0.

Monika Kacik-Kurdyna
Prokurent
PZU Finanse Sp. Z 0.0.

Anna Hoffman
Osoba sporzadzajaca
PZU Finanse Sp. z 0.0.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r,

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia
Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

1. Wartosci niematerialne i prawne

a) Struktura wartosci niematerialnych i prawnych

Struktura wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Razem

b} Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Zmiana stanu wartosci niematerialnych
iprawnych

WartoéC brutto na 01.01.2018
Zwigkszenia - zakup

Zwiq.kszeni;a - przeniesienie
Zwickszenia - aktualizacja wyceny
Zmnigjszenia - sprzedaz

Zm niej-szen'la - likwidacja
Zmnigjszenia - przeniesienie
Wartosc brutto na 21.12.2018

Skumulowana amortyzacjana 01.01.2018
Zwiekszenia - amortyzacja za okres

Zwiekszenia - przeniesienie

Zwigkszenia - korekta z tytutu aktualizacji wa I'tO'ji_'i
.Zrn n.iejszenia -:plzédaz' . o
Imnigjszenia - likwidacja

Zmniejszenia - przeniesienie

Skum _i:lowana amortyzacia na 31 122018

Wartosé netto na 01.01.2018
Wartosc netto na 31.12.2018

Wartosé
firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

1 106 296,05
154808106

265437711

1069326.37
148 857,01

1215 183,38

36 969,68
1436 193,73

31.12.2018

1436193,73
1712 483 47
3148677,20

Zaliczki na wartosci

niematerialne
iprawne

169537.31
1542 946,16

171248347

169 537,31
1712 483,47

31.12.2017

3696968
169537 31
206 506,99

Razem

127583336
309102722

4366 860,58

106532637
148857,01

1218183,38

206 506,99
1148 677,20

W latach 2018 i 2017 nie wystapity odpisy aktualizujace stan wartosci niematerialnych i prawnych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r, do 31 grudnia 2018,

2. Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura rzeczowych aktywow trwatych

Struktura rzeczowych aktywow trwatych

Srodki trwake wtym

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
-bud;{qk!, lokale i obiekty inzynierii ladowej iwc-dnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- srodki transportu
- inne srodki trwate
Srodki trwate w b_udnw]e

Zaliczki na srodki trwate w budowis

Razem

b) Struktura wtasnosciowa rzeczowych akbywow trwatych

Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych

Wiasne

Wartosc inwestycji w obcym srodku trwatym uzywanym na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze

c) Zmiana stanu srodkow trwatych

Zmiana stanu srodkdw trwatych

Warto¢ brutto na 01.01.2018

Zwigkszenia - zakup

Zwigkszenia - przeniesienie
Zwigkszenia - modemizacja i ulepszenie

Zminigjszenia - sprzedaz

Zmnigjszenia - likwidacia
Zmniejszl_enia - przeniesienie
Wartos¢ brutto na 21.12.2018

Skumulowana amortyzacja na 01.01.2018
Zwigkszenia - amortyzacja za okres
Zwigkszenia - przeniesienie

Zmnigjszenia - sprzedaz

Zmnigjszenia - likwidacja
Zmmnigjszenia - przeniesienie

Skumulowana amortyzacja na 21.12.2018

Wartos¢ netto na 01.01.2018
Wartosé netto na 31.12.2018

Urzadzenia

techniczne

i maszyny
1422693,79
131890,25
144 3058 54
723,10
(16 89‘3‘,35‘#
{119 Uﬂﬂ,4§ﬁ

1568 715,28

1367 621,82
174 618,09
(16 899,89)

{119 000,45)

1406 339,57

55071597
162 275,81

Srodki
transportu

234205442
17531442

(160 014.42)

2257 354,42

1054 695,34
43422204
(160 014,42)

1328902,9%

1287 359,08
1028 451,46

31.12.2018 31.12.2017
152965762 1609654, 46
162 375,81 5507197
102845146 1287 359,08
338830,35 26722341
161 506,80 158 545,4_6
1691 164,42 1768 200,92
31.12.2018 31.12.2017
136350654 1507 786,458
327 657 88 260414 44
Srodki
| srodki
e trwate Razem
trwate 2
w budowie

1414207 30 158 546 46 5337 502,57
122 507 35 152 P_EB_, 38 58_1 ‘330_,94
- - 149 308,54
19 126,66 = 19843 76
(5633,08) = (182 547,39)
.[344‘3'0,85} = (153 491,30?
- [149308,54) (149 308,54)
1515 717,98 161 506,80 5602 294,58
1146984 49 - 3569 301,65
T0027,07 - 678 867,20
(5 633,08) - (182 547,39}
{34 490,85) - {153 491,30}
1176 887,62 = 3912 130,16
26722341 158 546,46 1768 )_EIB_,‘}Z
338 820,35 161 506,80 1691 164,42

W latach 2018 2017 nie wystapity odpisy aktualizujace stan rzeczowych aktywow trwatych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

3, Naleinosci diugoterminowe

W latach 20181 2017 nie wystapily naleznosci dtugoterminowe.

4, Inwestycje diugoterminowe

a) ZImiana stanu inwestycji dtugoterminowych

Wartosci Dugoterminowe
iana stanu inwestycji dlugoterminowych melmatenal.ne SR T
i prawne
Wartoét brutto na 01.01.2018 = 9421 900,00
Zwickszenia - zakup - 36 000 000,00
Zwickszenia - przeniesienie E =
Zwickszenia - przeszacowania = 23 900,00

Zmnigjszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacja

Zmniéjszenia - przeszacowanie

Zmnigjszenia - odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci
Wartosé brutto na 21.12.2018 |

45 445 800,00 |

b) Dane o posiadanych udziatachi akcjach winnych jednostkach

Seria
Certyfikaty inwestycyjne certyfikatu
inwestycyinego
PZU Fundusz inwestycyjny
Zamkniety Akcji Combeo A
Razem
Kategoria
Jednostki uczestnictwa jednostek
uczestnictwa
inPZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Ctwarty, z tego:
- inPZU Inwestycji Ostroznych o
-inPZU Obligacje Polskie 0
-inPZU Akcje Polskie o]
-inPZU Akcje Rynkow &
Rozwinietych
- inPZU Obligacje Rynkéw G
Rozwinietych
-inPZU Obligacje Rynkow
Wschodzacych o
Razem

Data nabycia
certyfikatow

inwestycyjnych

2017-02-07

Data nabycia
jednostek
uczestnictwa

2018-03-22
2018-03-22
2018-05-09

2018-05-09
2018-05-09

2018-05-09

Liczha
certyfikatow

inwestycyjnych

10 000

Liczba
jednostek
uczestnictwa

50000 |

50000
30000

30000
100 000

100 000

Inne inwestycje

diugoterminowe

Wartos¢ zakupu

10000 000,00

10 000 000,00

Wartosé zakupu

5000 000,00
3000 000,00

3000'000,00
10000 000,00

10000 000,00

36 000 000,00

5000 000,00 |

Razem

G421900,00
36 000 000,00

23 900,00

45 445 800,00

Wartos na
dzien 31.12.2018

9 658 100,00

9658 100,00

Wartosc na
dzien 31.12.2018

505200000
5110 500,00
2 914 800,00

2 B34 400,00
10 214 000,00

9 812 000,00

35 787 700,00
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 1. do 31 grudnia 2018 .

c) Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu {468 261,00) 4588997 42
Zwigkszenie z tytubu wyceny inwestycji diugoterminowych . 23 800,00 -
Zwiékszeme z tytubu rozwigzania mzeMy na podatek dochodowy - zbycie aktywow - 107643261
-Zwi.qkszenie Z tytutu aktywa n.a podatek dochodowy - . - 105 839,00
| Zmniejs-zenie z tytutu rozwigzania aktywa na podatek dochedowy I (4 541,0ﬁ) - -
.Zmniejszenie z tytutu zbycia diugoterminowych aktywé':w finansowych . - (5 665 430,ﬁ3}
Zmniejszenia z t)_"tutu WYCENY a_kty'wéw finansowych - (578 100,00)
| stan na koniec okresu (448 902,00) {468 261,00

d) Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym inwestycji dtugoterminowych

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wtasny rachunek

zawarte w Regulaminie dziatalnosci lokacyjnej.

W 2018 roku z tytutu posiadania inwestycji dlugoterminowych Spotka byta narazona bezposrednio na ryzyko
zmiany cen jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych podyktowane zmieniajacymi sie
warunkami rynkowymi oraz posrednio na ryzyko ptynnosci lokat, kredytowe, stopy procentowej i ryzyko
walutowe, w zakresie, w jakim cena jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od

wyceny instrumentow wchodzacych w sktad partfeli funduszy narazanych na przedmiotowe ryzyka.

Spotka narazona byta w ograniczonym stopniu na ryzyko rynkowe, obejmujace m.in. ryzyko koniunktury na
rynkach akcji, ryzyke zmiany stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Powyzsze ryzyka
moga wywierac negatywny wplyw na wartosc aktywow netto poszczegolnych funduszy lub subfunduszy
przypadajaca na ich jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Fundusze, w ktare lokuje Spotka stosuja zasady dywersyfikacji wynikajace z obowiazujacych przepisow

prawa w tym Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktorych celem jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

W 2018 roku Spotka byta rawniez, w ograniczonym zakresie, narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej
wynikajace z posiadania przez Spotke jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Spotke. Zmiany stop procentowych wptywaja na wartosc dtuznych papierow
wartosciowych o statym oprocentowaniu bedacych podmiotem lokat funduszy. Ryzyko stopy procentowej
zwiazane bylo przede wszystkim z mozliwoscia spadku wartosci papierow dtuznych, bedacych przedmiotem

bezposrednich oraz posrednich lokat funduszy w nastepstwie wzrostu rynkowych stop procentowych.

W zwiazku z posiadaniem jednostek uczestnictwa, Spotka ponosita w ograniczonym zakresie ryzyko
kredytowe. Wiekszosc funduszy zarzadzanych przez Spotke mogta inwestowac w instrumenty diuzne
charakteryzujace sie okreslonym poziomem ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe wiaze sie przed
wszystkim z mozliwoscia niewywiazania sie ze zobowiazan przez emitentow tych instrumentow
finansowych. Fundusze, dokenujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym dazyly do lokowania
aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze nie mogtly
zagwarantowac, ze nie wystapit przypadek, w ktorym niewywiazanie sie ze zobowigzan przez emitentow
tych instrumentow niekorzystnie wplynelo na wartosc aktywow funduszy, co moglo z kolei wywrzec

negatywny wplyw na wartosc srodkow ulokowanych przez Spotke w tych funduszach.
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Wszystkie zidentyfikowane istotne ryzyka zostaly okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem. Dziatania

zarzadcze podejmowane zarowno przez jednostki operacyjne, Biure Ryzyka i Monitoringu, komitety

inwestycyjne, jak i Zarzad zapewniaty, ze wystepujace poziomy ryzyka w zadnym momencie nie narazaty

samych funduszy i posiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych na nadmierny poziom

ryzyka w stosunku do profilu ryzyka okreslonego przyjetymi przez TFI PZU limitami.

Spotka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych. W ocenie Spotki skala potencjalnych niekorzystnych

z punktu widzenia wyceny sktadnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spotka postanowita nie

stosowac zadnych zabezpieczen transakeji portfelowych.

. LT - -
5. Maleinosci krotkoterminowe

Maleznosci krotkoterminowe
Maleinosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych:
T tytutu oplat za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i pertfelami klie ntéw
Pozostate naleznosci
Maleznoici krotkoterminowe od jednostek pozostatych:
Z.tytu{u 6piat 2a .z.arza_dzanie fundt..ls.zaﬁ-'li.inwest-y:-:yjﬂ}mii portfelami klientdw
Z tytutu optat manipulacyjnych
Pozostate naleznoici
Razem

W latach 2018 i 2017 nie wystapity odpisy aktualizujace stan naleznosci krotkoterminowych.

6. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe

Rozliczenie miedzyokresowe krétkoterminowe
Ubezpieczenia
Prenumerata i abonamenty na korzystanie z baz danych
Licencja Kondor +
Kampania reklamowa
Cptata za korzystanie z systemu MFACT
Pra.\_uo uzytkowania hasta i gﬁdta Teraz Polska
Korekta struktury VAT
Naliczona sprzedaz
Podatek VAT do odliczenia w przysztych okresach
Pozostate '
Razem

7. Kapitat zakltadowy

21.12.2018
Udziatowcy Liczba akgji Wartosc nominalna
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA 13000 | 13 000 000,00
Razem 13 DOG | 13 000 000,00

31.12.2018

7775870,39
771754403
5832636
25669 068,15
2551005135
3402986

124 986,34 |

33444 938,54

31.12.2018

129555,90

270591,33

28742264 |

15951564
7266721
3333335
583 040,67
104926
7699331

1615 069,91

31.12.2017

Liczba akcji
13000 |
13000 |

31.12.2017
676 632,35

577 868,50

28762,85
19 960 791,83
19711 635,35

25292 83
223 863,65
20 637 424,18

31.12.2017

11733321
165 114,61
214 765,36
204 671,05
3333335
18 380,60
252,44
1841984

772270,46

Wartos¢ nominalna

13 000 000,00
13 000 000,00

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.000 akcji imiennych o rownej wartosci nominalnej po 1 000 zt kazda. Akcje

nie s3 uprzywilejowane.
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8. Podziat zysku

Wyptata dywidendy, ktora miata miejsce w Spotce w 2018 roku podlegata ograniczeniom zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w sprawie polityki dywidendowej bankow, zaktadow
ubezpieczen, PTE, domow maklerskich i TFl z dnia 5 grudnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjat decyzji o proponowanym

podziale zysku za 2018 rok.

W przypadku podjecia decyzji o przeznaczeniu czesci badz catosci zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2018
na wyptate dywidendy, wyptata ta bedzie podlegac ograniczeniom zgodnie ze stanowiskiem KNF w sprawie
polityki dywidendowej bankow spotdzielczych i zrzeszajacych, zaktadow ubezpieczen ireasekuracji,
powszechnych towarzystw emerytalnych, domow maklerskich i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2019
roku z dnia 15 stycznia 2019 roku.

9. Rezerwy na zobowigzania - zmiany w ciagu roku obrotowego

Stan na . . 5 - : Stan na
Zaw Wyk st R
1 stycznia 2018 SRR Prerss el s 31 grudnia 2018

Rezerwa z tytulbu
odroczonego podatku 2287125 12347332 {22 685,89) (185,38} 12347332
dochodowego )
R i k ta

S e 131B 606,17 . {66037,22) (288401 84) 964 167.09
urlopy |
Rezerwa na odprawy
emerytalne, posmiertne 546 579,00 = -1 (157 852,00) 3BE 727,00
i rentowe |
Razem 1888 056,42 122472,22 (88 723,13) (446 429,20) 1476 367,41
10. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017

Z tytulu dostaw i ustug, w tym: . 12012633,38 10 170 118,48

Wobec jednostek powiqzanjtch - dwiadczenia dodatkowe zwiazane z i

uczestnictwem w funduszach inwestycyinych zarzgdzanych przez TFI PZU 551183115 FEia0e T

Wobec jednostek powigzanych - pozostate 143982121 2 443 757,46

Wobec jednostek pozostatych - wynagrodzenie zwiazane z dystrybucija

jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyinych 112 327,69 1337813,04

zarzadzanych przez TFI PZU

'_Hobec jednostek pozostatych - zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 145193614 3018827

i prawnych

Wobec jednostek pozostatych - pozostate 2449751719 T40 266,92
?t)_rtutu p?daﬂmw__ dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $299785,85 3003 468,49
swiadczen, wtym:

Wol:iec jedr_mstek powiazanych wynikajace z Podatkowe] Grupy ~ 2190824,49

Kapitatowej

Wobec jednostek pozostatych 5299 788,88 812 645,00
Wobec uczestnikdw funduszy inwestycyjnych 1739314 89 321491174
Pozostate zobowigzania 26 876,47 7144534
Razem 1‘_] 078 613,62 16459 945,!35
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Kwota 1739314,89 zt stanowi sume nierozliczonych na dzien bilansowy wptat uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke (w ramach PPE, IKE oraz Pl) na utworzone tzw.  rachunki

dystrybucyjne”. Zobowigzania maja charakter krotkoterminowy.

Od 2018 roku TFlI PZU nie jest juz uczestnikiem Podatkowej Grupy Kapitatowej [PGK). Kwota zobowiazania
z tytutu podatku CIT na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata wykazana w bilansie w pozycji ,.Zobowiazania
krotkoterminowe wobec jednostek pozostatych - z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen”,
tacznie z zobowiazaniami z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od osob fizycznych, wobec ZUS | wobec
US z tytutu podatku VAT.

11. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

a) Diugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe bierne

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na rente dla cérki policjanta - 113 873,22
Rezerwa na renty dla cztonkow rodziny zmartego pracownika 310 631,36 325 96744
Razem 310 631,36 442 840,66

W 2007 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przyznaniu darowizny pieniezne] (renty na rzecz corki
policjanta), ktora bedzie wyptacana co miesigc do czasu ukonczenia przez obdarowana nauki, nie pozniej niz
do ukonczenia przez nig 25 roku zycia. W 2018 roku obdarowana zakonczyta nauke i rezerwa zostala
w calosci rozwiazana.

Dnia 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przyznaniu rent na rzecz trojki dzieci bytego
zmarlego pracownika TFI PZU, ktore beda wyptacane co miesigc do czasu ukonczenia przez obdarowanych

nauki, nie pozniej jednak niz do ukonczenia przez nich 26 roku zycia.

Wartosc rent przypadajaca do wyptaty w 2019 roku ujeta jest w pozostatych krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych biernych, wartos¢ przypadajaca od 2020 roku - w diugoterminowych

rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

b) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 31.12.2018 31.12.2017
Premie i wynagrodzenia 15041 407,55 12 488 31;,_55
Optata jakosciowa dla dystrybutorow funduszy inwestycyinych 194142257 1
Ustugi audytorskie 176 63‘3,31 95 100,00
Koszty reklamy i Public Relations 507 842 47 4£118,02
Koszty VAT 35049613 183076.22
Koszty obstugi funduszy 441 011,53 30276,84
Ushugi IT 245 965,16 16 645,28
Pozostate 434 686,96 553 920,39
Razem 23148521,68 13371 959,01
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12. Przychody ze sprzedazy

a) Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Op{_ata za zarz:{dzanie fundt_ls_zami inwestycyjnymi araz portfelami k!_ienléw
Optata manipillacyjna' .

Optata za wydanie certyfikatéw inwestycyinych

Optata z tytutu likwidacji funduszy inwestycyjnych

Ra.zém - ' . - o

b) Struktura terytorialna sprzedazy

Struktura terytorialna sprzedazy
Sprzedaz krajowa
SprzedaZ eksportowa
Razem

13. Ustugi obce

Ustugi obce
Najem powierzchni biurowe]
Ustugi informatycane
Dostep do zewnetrznych baz danych
Ush.rgf konsu!_tac:,'jne
Ustugi zwigzane z dystrybucja funduszy inwestycyjnych
Uslugi zwiazane zza .r%qd'zaniem funduszami 1rl'|westy\c-yinymi pokrywane przez
Spotke
Pozostale ustugi
Razem

14, Podatek dochodowy

a) Struktura podatku dochodowego

Struktura podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczon_y_
Ra_zgm

b} Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony 1 st::::i:;ﬂl " Powstanie
Rezerwa z tytutu podatku

odroczonego rozliczana z

wynil;iem:

ot s dutsEig o 1937894 11094,18
pr;ych.ndow fimamsowych

z tyl; réznic dotyczacych . 349231 B
niezafakturowanych przychodow

z tyt. innych réznic -] 112379,14
Razem 22 871,25 123473,32

2018 2017
233018272,42 169 184 096,15
33316361 142028524
826 170,08 358448174
100 000,00 :
234 277 606,12 174188 863,13

2018 2017
234 277 606,12 174 188 863,13
234277 606,12 174 188 863,13

2018 2017
134101545 2254 856,06
2 887 549,44 1920 854,63
3 614 445 64 378500121
587 881,47 617 050,42
17 371 848,40 31614293 64
48583 812,44 55015 550,08
1416 664,20 124394818
7581321713 96451 554,22

2018 2017
21634 544,00 9136 344,13
{1853 553.87) (1134 688,72)
19 780 990,13 8001 655,41

= " - Stan na
Wykorzystanie Rozwiazanie 31 grudnia 2018

(1937894 2 11094,18
(3306,35) (185,36} i
-1 -l 112 379,14
(22 685,89) (185,26) 122 473,22
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Rezerwa z tytubu podatku
odroczonego rozliczana z
kapitatem:

wycena jednostek uczestnictwa
Razem

Razem rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Podatek dochodowy odroczony

Aktywa 7 tytutu podatku
odroczonego rozliczane z
wynikiem:

ztyt. strat zlat ubieghych
z}:rt. rezerw na zobowigzania
z tyt. kosztow finansowych
ztyt. innych rdznic

Razem

Aktywa z t)rtuiu podatku
odroczonego rozliczane z
kapitatem:

wycena jednostek uczestnictwa

Razem

Razem aktywa z tytutu podatku
odroczonego

22871,25

Stanna
1 stycznia 2018

3607 447,23

3 60T 447,23

109 839,00
109 839,00

3717 286,23

123473,32

Powstanie

4564 831,92

4564631,92

4564631,92

(22 685,89)

Wykorzystanie

(2 525 6&7.75)

(2525 687,75)

{2525 687,75)

{185,36)

Rozwigzanie

(84 788,23)

(84 788,23)

[4541.00)
(4541,00)

(89329,33)

15. Struktura srodkow pienieinych dla potrzeb rachunku przeptywow pienieinych

struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przepbywow
pienieznych

Srodki pieniezne w kasie

Smdki pieniezne na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadezen Secjalnych

Srodki pienigzne na rachunkach dystrybucyjnych

Depozyvty na rachunkach bankowych

Inne aktywa pienieine
Razem

Krﬁticotenninowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku
przeplywdw pienieznych do Srodkéw pienigznych

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywow pienieinych

31.12.2018

12 681 334,30

1583175

1739 314,89
98 220 494,52

112 656 975,46

112 656 975,46

123 473,32

Stan na
31 grudnia 2018

5561603,17

5561603,17

105 298,00
105 298,00

5666 901,17

31.12.2017

135143.78
2291986
3214511,74
83575 903,69

86948 879,07

B6 948 BT9,07

Srodki pieniezne na rachunkach dystrybucyjnych oraz na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych w rachunku przeptywow pienieznych wykazywane sa jako srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwosci dysponowania. Spotka nie posiada srodkow pienieznych na wydzielonych rachunkach VAT,

W rachunku przeptywow pienieznych w pozycji . Inne korekty” wykazano kwote 4 541,00 zt. Przedmiotowa

roznica dotyczy zmiany stanu naliczonegoe aktywa na podatek odroczony od wyceny diugoterminowych

aktywow finansowych odniesionego na kapitat z aktualizacji wyceny.
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16. Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

31.12.2018 31.12.2017
| Kurs wymiany EUR na PLN. _ 4,3000 4,170 |
Kurs w_yrnian_y USD na PLN 3,7597 3:.4813
Kurs wymiany GBP na PLN 4,7895 | 4,7001
Kurs wymiany SGO na PLN 27599 26059
Kurs wymiany CZK na PLN 01673 01632
Kurs wymiany 10 000 IDR na PLN 26145 2 5659

17. Dziatalnosc zaniechana
Zarowno w 2018, jak i w 2017 roku Spatka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
W 2019 roku Spotka rowniez nie planuje zaniechania zadnego roedzaju dziatalnosci.

18. Przecietne zatrudnienie

31.12.2018 31.12.2017
Przecietne zatrudnienie w Spatce w przeliczeniu na petne staty 126,25 121,20
19. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wyplacone wynagrodzenie tacznie z premiami 2018 2017
Zarzad 2 637 200,00 2823 900,43
Rada Nadzorcza 324 954 36 114 823,21

Zarowno w 2018, jak i 2017 roku Spotka nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze.

20. Transakcje ze spotkami powigzanymi

Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatlowej PZU. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowe], w ktorej sktad wchodzi Spotka jakeo jednostka zalezna, sporzadzane
jest przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem dominujacym wobec Spatki jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

Spotka zawierata w 2018 roku z podmiotami powigzanymi transakcje nastepujacego typu:

- TFI PZU zarzadzata portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych dla PZU SA, PZU Zycie SA, LINK4 TU SA , TUW PZUW oraz Tower-Inwestycje Sp. z 0.0.;

-TFI PZU ponosita koszty swiadczen dodatkowych na rzecz PZU SA, PZU Zycie SA, Ardea Alba SA w likwidacji,
Ogrodowa Inwestycje Sp. z o0.0., oraz AB "LIETUVOS DRAUDIMAS" w zwigzku z posiadaniem przez te
podmioty jednostek uczestnictwa w funduszach zarzadzanych przez Spotke;
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- obstuge ksiegowa TFI PZU prowadzita spotka PZU Finanse Sp. z 0.0.;

- PZU Centrum Operacji SA swiadczyla glownie ustugi informatyczne oraz kadrowo-ptacowe. Do czerwca
2018 roku swiadczyta rowniez ustugi w zakresie agenta transferowego dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI PZU, ktore od lipca 2018 roku przejeta PEKAO Financial Services Sp.z 0.0.;

- spotki PZU Zdrowie SA oraz Centrum Medyczne MEDICA sp. z o.0. dostarczaty ustugi medyczne; TFI PZU

osiggata z kolei przychody z tytutu wynajmu samochedu stuzbowego od PZU Zdrowie SA;

- TFl PZU wynajmowata powierzchnie biurowa od PZU SA oraz PZU Zycie SA oraz ponosita z tego tytutu
koszty eksploatacyjne;

- TFl PZU ponosita koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez TFl PZU na rzecz Biura Maklerskiego Alior Banku SA, Centralnego Domu Maklerskiego
PEKAD SA, Domu Inwestycyjnego XELION Sp. z 0.0. 1 Banku POLSKA KASA OPIEKI SA.

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi 2018 017
PZU SA
Maleznosci krétkoterminows 504227723 145816,54
Zobowigzanie krotkoterminowe 2 594 326,58 ' 279945217
Zobowiq-zanie krétkotemiﬁowe w}lnii.(ajqce zPGK - 2 .19!.] 324,4'§
Przychody operacyjne | 24 069 436,93 | 736 939,08
' Pozostate preychody operacyine | 11659048 . 134414 87
Hosziy operacyjne 11 600 266,93 12 5251329,32
Pnzoslta{e koszty operacyjne 2007 48 ,
PZU Zycie SA
Maleznosci krotkoterminowe 2490815,17 367 750,48
Zobowiazanie krotkoterminowe 4050 095,42 3116567.90
'Przyc hody operacyjne 14168 362;21 3575 559,50
Pozostate przychody operacyjne 93 839,02 7745398
Koszty operacyjne ' 32425 844,71 35635 947,62

PZU Centrum Operacji A

Maleznosci krotkoterminowe - 276417
| Zobowigzanie krotkoterminowe 57195180 104973475
Pozostate przychody operacyjne 22067 490456
Koszty operacyjne 433831904 681475528
Pozostate koszty operacyjne - 009
AB"LIETUVOS QRAUDIMAS” |
| Zobowigzanie krotkoterminowe | 533 | 517
Pozostate przychody operacyjne - 352
Koszty o pera cyjne | 62, 28_ | 61_,9?
Ardea Alba SA w likwidacji |
Zobowizzanie krotkoterminowe 539,78 1017534
Koszty operacyjne 9057 87 12444 30
Ogrodowa Inwestycje Sp. z 0.0. |
Zobowiazanie krétkoterminowe 108004 =
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Koszty operacyjne 336504 3459847
Tower Inwestycje Sp. z 0.0.
Naleznodci krotkoterminowe 67 892,69 68 151,93
Przychody operacyjne 63649129 327003,72
Koszty operacyjne = 452 188,07
PZU Pomoc SA
Zobowigzanie krothoterminowe 4450,00 247847
Hoszty operacyjne 25466 54 2509814
PZU Zdrowie SA
Maleznosci krotkoterminowe 2 460,00 246000
Zobowigzanie kréthoterminowe 2 366,00 2327,00
Pozostate przychody operacyine 24 000,00 2373259
Kosziy operacyjne 3862182 62 002,54
PZU Finanse $p. £ 0.0.
Zobowigzanie krotkoterminowe - 14 400,00
Koszty operacyjne 249 175,03 234 700,01
Pozostale przychody operacyjne 108,13 -
LINK 4 TU 54
Maleznoici krotkoterminowse 86 295,61 33760,11
Przychody operacyjne 606 255,47 328048,26
TUW Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
Maleznodci kratkoterminowe 80628,78 55928,72
Przychody operacyjne 617 160,08 501 749,00
Biuro Maklerskie Alior Bank 5A
Maleznosci krotkoterminowe 1012,19 -
Zobowigzanie krothoterminows 8204443 146 358,80
Pozostate przychody operacyine 101219 -
Koszty operacyine 690 282,72 353474851
Alior Services Sp. z 0.0.
 Koszty operacyjne 30 000,00 -
Centralny Dom Maklerski PEKAO SA
Zobowigzanie krotkoterminowe 1792,50 591 573,50
Koszty operacyine 4 594 086,73 4258 343.06
Dom Inwestycyjny XELION Sp. z 0.0.
Maleznoici krotkoterminowe 4488 72 -
 Zobowigzanie krotkoterminowe 54 823,24 21835442
Pozostate przychody operacyjne _4_-133,?2 230176
Koszty operacyjne 142277167 170874480
Bank Polska Kasa Opieki SA
Zobowiazanie krdtkoterminows 621521 11957983
Koszty operacyjne 195240419 119579,83
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Informacja o transakcjach z podmictami powiazanymi 2018 2017
PEKAO Financial Services Sp. Z 0.0.
Zobowigzanie krotkoterminowe 58115203 -
Pozostate przychody operacyjne 385,26 -
HKoszty operacyjne | 2 81T 5_61,06 | -
Pozostate koszty operacyjne | 3922608 -

Centrum Medyczne Medica Sp. z o.0.
HKoszty operacyjne = 745564

21. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

2018 2017
Netto Brufto Netto Brutfo
Obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego
Inne us{ug_i poiwiadcza_jqce 4 800,00 5904,00 4 800,00 5 904,00
Ustugi doradztwa pod allk{}wegu - - - -
Pozostate usﬁ.rgi [bédanie i préeglqd

35000,00 43 050,00 35 000,00 43 050,00

sprawozdar finansowych funduszy w czesci 218530,78 268 792,86 137 010,93 168 523,44
pl:-]-:rywa nej przez Towarzystwo}
Razem 258 330,78 317 746,86 176 810,93 217477.44

22. Wydarzenia po dacie bilansu, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku nie

wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny zostac ujete w ksiegach rachunkowych tego roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystapity rowniez zdarzenia dotyczace lat

ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych tego okresu.

23. Przychodyikoszty, ktore wystapity incydentalnie

Spotka osiagata przychody z tytulu optaty zmienne] za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych (success fee),
ktorych wartosc jest uzalezniona od wynikow zarzadzania tymi portfelami w odniesieniu do ustalonego

benchmarku.

2018 2017
Przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie fum_iuszami inwestycyjnymi | 285453,89 558502272
Przycho_d.yz tytutu oPlaty znr]lennfu za zarz;!dfanle portfelami, w skbad ktorych 42 667.49 §2406,00
wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych |
Pr_zychud)r z tytutu nptat_:y zmiennej 328121,38 5647 428,72

24, Pozostate pozycje

Pozostate pozycje informacji dodatkowych przewidywane przez Zatacznik nr 1 Ustawy o rachunkowosci inne
niz ujawnione w powyzszych notach, nie wystepuja.
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Warszawa, dnia 11 marca 2019 roku

Marcin Adamczyk Marcin Wlazto
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
TFI PZU SA TFIPZU 3A
Krzysztof Biatous
Prezes Zarzadu

PZU Finanse Sp. 2 0.0.

Cezary Iwariski
Wiceprezes Zarzadu

TFI PZU 5A

Monika Kacik-Kurdyna
Prokurent
PZU Finanse Sp.z 0.0.

Anna Hoffman
Osoba sporzadzajaca
PZU Finanse Sp.z 0.0.
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5. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31

grudnia 2019 roku

kPMG

SD[’BWUZUHHIB ﬂiBZHfBZﬂBQU_
Diediegorewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A (. Jednostka"), ktore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2018 r;

sporzadzone za rok ocbrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek zyskow i strat;

— zestawienie zmian w kapitale wlasmym;
— rachunek przeplywiéw pienieznych;
araz

— dodatkowe informacje | chjaSnienia
[.sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

sytuacji majatkowej | finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz finansawych wynikow dzialalnosci
za rok chrotowy zakoficzony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia

28 wrzesnia 1884 r. o rachunkowosci
{.ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie preepisami
wykonawczymi oraz preyjetymi
zasadami {polityka) rachunkowosci;
jest zgodne, we wszystkich istoinych
aspekiach, co do formy i tresci

z obowigzujacymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

zostalo sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspekiach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy © rachunkowosci.

Miniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, kiore

wydalismy dnia 10 marca 2020 r.
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Podstawa Opinii

Masze badanie preeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— FKrajowych Standardéw Badania
w brzmizniu Miedzynarodowych
Standarddw Badania przyjetych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB™);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym {Justawa o bieglych
rewidentach”);

— rmozporzadezenia Padamentu Europejskiego
i Rady {UE) nr 537/2014 z dnia
18 kwietnia 2014 r. w sprawie

Hiezaleznose i etyka

Jestetmy niezalezni od Jednostki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe] Federacji K siegowych
[.Kodeks IFALC"), przyjetym uchwatami
Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow oraz

Z inmymi wymogami etycznymi, kidre majg
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spelniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczows sprawy badania 53 to sprawy, ktore
wedhug naszegoe zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgee podozas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawcedawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione redzaje ryzyka
istotnego zniekszialcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka isiotnego zniekszislcenia

szozegobowych wymogow dotyczgoych
ustawowych badan sprawoczdan
finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/ 000MWE (rozporzadzenie UET).

Masza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi
regulacjami zostala opisana w sekcji
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kiore
uzyskalismy s5 wystarczajace | odpowiednie,
aby stanowic podstawe dia naszej opinii.

obowiazki etyczne wynikajace = tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostall niezalezni od Jednostki zgodnie

z wymagami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o bieghych rewidentach oraz

w rozporzgdzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekicie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formulowaniu naszej opinil pedsumowalismy
naszg reakcie na te rodzaje ryzyka. Mie
wyrazamy csobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujace kluczowe
sprawy badania:

Ujmowanie przychodow z tylulu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami

inwestycyjnymi

W 2010 r. Jednostka osiggneta 230 481 tys. =t preychodow z tytulu zarzgdzania funduszami
i portfelami inwestycyjnymi, a w 2018 r. 233 018 tys_ zh.

Cdniesienie do sprawozdania finansowego: punkt 1.3 k (przyjete zasady / polityka rachunkowaosci),
nota 12 Przychody ze sprzedazy (dodathowe informacje i objasnienia).

Kluwczowa sprawa badanis

Nazza reakoja

Przychody z tytulu zarzgdzama funduszami
{.przychody z tytulu zarzadzania™ naliczane
53 na podstawie wartosci aktywdw netto
poszczegoinych funduszy oraz procentows]
stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie
okreslonej w statutach poszozegdlnych
funduszy i uchwalach Zarzadu
Towarzystwa. Wedlug stanu na dzien 31

Masze procedury badania chejmowaly w
szozegolnosc:
—  Ocene polityki rachunkowosci Jednostki
w zZakresie ujmowania preychodow
z tytulu zarzgdzania oraz jej zgodnosci

z cdpowiednimi wymogami ustawy o
rachunkowosci;

211



kPMG)

grudnia 2018 r. Towarzystwo zarzgdzalo
aktywami 43 funduszy inwestycyjnych oraz
21 portfeli inwestycyjnych o facznej wartosci
aktywow 35 763 485 tys. =i (33 051 045 tys.
ziwg stanu na 31 grudnia 2018 r.).

Przychody z tytulu zarzgdzania stanowig
zasadniczg czese przychoddw ze sprzedazy
Jednostki. WysokosE osiggnistych w roku
obrotowym przychodow z tytulu zarzadzania
jest kluczowa pozycjg wphywajaca na wyniki
finansowe | przeplywy pieniezne Jednostki
oraz determinuje jego zdolnosc do wyplaty
dywidendy.

Kwestia ujecia przychodow z tytuby
zarzgdzania byla przedmiotemn naszej
szezegolne) uwagi, ze wegledu na
kompleksowy charakier ich kafkuladji
zwigzany, w szoczegolnosci z faktem
wykorzystywania danych wejSciowych
kilku zrode! araz zroznicowanie stawek
wynagrodzenia w zaleznosci od kategori
jednostek uczestnictwa oraz seni | emisji
ceryfikatow inwestycyjnych i ich zmian w
trakcie roku obrotowego. Przyjecie
nieprawidiowych danych wejSciowych lub
warunkow moze doprowadzic do istotnego
zniekszizlcenia preychodow = tytubu
zarzgdzania w sprawozdaniu finansowym. Z
powyzszych wegledow kwestia ta uznana
zostala przez nas za kluczowa sprawe
badania.

— Zrozumienie srodowiska kontrob
wewnetrznej w chszarze kalkulacji
przychoddw z tytudu zarzadzania oraz
rrozumienie i oceng mechanizmow
kontroli w procesie wyceny sktadnikow
lokat funduszy, a takze testowanis
dzialania ogalnych kontrodi Srodowiska
informatycznego zakresie kluczowych
systemow IT;

— Zrozumienie | ocene zgodnosc metod
i zasad wyceny aktywow netto funduszy
inwestycyjnych z przepisami
dotyczzeymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze occene
zgodnosei | kompletnoss tych zasad z
przyjetymi preez fundusze politykami
inwestycyjnymi;

— Testy szczegolowe obejmujace m.in:

*  poene poprawnosci stawek
stosowanych do wyliczen
wynagrodzenia poprzez ich
uzgodnienie do statuidw
zarzgdzanych funduszy oraz
cdpowiednich uchwal Zarzgdu
Towarzyshwa:

*  uzgodnienie, na wybranej probie,
wartosci aktywow netto funduszy na
dany dzien przyjetych za podstawe
wyliczenia wynagrodzenia
Towarzystwa z tytulu zarzgdzania,
do potwisrdzen banku
depozyianusza;

» piezalezne przeliczenie lowot
rocznych przychodow = tyt.
zarzgdzania, obejmujgcych:
¥ wynagrodzenie stafe,
¥ wynagrodzenie zmienne,
¥ wynagrodzenie za zarzgdzanie

partfelami na zlecenie
wraz z porownaniem do kosziow
ujetych w sprawozdaniach
finansowych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo, ktore podlegaja
odrebnym ustawowym badaniom.

Ddpowiedzialnose Kierownika i Rady Nadzorcze] Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawsy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityks) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewneirzng,
ktara Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewnic sporzdzenie
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sprawozdania finansowsgo niezawierajaocego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
cszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
oceng zdoinosci Jednastki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezel ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjy dzialalnosci oraz za przyjecie
zaloZzenia kontynuacji dzialainosci jako
podstawy rachunkoweosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza

dokonac likwidac)i Jednostki, zaniechac
prowadzenia dziatalnossi, albo gdy nie ma
zadne] realng] alternatywy dla likwidacj lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zpgodnie z ustawg o rachunkowosci Kienownik
Jednostki oraz cdlonkowie Rady Nadzorezej 53
zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spednialo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Madzorczej Jednostki 53 edpowiedzialni za
nadzor nad procesem sprawozdawezosci
finansowej Jednostki.

CdpowiedziainosE biegiego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalng]
pewnoici, czy sprawozdanie finansowe jako
calose nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
Zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosc,
ale nie gwarantuje, ze badanis
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istnigjace istotne znieksztalcenis
Enieksztalcenia moga powstawad na skutek
cczustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie cczekiwad, ze
pojedynczo lub {facznie mogtyby wplynac na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co
do preysziej rentownosc Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jgj
spraw przez Kierownika Jednosthi, obecnie lub
W przysziosci.

Podczas badania zgodnego z K3B stosujemy
zawodowy osad | zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikuferny i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztaloenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub bedem, projektujemy
| przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore s3 wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowic podstawe dia
nasze| opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istothego znieksztalcenia
wynikajgoego z bledu, poniewaz oszustwo
moZe obejmowac zmowe, falszersiwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w bigd
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojekiowania procedur badania, kidre
53 cdpowiednie w danych ckoliczmosciach,
ale nie w celu wyraZenia opinii na temat
skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrzne] Jednostki;

— oceniamy odpowiedniose zastosowanych

zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat

odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuac)i
drziatainosci jako podstawy rachunkowosci
oraz. na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy. czy istnieje istotna
niepewnoss Zwiazana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktore mogs poddawac
W Znaczacy watpliwose zdoinoss Jednostki
do konfynuaci dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnigje istotna
niepewnoss, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s5
niegdpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Masze wnioskl 53 opare na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogs spowodowad,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacj
drialalnosci;

— opceniamy ogolng prezentacje, strukiure
i ires¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwisrciedla stanowigce ich
podstawe transakcie i zdarzenia w sposch
zapewniajacy rzetelna prezentacie.
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Przekazujemy Komitetow Audytu Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie | terminie preeprowadzenia badania
oraz znaczicych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych slabosciach kontrol
wewnetr=ne, ktdre zidentyfikujemy podezas
badania.

Przekazujemy Komitetow Audytu Jednostki
oswiadczenie, Ze preesirzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powiszaniach i innych sprawach, ktore
maoghyby bye racjonatnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Inne informacje

Ma inne informacje skiada sie sprawczdanie z
dzialalnosci Jednestki (za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. sprawozdanis
z dziatalnosei™).

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wskazalismy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podozas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajs ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjathowych
okalicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna byc komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwad, 2o negatywns
konsekwencje wynikajace z je| ujawnienia
przewaiytyby korzysci takie] informacji dla
interesu publicznegeo.

Odpowiedzialinosé Kisrownika [ Rady Nadzorczej Jednostki

Hierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady
Madzorcze] 53 zobowiazani do zapewnienia,
sby sprawozdanie z dzialalnodci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 .

Odpowiedziainodc bisglego rewidents

Masza opinia z badania sprawozdania
fimansowego nie obejmuje Innych mformacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to. rozwazenie, oy nie s3 one
istotnie niespajne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedza uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposob wydaja
sie byG istotnie zniekszialcone. Jazeli na
podstawie wykonane] pracy stwisrdzimy
Opirifa o Sprawozdaniu r dzialalnosci

Ma podstawie pracy wykonane] w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci, we
wszysikich istotnych aspektach:

{.Sprawczdanie z dziatalnosci™) speinialo
wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci

istotne znieksztalcenie w Innych informaciach,
to jestesmy Zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Maszym ocbowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnoici zostalo sporzadzone zgodnie

Z majacymi zasiosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa; ofaz

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawoczdaniu finansowym.
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KPMG

Sprawozdanie na temat innych wymaogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadezenia ushug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie
swiadczylismy zabronionych ushag
niebedacych badaniem, o ktarych mowa w art.
B ust 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art 130 ustawy o bieghtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawczdania finansowego
Jednostki uchwalz Rady Nadzorczej z dnia

24 pazdziernika 2014 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwaly z dnia

17 fipca 2018 r. do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. Cafhowity nieprzervany
okres zlecenia badania wynosi G lat poczgwszy
od roku obroiowege zakonczonego

31 grudmnia 2014 r. do 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z przekroczeniem maksymalnego
czasu nieprzerwansgo trwania zlecenia badan
ustawowych, okreslonego w art 134 ust. 1

Ustugi nisbedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz
Jednostki w badanym okresie zostaly
ujawnicne w nocie 21 sprawozdania
finansowego.

ustawy o bieghych rewidentach, wynoszacego
§ lat. badanie sprawozdania finansowego
Jednostki' za rok zakonczony 31 grudnia
2019 r. przeprowadzilismy po uzyskaniu prasz
Zarzad Jednostki zezwolenia na przediuzenie
o dwa lata maksymalnego okresu trwania
zlecenia na wykonanie badania sprawozdan
Jednostki przez firme avdytorska KPMG Audyt
Spotka = ograniczona odpowiedzialnoscig
Sp.k_. zgodnie z art. 17 ust. & Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
H37/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 r. w sprawie
szozegiowych wymogow dotyczacych
ustawowych badan.

W imieniu firmy audytorskie]

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Mr na fiscie firm audytorskich: 3548

Podpizano kwalifikowanym
podpizem elektranicznym
Justynia Zan

Kluczowy bieghy rewident

Mrw rejestrze 12750
Komandytaniuzz, Petnomocnik

Warszawa. 10 marca 2020 r.

Podpizano kwalfikowanym
podpizem elekironiczrym

Ewa Jozwik-Kopisc

Kluczowy biegly rewident
Mrw rejestrze 11154
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6.

Informacje ze sprawozdania finansowego Towarzystwa sporzadzonego w formie
elektronicznej w strukturze logicznej xml za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Informacje ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego w formie elektronicznej

w strukturze logicznej xml

za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458
NIP 527-22-28-027
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spotce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych PZU SA (.TFl PZU™ lub .Spotka™) zostalo utworzone Aktem
Motarialnym z dnia 3 letego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostals wpisana do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonegoc przez Sad Rejonowy, Xl Wypdziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowsgo pod numerem 0000019102 {pierwotnie zarejestrowana w dniu
11 maja 1992 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XV Wydziat Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHE 56773).

Spdice nadano numer statystyczny REGON 014981458,

Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA miesci sie pray al. Jana Pawta Il 24 w Warszawis.

Podstawowym preedmictem dziatalmosci Spothki jest:

—  tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec ozéb trzecich
zgodnie z trescig ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjrmymi {Ustawa o funduszach inwestycyjnych™,

—  zarzadzanie porifelami, w sklad kitorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych.

Ma dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka zarzadzala ponizszymi funduszami inwestycyjnymi:

—  PZU Fundusz Inwestycyjry Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji KRAKOWLAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Papierow Dluznych POLONEZ

PZU Oszcrednosciowy (wezesniej PZU Gotowkowy, a obecnie PZU Obligacji Krotkoterminowych)
PZU Zrownowazony

PZU Aktywny Akcji Globalmych

PZU Akcji Matych i Srednich Spatek
PZU Medyczny

PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyinych
PZU Dluzny Akdywny

—  PZU Fundusz Inwestycyiny Otwarty Globalnych Inwestycji, z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkow Rozwinigtych
PZU Akcji Rynkow Wechodzacych
PZU Akeji Spotek Dywidendowych
PZU DHuzny Rynkaw Wschodzacych

—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:

inPZU Imwestycji Ostreznych
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* inPZU Obligacje Polskis

* inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych

* inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych

*  inPZU Akcje Polskis

* inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych

* inPZU Geldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkdéw Wschodzgoych

* inPZU Geldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykaniskich Duzych Spotek
*  inPZU Akcje CEEplus

—  PPKinPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Obwarty, z wydzielonymi subfunduszami:

* PPHinPZU 2023
* PPHKinPZW 2030
* PPHinPZU 2035
* PPHIinPZW 2040
® PPHinPZU 2045
® PPHinPZU 2050
* PPHinPZU 2055
* PPHinPZU 2060
—  PZU Fundusz Imsestycyjmy Otwarty Ochrony Majathku

—  PZU Fundusz Inwestycyjry Zamknisty Aktywow Niepublicznych Sektora Nisruchomoici
—  PZU Fundusz imwestycyjny Zamknisty Aktywow Niepublicznych Sebtora Mieruchomiosci 2
—  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

—  PZU Fundusz Imwestycyjmy Zamknigty Dynmamiczny w likwidacji

—  PZU Fundusz Imwestycyjmy Zamknigty Forte

—  PZU Fundusz Imwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicemych BIS 1

—  PZU Fundusz Imwestycyjny Zambkniety Aktywow Niepubliczrych BIS 2

—  PZU Fumdusz Imsrestycyjmy Zambniety Akord

—  PZU Fumdusz Imwestycyjmy Zambknigty Akcji Focus

—  PZU Fundusz Imwestycyjry Zamknigty Medyczny

= PZU Fumdusz Inwestycyjmy Zambniety Akcji Combo

Zgodnie z umows Spotki czas trwania dzistalnosci Spotki jest nieoznaczony.
2., Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania  dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpizania sprawozdania finansowego istnienia faktow | okolicznoici, ktore
wakazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci preez Spotke w okresie co najmniej
roku po dniu bilansowym.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgednis z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (-Ustawa o rachunkowo:ci™) i§ wydanymi na jej podstawie przepizami wykonawczymi, w
tym w szczepolnoéci z rozporzadzeniem Ministra Finansow zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zaszad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposcbu prezentacji instrumentdw
finansowych [.Rozporzadzenie™) oraz przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosici Spolki i zgodnie 2
obowizzujgcymi preepizami prawa oraz statutem Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historyczmego, zmodyfikowang
wodniesieniu do instrumentow finanzowych oraz srodbkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

Sprawozdanie jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dane
porownawcze dotyczg analogiczrego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Wazysthi= wartosci w sprawozdaniu finansowym 53 prezentowane w zlotych polskich.

TFI PZU jest spofks zalezrig w 100% od Powszechnego Zakiadu Ubezpisczen SA [PZU SA”). PZU SA jako
jednostka wyZszego rzedu sporzgdza skonzolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]
Powszechnego Zakladu WUhbezpieczen SA, obejmujace muin. TFI PZU  (hitps/fwww.pzu.pl/relacje-
inwestorskie raporty).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przez jednostki powigzane rozumie sie grupe jednostek obejmujaca
jednostke dominujgca lub znaczacego inwestora, jednostki zalezne, wspdlzalezne istowarzyszone.
W sprawozdaniu finansowym Spotha wykazuje tramsakcje z podmictami powiazanymi Grupy Kapitalowej
PZU, do ktorej nalezy podmiot dominujacy wobec Spotki.

W okresie sprawoczdawczym nie nastapily polaczenia Spolki z innymi jednostkami.

Hsiegi rachunkows z3 prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o.0. z siedziba przy al Jama Pawla 1| 24
w Warszawie. Dokumentacia ksiegowa jest przechowyrwana w miejscu prowadzenia dziatalnosci spotka PZU
Finanse przy ul. Ozimskiej 5 w Opolu.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

[a) Podstawy prawne

Zasady rachunkowosc przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustaws
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi tej ustawy, ktdra okresla miedzy inmymi ogolne zasady
rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub misjsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rrzeczypospolitej Polskiej.

Zasady rachunkowosci stosowane 53 w sposob ciagly.
{b} Rzeczowe aktywa trwale | wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematenialnych i prawnych lowalifikuje sie nabyte przez Spotke, zaliczone do aktywow trwatych,
prawa majgtkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wiasne potrzeby, jezeli przewidywamny
okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia preskracza kwote

4
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350,00 zL Skladniki majatku o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 zI cdnoszone =3 bezposrednio
w hoszhy.

Do srodkow tresatych zaliczane =3 skladniki majatkowe, ktore 3 kompletne | zdatne do uzytku w momencie
ich proyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie skonomicznej uzytecznoici dluzszym niz 1 rok,
przeznaczone na wiasne potrzeby, ktorych jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 330,00 z1. Skiadniki
majatky o przewidywanym okresie uzythowania diuzszym niz rok i wartosci nieprzekraczajacej bwoty
350,00 =t 53 zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materiaiow.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne preyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwatych zgodnie z warunkami ckreslonymi w art. 3, ust 4
Ustawy o rachunkowosci.

Do Srodkaw trwatych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesions koszty pozostajgce w bezpoiradmim
zwiazku z niezakonczong jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uZywania nowego lub juz
istnigjacego srodka trwalego. Zalicza sie do nich takze naliczone za czas budowy odsetki, prowizie i raznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedplat i zobowiazan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodkow trwalych, pomniejszene o praychody z tego tytulu.

Wartosci niematerialne i prawne, a takze rzeccowe aktywa trwate wyceniane s3 wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomnisjszomych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istnisja obiektywne dowody wiskazujace na trwala utrate wartosci
skiadnika badZ grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala siz szacowana, mozliwa do odzyskania
wartosc skiadnika akbywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownsj
raznicy miedzy wartoicia mozliwa do cdzyskania i wartcécia bilansows. Strata wynikajaca z utraby wartosci
jest ujmaowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztéw operacyjrych.

Qdpisy amortyzacyjne od rzeczowych akbywow trwalych oraz wartosci niematerialnych | prawnych
dokomywane 3 na podstawie rocznego planu amortyzacji, zawierajacego przyjete zalozenia amortyzacji
oraz wykaz stawsk dla kazdego rodzaju srodka trwalego oraz wartesci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich srodkow trwatych oraz wartosci niematerialmych i prawnych prayisto liniows metode

amortyzacji.
Rozpoczecie amortyzacj skiadnikow majzthu nastepuje:

*  dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigou, w kidrym ten
skiadnik przyjeto do uzywania;

¢ dla celow podathowych - od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesizcu, w ktorym ten
skladnik wprowadzono do ewidencji.

Weryfikacji wartoici koncowsj i okresow uzythowania aktywow trwabych i ewentualngj ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.
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Szacowane okresy uzythowania podstawowych grup srodkow trwatych wynoszg:

*  budynki, lokales i obizkty inzynierii ladowsj i wodnej 101at
*  urzadzenia techniczne i maszyny 3-35lat
*  srodkitransportu 5lat
*  pozostale srodki trwate 5-Tlat

Szacowane okresy uzythowanis podstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

*  oprogramowanie komputerowe 2 lata
*  jnnewartosci niematerialne i prawne 2-5lat

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawe wisczystego uzytkowaria gruntu nie s3 amortyzowane.
[c) Aktywa finansowe
Do akiywow finansowych posiadanych preez Spotke stosuje sie zapisy Roeporzadzenia.

Spotka przy nabywaniu aktywow finansowych stosuje ograniczenia inwestycyjne okrezlone w art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych 33 wyceniane wedlug ceny nabycia,
stanowigcej wartosd godziwa poniesionych wydatkow lub preekazanych w zamian innych skladnikow
majatkowych. Koszty transakeji =3 uimowane w wartosci poczatkowej tych akbywow finansowych. Akbywa
finansowe sa wprowadzane do ksizg rachunkowych pod daty zawarcia transakeji.

Whycena aktywow finansowych na dzien bilansowy:

*  akiywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sig na dzien bilansowy w wartosci godziwei,

*# poryezki wdzielone i naleznosci wlasne oraz akiywa finansowe ubzymywane do ferminu
wiymagalnosci - w wysokoici shorygowane] ceny nabycia oszacowansj za pomocg efelktywnsj stopy
procentowej.

W przypadku, kisdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu oraz aktywow finansowych dostepnych do spreedazy, wycenia sie je odpowiednio:

* aktywa finansowe, dla kitorych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysohkosc
skorygowanej ceny nabycia oszacowans] za pomoca efektywnej stopy procentows],

*  aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,
z uwzglednieniem trealej utraty wartosci

Wycena instrumentaw finansowych na dzien bilansowy powoduje powstanie roznic z tytulu presszacowania.
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Zgodnie z przepizami Rozporzadzenia skutki ckresowej wyceny |przeszacowania):

* w preypadku aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, zalicza sie cdpowiednio do
przychodow lub kosztow finansownych okresu sprawoczdawczego,

* W przypadku pozyceek wdzielonmych i nalesnosci wlasmych oraz  akbywow  finamsowych
utrzymywanych do terminu wymagalnozci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, zalicza sie
do przychodow lub kosrtow finansowych okresu sprawozdawczego,

& w preypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi ma kapital z aktualizacji
wiyceny,

Jednosthki uczestnictwa funduszy inwestycyjrych posiadane przez Spotke s3 zakwalifikowane - ze wzgledu
na swaj charakter — do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy™.

Ceng rynkowa a zarazem wartoicig godziwa tych jednostek uczestnictwa na koniec roku jest ostatnia
ogloszona przez fundusz wartesE akbywow netto na jednosthe uczestnictera,

Roznice pomiedzy ceng nabycia, a wartodcig wedlug wyceny odnoszone =3 na kapital z aktualizacji wyceny
(korygowany o rezerws badz akiywo z tytulu podathu cdroczonego).

Ma kazdy dzien bilansowy Spotka ooesnia, czy istnisja obisktywns przestanki wskazujgoe na trwala ufrate
wartosc skiadnika, badZ grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosé skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcege z tytulu utraty
wartosc, w kwocie rawnej roznicy misedzy wartoscoa mozliwg do odzyskania i wartosci bilansows.

{d) Maleznosci

Maleznosci zalicza sie do naleznosc diugoterminowych, jezeli ckres splaty na dzien bilansowy jest diuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, Ze wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i uslug, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci, zaliczane 53 do aktywow obrotowych.

Maleznosci wycenia sie ma dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostrozne]
wyceny i wykazuje wwartosci netto (. pomniejzzone o dokonane odpisy aktualizujace).

Wartosd nalesnoici aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktory odnosi sie w cisZar pozostalych kosztow operacyjnych lub
kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujgcych dla pozostalych naleznosd, jezeli opdznienie w terminie zaptaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesiecy. Odpis na takie naleznozad jest tworzony w wysckosci 1005
przeterminowanej naleznosci.

(e} Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych Srodkéw platniczych, walut oboych i dewiz
w gotowee, na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienigznych.

£rodki pieniezne =3 wyceniane w wartoéci nominalnej.
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Ma dzien bilansowy srodki pienigzne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienisznych =g
wykazywane z naliczonymi odsetkami. Odsetki te odnosi sie na dobro preychodow finansowych.

(f) Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane s3 koszty dotyczace pozniejszych ckreséw niz ten,
w kitdrym je poniesiono. Czas i sposcb rozliczenia jest wzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane 3 w wysokoici prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biszacy okres sprawozdawczy, wiynikajacych w szczegoinosci:

* e swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spolki, zdy bwote zobowigzania
mozna oszacowal w sposob wiarygodny,

* > phowiazku wykonania, zwigzanych z biezacy dzialalnodcs, preyszlych swiadezen na rzecz
pracownikow, w tym Swiadczen emerytalnych,

* 7 pbowiazku wykonania, zwiazanych z biezacg dziatalnoscia, preysztych swiadczen wobec
nieznanych osob, ktdrych kwote mozna oszacowad, mimo 22 data powstania zobowiazania nie jest
jeszize znana,

* z premii i magrod rocznych dla pracownikow, przyenawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikow, oraz nagrod rocznych dla czlonkow Zarzgdu przyzmawanych na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie zadan bedacych podstawa do przyznania rocznsj
nagrody.

(g] Kapitat wasny

Ma kapitaty wlasne Spolki skiadajs sie kapital podstawowry, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez
Spétke zzodnie z obowigzujgoym prawem, statutem i uchwats Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie
z kwota wynikajgca z niepodzielonago wymiku finansowego z lat ubieglych oraz wyniku biezacego ckresu
sprawozdawczego.

Kapital zaldadowy Spotki wykazany jest w wysokosci zpodne| z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru
przedsiebiorcow.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione whkiady kapitalowe uimowane 53 jako nalezne widady na kapitat.

Kapitat zapasowy stanowia kwoty wyniku finansowego przekazane na kapital zapasowy zgodnie z uchwata
podiets przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Niepodzielony wynik finanzowy z lat ubieglych obejmuje zy=ki i straty z poprzednich ckresow, ktore na
podstawie uchwal podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaly roziczons.
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(h} Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowizzania tworzy sie w uzasadnionej, wiarvgodnie oszacowans] wartosci, w szczegolnosc

na:

*  pewne lub o duzym stopniu prawdepodobienstwa przyszle zobowiazania, ktorych bwote mozna
w sposoh wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
wiym z tytulu udzielonych pwarancji, poreczen, operacji kredvitowych, shutkow toczacego sie
postepowania sadowego,

*  przyszie zobowizzania zpowodowane restrukturyzacjs, jezeli na podstawie odrebnych przepizow
jedmostka jest zobowizzana do jej preeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiaZace umowy,
aplany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowad wartosc tych preysziych

zobowiazan.

Rezerwy zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosztdw operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie
od cholicznosci z ktorymi prayszle zobowiazania sie wigza.

(i} Zobowigzania

Zobowiazania zalicza sie do zobowizzan diugotermimowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krotzzy niz jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie zobowiazania z tytutu dostaw i uslug,

niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, zaliczane 33 do zobowizzan krothoterminowych.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocis wymagajacej zaplaty, tj. faczniz z odsetkami preypadajgcymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane s3 w ciezar kosztow finansowych.

(i} Transakcje w walutach obcych

Aktywa | zobowiazania wyrazone w walutach eboych wykazuje sie na dzien ich powstania wedfug sredniego
kursu Marodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien, chyba
ze dowad oplaty celnej wyznacza inmy kurs.

Tranzakcje dotyczace srodkow pienisznych, wptaty naleznoici lub zaplaty zobowiazan uimuje sie po kursis
kupna lub spreedazy walut banku, z ktdrego ustug korzysta Spatka.

Wa dzien bilansowy akiywa i pasywa wyrazone w walutach oboych wycenia sie po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ogloszonym dla dansj waluty przez Marodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstale przy zaptacie oraz na moment bilansowy odnosi sie do kosztow i preychodow
finansowych, a takze do ceny nabycia lub kosztu wybworzenia srodkow trwatych, srodhkow treatych
whudowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Rognice kursowe dotyczace  inwestycii
dlugoterminowsyrch w walutach obeych powstale na dzien ich wyceny rozlicza sie na kapitat {fundusz)
z aktualizacji wyceny.
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(k) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spotki zgodnie z zazadsy memoriatu w okresie
sprawozdawczym, ktdrego dotyczg niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania platmosci. Przychody
uznawane 53 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzyici ekonomiczne,
ktore mozna wiarygodnis wycenic.

Spotka sporzadza rachunek zy=kdw i strat w wariancie porownawezym.
Przychody Spothi ze sprzedazy uslug w ramach statutowej dzialalnosci pochodza z nastepujaoych Zrodek:

* stala oplata za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — stata missieczna optata za zarzadzanie
pobierans przez Spotke od wartosci aktywow netto zarzadzanych aktywow funduszy,

*  rmienna oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjrymi - zmienna oplata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke w zaleznosci od esizgnietych wynikow inwestycyjnych w pordwnaniu
zustalonym dla danego funduszu benchmarkiem, zgodnie ze statutem funduszu,

*  przychody z tytuly zarzadzania portfelami na zlecenis.

{1} Koszty

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spotki zzodnie z zasada memoriatu w okresie sprawozdawczym,
ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu poniesienia lub dokonania platnosci.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzasjowym, wedlug nastepujacego podziatu:

*  amortyzacja

*  ruzycie materiatow i energii

* usfugi obee

*  podathii oplaty

*  wnmagrodzenia

*  ubezpieczenia spoleczneiinne swiadczenia

* pozostale koszty

*  Zwiadczenia na reecz pracownikdw i z tytutu ZFSS

*  |koszty reprezentacjii reklamy

*  koszty funduszy, w tym miin. koszty Swiadczen dodatkowych poneszomych na rzecz uczestnikow
funduszy inwestyeyjrych (kick-back), koszty depozytariusza, koszty agenta transferowego oraz inne
koszty, ktdrych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzzdzane przez Spotke nie jest mozliwe w
swigtle ‘zapizow statutow tych funduszy lub przepisow prawa oraz kosziy, ktore meoglyby byc
pokrpte z altywow funduszy inwestycyjnych, ale ktore Spotka pokrywa na podstawie decyzji
podjetych w uchwatach Zarzadu Towarzystwa

{t} Obowiazkowe obcizzenia wyniku finansowego

Chowigzkowymi cbcigzeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od osdb prawnych zgodnie
z Ustawsa o podathu dochodowym od oscéb prawnych oraz inne platnesci z nim zrownane na podstawie
odrebnych przepisaw.

10
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyshow i strat cbejmuje czesc biezgea i czesc odroczona.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto wstalony na podstawie przepizow
o rachunkowosci, skorygowany o preychedy niepodlezajace opodathowaniu, kossty niestanowiace kosztow
uzyzkania przychodu, preychody i koszty podatkowe niebedace przychodami i kosztami w myzl przepizow
Ustawy o rachunkowosici oraz odliczenia strat z lat ubieglych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W zwigzhu z preejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksizgach rachunkowych wartoscia akbypwow
i pasywow, aich wartoscia podatkows oraz strata podatkows mozliwa do odliczenia w przysziosd, tworzona
jestrezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa -z tytutu odroczonego podathu dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane]
wprzyszicici do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiszhu z ujermnymi raznicami przejsciowymi,
ktore spowodujz w preysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podathu dochodowezo oraz straty
podathkowsj mozliwej do edliczenia, ustalonej przy uwzglednizniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dechodowego tworzy sie w wysokodci kwoty podathu dochodowego,
wymagajgce] w przysziosci zaplaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdZnic przejsiciowych, to jest
raznic, ktdre spowodujg zwiskszenie podstawy obliczenia pedathu dochodowego w prayszlodci

Wysokosd rezerwy | aktywdw z tytulu odroczanege podatku dochodowsge wstala sie przy uwzglednieniu
stawek podathu dochedowego, kiore beda chowiazywad w roku powstania obowiszku podatkowego. Jesli
stawki takie nie zostaty okreilone zaklada sie, ze obowiazujace stawki nie ulegng zmianie.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i akiywow z tytulu podathu odroczonego na koniec | poczatek okresu

sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operadji rozliczanych z kapitatem wiasnym, cdnoszone =a rowniez na kapital
wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony 3 w bilansie
prezentowane cddzislnie.

11
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II.  Bilansna dzien 31 grudnia 2019 roku
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3. Irne warbodci miematerialne | prawne

A, Paliczhi na wartodci niematerisine | prewns
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&) grunty {w by prewo uiythowsnie wisczystepo sruntu)
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) urzgdzenia techniczne i maszymy

d) srodki transportu

e} inne Srodki trwade

2. frodki traate w budowis

3. Zaliczhea na srodki treete w budowie

11l Haleznosci dugotamminowe

1 Odjednostek H i

meﬂmwwmm

zseng w ke

3. 0d pazostatych jednastek
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4. fnne mweshyeje dbupotermminoss
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ARTYWA

| Zapazy
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4. Towery
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B Mapital {fundusz) winsny

184702 768,84

I. Kupitdﬁmﬁ.mlpuduhm

13000 000,00

Il Kapitat ﬁlﬂ.ﬂ.ﬂ-_ﬂpmy,wtjm: _____

A0S 127 145,88

- nadwyde wartndci spreedady (wertosci smisyjnej] ned wartadci

111 Kapitet [fundusz) 2 sktuelizacji wyceny, wtym:

1&163207,00

- 2 tybulu akbuelizacii wartssci godsiwe]

2244 700,00

V. Pozastsle kapitaty fundusze) rezerwowse, wiym:

- tworzone zpodnie 2 umowa (sietutemn] spolid

—mtﬁu‘y{du:je] wiazne

U.i.'pk[dr-hlzhhbi_?;m

VI, Eyak (strata) netio

Wil Oddpizy = zysho netia wciagu roku obrotowego (wislkodd ujemna}

B.Z azamis i R

23 75751457

830826512

BEOE 26512

8506 2&5,11

1 Wikec pazostatych jednostel. w kit rych jednostka posisds
SRR e

d:mmi;ﬂ,uwﬂwhmﬁ

- do 12 miesigoy

- i 17 ries

blirn=

3. Wobee pozostetych jednostek

) kredyty | posyeaki

b ztytutu dfurech pepiercw wartoscioench

230



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 . do 31 grudnia 2019 .

nﬂinmi!uuinlium-uwe

dl 2 tytutu dostew  ushug, o okresis wymagsinosci: 535677954 4051 TEL,D2

- do 12 miesigcy — 5356 TT9,B4 4051 TE4,02
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. Rachunek zyskow i strat
Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

m“‘!“" g OL01. - 31.32.7019 OL.01 - 31520018
wariant porownawczy
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D. Pozostate proychady operacine 1192 478,67 166B553,27 |
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I .r\kh.uhzaqn warbodci alclyuuwrueﬁnumuwyth - -
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RACHUMEK ZYSKOW | STRAT
L Ordsethki, webym:
- dls jednastek powigzanych
— zbytuly rozchodu sktyeedw finesnsowych, wiym;
- w jednoctkach powigzamech
Il Akbuslizacja wartodei imwestyci
r'.;':.lnne . . o
. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
1. Padatek dochodowy

K. Pazostate chawrigzhowe amnicjszenis zysku [zwickszenis shraty)

L. Zysk (strata) netto (1-5-K]

4

24363433
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T4T5T 414,46
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IV. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASHYM

I | Kapitat [fundusz) wiasny ne poczatek ckresu (BO)
- zmiany preyjetych zasad (polfykil rachunkowoic
Norekty bledow podstewongch
Ia K.nlpﬁ.ul{hmciu:] MMpnnqhknluu.l [Bﬂ‘],.?-uhmﬂd.udt
1 ' Kapitat [fundusz) podstewowy na pocgtek olreso
1.1 | Zmiamy kapitatu {fundusu) podstawosega
al awighkszenie
bl zrrru.-.j'mnlt
12 : i'(u-p'rtu‘l (fundusz) podstawowy na koniec gkresu
2.1 | Zmiamy kapitaby (fundusu} zapesowego
e ——
- podrist zysh
bl zmnisjizenie
2z ‘.'utnéﬁpi‘h‘lu':ﬁ.lndl.:s:u:l zapasowepa na konies okresa
3! Ihprh'l{hlﬂulz] z akduslizac wyceny na poczatek chresu
3.1 | Zrmirey enpitars [Furdusza} = akduslizagi voyceny
&) | owiskzzenie
= wyceru dﬂ}w&w i."l.n_unm';,dj
- razwigzanie rezerwy na podatek dochodowy od zhyhech akdyrence
finanzzwnpch
- adrl:ym na podakek dochodaowy
bl mnil!j..SEI:ﬁiE' )
- wiyoena abtyreeow finansowych
- zhycie diugoteminowych skitypwaw .Emlnsm-qth
 #ebrrn i podutick dochodn :
- m:\-.nqzunle ukhnm na p-udutel-c duchudmy
3.2 | Mapitat (fundusz) z ;:H-mli:n-:ﬁ wpoeny na koniec okresu
4 P tte lmpitaly (fund ]ruem- na poczabek okresu
4.1 | Zmiany pozostabych kepitedow [funduszy) rezerwowyech
sl zmqk:aume
bl ﬂ'rl'l‘ll!j"h‘:l‘:i"l‘i:
47 1 P‘qa;.d.au kapitety (Fundusze) rezerwowe ne komiec okresy
5 | Zysk (ctrata) z Lot ubiegtych no poczgtek chresu
5.4 | Zyok = lat ubiegtych na poczatek ohresu
5.1 | Zyok z lat ubiegtych na porzatek okresu, po korekiach
al zm-qk:ﬂ:me

bl | zmnisjzzenie

- pre=niesienie na kapitst zspasoany
- wyplats chwidendy
5.3 | Zyuk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4 | Strate zlat ubisgiych ma poczgbel obresu

01.04-30.12. 20408 01.01-31.13. 2048

159655 352,63

159 655 352,63 |

13 000 000,00

13000 000,00
3 140 999 34 |

41977 14764

4197714768 |
1977 14754 |

105 137 146,98
(445 9032,00)

2 267 109,00
2783 200,00 |
2798 200,00 |

{426 453,00)

[105 286,00

1815 X07.00

83054 20529
B23954 39579
83954 19519 -

{83 054 205 25)

41577 147.64)

(41577 147 65) |

91309 666,71

a1 309 656,71
13 000 000,00

13000 000,00
47522 070,38
15 627 G636
15 637 B2R.36
15 627 926,36
63 145586,34
458.351,00)
1935800
2390000
2330000

31255856,73
31 255 856,73
31 255 856,73

{31255 656,73
145627924 35)
{15627 528,37)
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55
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by

56

5T

bl
cf
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ZESTAWIENIE ZMIAN W BEAPITALE WEASHYM
Strete zlat ubsegiych na poczatek chresy, po korekdach
Zwiglszenis
zmnisjszenie

Strete zlat ubieghych na koniec okoresu

Zysk [bratal z lat ubisztych ne konies okresu

Wynik netio

oysk netho

si:n;tu netto

od-pu} z.z_-(J-:u

Iinpchl:{ﬁlﬂuz] wissry na koniec okresu {BZ)

K.nprit.ul{'l'u'lciuz] wiasry, po uwzglednieniu proponowanego podzisiu
zysku {pokrycia straty)

0L.0M-31L.12.2048

TAT5T 414,45
TATET 414,45

154 TOZ TE8 44

01.00-31.12.2048

8395429529

83054 20520

155655 392,63
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V.  Rachunek przeptywow pienieinych
Zaokres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Metoda pl:ﬂl:ﬁll Nota L. -3L12.200% 1L.01 - 31130018
1. Zysk {strata) neths ' | TATST £14 46 83054205,29 |
Il Korekty razem ' | 785078051 | {4 145 D54_33)
1. Amorkyzacis 1616 330,30 BITT2421 |
J.; Zyshi |straty) = bytutu raznic kursownch . | - ]
3. Ddfoeti § udsiaty w zyskach [dywidendy) i1 560513,07) 1 187502, 82)
4. Zysk (strats) z dzislsinoici irwestycyjnej [ | {115 460,08) 35 1.44,80)
5. Emiene stanu rezers [ | .1.E|Tl[!]] 68 | {411 639.04]
6. Zmiana stanu za pasow - -1
7. Zmisna stanu maleinadsi {1885 325,30} | (12807514.36) |
a. Zm;u;fﬂnugtﬁ;untmﬂMMW 1 567E900,95 261866857
3. Zmiana stenu razliczer misdzyokresowych 5625 738,04 £ 651933,36
1[:;. an.e moreidy . | 1534 791,00} . a4 541,‘D":I|
L. Pruphr:‘vqp;ﬂﬂi?* Hﬁﬂzh'ﬂm . B2 627 194,57 T9 806 230,96
B. P'rupl;lry' srodkcw pieniezmych utud.ul.m.!u umed.]u:ypq
- Wetywy ] 1544501,05 122265172
B cie wartogci nismaterialnych i araz |
Zb’.’ : huktrq::ﬂtrmwﬁ prewrych 254 657,59 3514890 |
2. Zhycie imwestyci w nieruchomodci oraz warbosci . Il
riematerialne | prawme | | | |
3.7 ke finansowych, w bym: 1533 603,07 115750242 |
&) wjednostkach pawigzamych I - -1
bl w poznststych jednosthach ' | 1558 613,07 1187 502,52 |
£ ,W.ﬁ ;:.:,nwh. ] 1 1 =
- dywidendy i udzisty w zyskach ' z -1
- 2plats Ldzislanych podyczek dlugotermingurych ' | - -1
B ' 1533 613,07 115750231
-E{EWZHWﬁnuW I : = | -:
4. Inne wphpary inwestycyjne = |
I Wydatii ' {23 256 378 55} (39 692 857,92
1 I;uelhy:u:- wartosci n;emMuh'lp:h |pr'emn:.d1 oz [ I {256 378,55 | {5692 65792
raeczowych ab'qrmwhwd]n:h | 1 | |
2. Imweestycje w nieruchomosc oraz wartnici 1
niematenialne i prawne |
3. M altywa finenswe, wtym: ' l (201000 000,00 136,000 000,00) |
,,wjmm,chmauw ] 1 SR e
b'lwp-um!tuiy:h]-udnaﬂ-tkuch ' {20100 000,00} | {36 000 000,00]
-nub_meak!ymuﬁmun.uwwﬁ I (201000 BO0,00% {35 OO 000,000
-udﬂﬂumpﬂmyﬂﬂildﬁrﬁn&mwr . | - -:
A, Innewydu:ﬂ-u imsstyyjre : | = =
. Paw pieniazne netto z dzistalnosc
S P | aras T A8 | (38 470206.20) |
C. Praqrtmm pieniginych 2 dzislalnodc finansowe]
20
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I Wptywry
1. Wihpwy nettnz weydsnia udzislawi innych
instrumentow kepitabowych oraz doplat do kepitatu
2 ket oy
3. Emisja d‘h.E'n:'-'Lh puplumvwnrbnmnwy:h
.-Llnn_e wp"_nwgrﬁm
I Wydatki
1. Mabycie udziciw [shejil whasmych
L D:,.wﬂmdy ime wyplaty na reecz wiasciciedi
3. Inne nit wyptaty na rece windcicieli, wydatls = byt
padsiohy zyshu
4. Splaty kredybiw i poiyceek
5. Wykup diuinych pepiendw wartodciowych
6. Z tytulu innych zobowigzen finersowych
7. Platnodc sobowizzan = budu umaw lsasingu
fnmrscyegn
. Ddﬂeﬁ:
3. Inne wydaitii financowe
lIL Preephywy picnicine neto z drintalneéc Snansawe] [1IH1)
D. Preeptywy pienisine netts, razem (A+/-Bllk+{ -C.IH)

| E. Bilansows zmiane stanu srodhow pienigznych, w tymi

-zmisna stanu Srodhaw pi:eﬂi@n:,'cﬁ z{'-_tlrl'l.rlu.nﬂli:annyl:ﬁ
dackeh: oct depoayto
F. Srodki pienisine na poczgtek okresu
: G mimmmmﬁlﬂ:,wm: 15
- o ograniczone] modliwoscl dysponowania
- malicaaie ncketl od deseyiou

{41 877 147 55)

{41 977 147,65 |

{41577 147 65) |
13 238 168,83 |
13 235 169,83 |

10535352 ¢

113 656 075, 45

125 835 145,20
335200291

1053530

L0d-31.12.0018

{15 627928 37) |

115 627 828,37)

(15627928 37) |

25 708 096,39
2570 096,39

5538042

BE Q4% BTO.0T

112 556 975,46

175T080,16 |
53300 42
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Vl. Dodatkowe informacje i objasnienia
Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

1. Wartosc niematerialne i prawne

a) Struktura wartosci niematerialmych i prawnych

mnﬁumw.m

Kn:atyzuku.rbm_l,-d'l prec rnn;.ln_iun.v].lch
Inne warksdci nismaterisine i pmwn;r i
Zalicski na wartnde mismateriaine i prewne

31122018

657 256,90 |

D028 148,45 |
5695 405,36

Ha pozycie »lnne wartosci niematerialne | prawne” na dzien 31 grudnia 2019 r. skiadaty sie:

-wydathi poniesione na uruchomienie platformy InPZU w kwocie 607 249,07 2t oraz

- licencje w kwocie 53 907,83 z1.

31122018

1436 185,75 |

1T 463,47
3148 677,20

W pozycji »Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne” zaprezentowane =5 muin. nakiady poniesione w

zwiazhu z wdrazaniem systemu do ewidendi i rozliczen transakcji w wysokosci 8 564 125,85 21 oraz systemu

do wyceny funduszy inwestycyjnych wwysokosci 443 122 00 =

bl Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Iminna stanu wartosc niematerialnych
i prawnych

Wartosc brutto na 01.01 2015
Zwigkazenin - zakup
Zwicktoenia - premiesienie
Zwiekazenia - aktualizacis wycemy
Zrnniejszenia - spreedas
Zrrnisjizenie - likwidacja
an;'cj:unia - p.m:ﬂie-:ie—n e
‘Wartod brutto na 31.12,3018

Skurnulowans smortzscja na 0101 2018
Zwiskzzenia - amoryzacia == akres
Zwickozenio - pracriesienie

| Zwishzzenia - horekts z by altuslzscji wertoéc
2nﬂi¢jsz-enin -:.pﬁ:dnz )

| Zrnnisjzzenie - liwidacis
Zrrnisjszenia - presmiesieniz

Wartosc netta na 01.0L.2013
Wartos netto na 31.12.2019

Werbass I.-u:inrhln Elﬁ:hl-\_-lbm
& miematerialne niematerisine
i praveme i prawme
- assaama 1T e84 |
- Z_DEE_'?.EE_ T}.ﬁ_ﬁﬁ-k?g‘
- 267533467 | %075 168,46
-] 121518338 | -
- THOEB4 30 -
-1 2008 077,77 | -
= 1436193,73 1712 483,47
- 66T 256,90 5035 14E 46

73366225 |

11703 483,13

1718 163,35 |

TEs 884 35

W latach 2019 i 2018 nie wystapily odpisy aktualizujace stan wartosci niematerialnych i prawnych.
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2.  Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura rzeczowych akbywow trwatych

31.12.2018

Strukturs rzeczowych skbywdw tramtych 3L.12.3018
ey e———— 2 5305431
| - grurty {wtym pﬁmﬁiﬂ}c&g\oﬁyﬂtﬂtﬁniﬁgmﬁfu) — -
- budyrii, lokale | obiekty inEmieri ladawe i wadne] -
i- ulz.pdzeniu bed*nl-:'ne imq:_zfrl.y EEZE‘E.Z.'_!
irodkitramsportu ) 203234409
(T — 323255,00
| Srodki trwste w budowic 5417250
| Zaliczki na Sredic treste w budowie i
Razem 1645 056,61

b} Struktura wiasnoiciowa rzeczowych aktywow trwatych

Strubtura winssnasciows reczowych alhywdw trwstych 31.12.2019
Winzne 233378633
'Wﬁfwmﬁiwmémdmmu@mmnn - 1
podsierwie umowy najmu, deerzsey lub innej umowy o podobrmm 311 770,28
q -chm?ld:e-me-
c] Zmiana stanu srodkow trwatych
Urzgdzenis i o
Zmiana stanu rodkiw rantych technicine - ‘“""'! "’:’:::'"
i manzymy
Wiarboid brutte na 01.02.2013 156871535 235735442 151571738
| Zwiskszenia - zakup 18313086 | 1842 250,51 70438,73
| Zwigkszenia - presriesienis 125,707,584 141350 | 5
i Z;iqli'meniu—;r;ndemi::ucjl i ul=pszenie E = =
| Zmnisjazenia- spraedad {2027172) |  (SoocuBTS) 2
| Zrnisjszania - likwidacys {90 407.54) : -
| Zrnni;-j.meni;-pmmi-é-imie T - = =
| Wartoid brutho na 31.12.2018 176196452 301089868 158621677
Shumnulowens smoryzscis na 01012018 140633057 1EIEG0Z0S|  117688TA3
Zwigkazenia - amortyzacia 20 okres 2314670 5115736 860744
EIWh-p@nlbi.nk - B BE
| Zmnisjszenia - spreedez 2109813 | (BE1405T | =
| Zrrrisizzania - llwidacis {50 407,54} | -1 -
£ Zrmitji-s.z.unia-pmi-e.sieﬂ'le | o - - -
Skumulowsns smortyzacjane 31122018 | 152667930  OTBGS4,58 | 126206177
Wartoid netto ne 01012019 16237581 102845146 33883035
Wartosc nettona 31.12.2018 23528522 203238408 | 32325500

{131 210,34} |
5417230

.I.El.‘ioﬁ,lil}:
172,30

W latach 2013 2018 nie wystapity odpisy aktualizujace stan meczowych aktyweow trwalych.

1529 657,62

153 375,81
102545135

33883035

151 505,50

1681 164,47

1353 506,54

327657 BB

5603284 58
1233 756,00
5121038
{1010 200,47}
(50 407, 54)
i131210,39)
sai33s1a1

3042 130,48
829 078,20
(582 504,56)
(00 407 34}

3 768 295,66

1691 164,42
2645056,61
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3. Haleznosci dlugoterminowse
W latach 20191 2018 nie wystapity maleznosci diugoterminowe.

4,  Inwestycje dlugoterminows

a} Zmiana stanu inwestycji diugotermimnowych

. - = o ! F CHugotermminowe aktyws Inme imeestyce
diugoberminowych  niemateriaine = o)
Ernians stanu imeestyci : Razem
i pravwme
Wartosd brutto na 01.04.2013 | =1 45 445 500,00 | -| 45345 800,00
Zwigkazenia - zakup 20000 000,00 -| 2000000000
Dwigksmenia - praeniesisnie ! =1 - |
Zwigkozenia - przeacowania | - TR R0 | - 2TEER00.00
Zrmniej=zenis - spreedas - - -
Zrmnisjszenis -likwidacis - = - -
Zrmnisjszenis - prossss CowWnnes - - -
Zrnniejszenia - adpisy = tyt. trwete] irsty wartndci | - - 2
Wartodd brutto na 31.12.2019 - GE 244 TOD, 00 - | 68 244 700,00
bl Dane o posiadanych udziatach i akcjach w innych jednostkach
Cartyhikat 4 4 ﬂ‘ " ol : ; ILE i Wart 3 Wartosid na
PTG 3 v ] : i y : o dizien 31.12.2019
-.l 2 | F’ dl ’-d;mlg dl
PZU Fundusz Imwestycyjry
Zambicky Avcji Comibo A 20070207 10000 10000 000,00 5271 600,00
Razem 10000 000, 00 9271 600,00
PSR L R i (% .5. " o Wartosc na
Jedmostia ue ¥ 1 jedmostel Wartosd rabospo doas
o iy B S - dizien 31.12.2019
mBPZY Specjalizbyezrny Fundus
in\\fg:l'_._gjn:,l_ﬂhrgﬂy.zfg_g?:
- inP I Inwestyd)i Ostrocnych o 2038-03-22 50000 5000 000,00 | 5 107 500,00
- inPZU Dbligacie Polskie o 2013-03-22 53000 5 000 0Od,00 527300000
| = inPTU Alocje Polshie o 2018-05-09 30 0C0 3 000/000,00 | 2 562 000,00
| Al Ry o 201805-08 30000 500000000 331410000
Rozwinietych i | | |
- inPZU Chbligacj= Rynkow |
Rozwiniet o 20150509 | 100000 10 000 000,00 10545 000,00
- inPZU Cbligecie Rynkow
o 20130509 100 000 10000 000,00 | 11 13300000
Wadhotfmmch | ! .
- inPZU Goldmen Sechs
ActiveSeta® Alucje Rynkow L 2013-10-29 30000 5000 000,00 5270 000,00 |
Wachodzacych
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Jedrsoat] trict B By ‘Wartosc na
- & o 1 L LA - L 2.0 Hu ."E'*_ 5
i R, PTG drien 31.12,2019
= inPZL Goldmen Sacha
AckiveZeta® Alcjs L 2013-10-28 53000 | 5 000 000,00 5151 500,00
Amerykarishich Dubych Spédek . | . o
|-inP e CEEplus L amsw® | wooo|  mooowgo|  9ss4omgm|
Razem 56 D0 00,00 58973 100,00
c] Zmiana stanu kapitatu z aktualizac]i wyceny
Trmiana stanu kepitety z abduabizac)i wyceny 31.12.2019 3M.32.2018
| Stan na pocagtek ckresu ' 443 002,00 | (468 261.00)
| Zwighazerie =ty myceny inwestycj diugoterminawych 279650000 230010
-Emﬂmﬂﬁe:qﬂuw;zuﬂhm@ynumﬂe&mhndﬂw-zhyﬁeakbw&w - -
| Dwigkszenie zhiuty sidywe ne podstek dochodowy ) i . -
Zrmnisjzzenie z byt fu ronsdyzanis skdyam ne podatek dochodowry (105 Za8.00) {4541 00}
| Zmeisjazeniez tytuty rezerwy ne podetel dochodowy | (426 433,00 | -
Zrnnisjszenie £ trhufu chycis Sugoterminoeych akbypwdw finansowych - -
Zrmnisjzzenia z tybuku w:,.ﬂl_:e(ryd_q:‘l,n!&_ﬂﬁnunﬁmyyl_:_h - |
| Stan na koniec okresu 1 B1B 207,00 (445 BO0Z,00}

d) Celeizaszady zarzadzania ryzykiem finansowym inwestycji diugoterminowych

Nabycie jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow imwestycyjnych nastapile w drodze zapisow, o ktarych
mowa w art. 15 ust. 3 Ustawy o funduszach imwestycyjnych na podstawie art. 85 ust. 2 pht 2 te] ustawy.
Decyzja o zakonczeniu inwestydi w danym funduszu/subfunduszu jest podejmowana przez Zarzad Spotki =
uwzglednieniem interesu uczestnikow oraz ograniczen okreslomych wart. 65 ust. 31 3a Ustawy o funduszach
inwestycyinych.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wlasny rachunek
zawarte w Regulaminie dzialalnozci lokacyjnej.

W 2019 roku = tytutu posiadania inwestycji diugoterminowych Spotka byla narazona bezposrednio na ryzyko
zmiany cen jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych podyldowans zmieniajgcymi  sie
warunkami rynkowymi oraz posrednio na ryzyko plynnosci lokat, kredviowe, stopy procentowsj i ryzyko
walutowe, w zakresie, w jakim cena jednostek uczestnictwa/certyfikatow imwestycyinych uzalezniona jest od
wyceny instrumentow wchodzacych w sklad portfeli funduszy narazonych na przedmictowe ryzyka.

Spatka narazona byta w ograniczonym stopniu na ryzyke rynkowe, obejmujace muin. ryzyko koniunktury na

rynkach akeji, rvzyko zmiany stop procentowych, ryzyvko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Powyzzze ryzyka
moga wywierad negatywny wplyw na wartosd akiywow netto poszczegdlnych funduszy lwb subfunduszy

przypadajaca na ich jedmosthke uczestnictwa certyfikat inwestyoyjny.

Fundusze, w kitdre lokuje Spotka stosuja zaszady dywersyfikacji wynikajace z obowigzujacych przepisow
prawa wtym Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktdrych celem jest ograniczenie ryzyka imwestycyjnego.

W 2019 roku Spotka byla rowniez, w ograniczonym zakresie, narazona na ryzyko zmiany stopy procentows]
wynikajgce z posiadania przez Spotke jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

25
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otwartych zarzadzanych przez Spotke. Zmiany stép procentowych wplywaja na wartesé diusnych papisrdw
wartoidowych o stalym oprocentowaniu bedacych podmictem lokat funduszy. Ryzyko stopy procentows]
zwigzane byto przede wszystkim z mozliwoscia spadku wartosci papierow dluzmych, bedacych przedmiotem
bezposrednich oraz posredmich lokat funduszy w nastepstwie werostu rynkowych stop procentowych.

W zwigzku z posiadaniem jednostek uczestnictwa, Spolka ponosita w ograniczonym zakresis ryzyvko
kradytows. Wiekszost funduszy zarzadzanych przez Spotke mopgla inwestowac w instrumenty diuzne
charakternyzujace sie okreslonym poziomem ryzyka kredytowego. Ryzyko kredyiowse wiaZe sie przed
wezystkim z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowizzan przez emitentow tych instrumentow
finansowych. Fundusze, dokonujac lokat zpodnie ze swoim celem inwestycyjnym dazyly do lokowania
aktywow w instrumenty emitowane przez podmicty o wysokisj wiarygodnosci, jednakze niz mogly
zagwarantowac, Ze nie wystapil preypadek, w kbdrym niswywiazanie sie z zobowiazan przez emitentow tych
instrumentdw nickorzystnie wplynelo na wartosc alhrwow funduszy, co moglo z kolei wywrzed negabyrwny
wplyw na wartosc srodkow ulokowanych przez Spotke w tych funduszach.

Wezysthie zidentyfikowane istotne ryzyka zostaly okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem. Dziatania
zarzadeze podejmowane zardowno przez jednostki operacyine, Biurc Ryzyka i Monitoringu, komitety
inwestycyine, jak i Zarzad zapewnialy, ze wystepujace poziomy ryzyka w zadnym momencie nie narazaty
samych funduszy i posiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyinych na nadmiemy poziom
ryzyka wstosunku do profilu ryzyka okreslonego preyjetymi przez TR PZU limitami.

Spaothka nie stosuje zabezpieczen transakci finansowych. W ocenie Spotki shala potencialnych niskorzystnych
z punktu widzenia wyceny skladnikow porifela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spotka postanowita nie
stosowac Zadnych zabezpieczen transakcji portfelowych.

5.  Maleznosci kratkoaterminows

Haleinadei krothoterminows od jednostek powigzarych: TEIS5EETD | 777588
I 2uty optat s 2ermgdzanis portfelami khenkiw TTEITALIE | TTI7544 08
|_Pozastale naleinadc | 7458842 5832635
Maleinodci krithoterminowe od jednostek pazoetatych: Tasses 25663064,15
Z tyutu optat 2 arzadzanie funduszami inwestycygyei § portielami kisntow 271305634 2551005135
Z tytulu optat manipulacyinych i 187 102,62 3402085
Pezostate naleznadci 18550056 134985,54
| Razem | 35331 263,54 | 3344453854

W latach 2019 i 2018 nie stwisrdzono przesianek utraty wartosci tych nalesnosci oraz w zwiazku z tym nie

wistapity odpisy altualizujzce na nalesnosci krothoterminowe.
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6. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Cdroezans kuasty slowizysj PPK 1822 456,74 “|
DOdroczone keasky akwizpcgi FPE. ) ) 192 24567 | )
Ubezpisczemia 20085613 | 12955580 |
| Crenumerats i sbonamenty na kmzy;hnie zbaz clun:,nch 3736170 | 2?!15!1.35
Licencje Kondar+ o M 28708758 | ZAT 421 64
#ampania reklsmows | | 153515 64
Opata 28 karzystanie 2 systemu MFACT 877213 7256721
Frawio ui:.rﬂimuninhuhignduT:rnzpohﬂm 3533335 | ] 33 33_5.35:
Korekdn struldury VAT : 533040,67
Fodatek VAT do odliczenia w preysstych clrszach 1552224 1048.26 |
Sazostate o 54 (196,54 7608331
Razem 119538804 | 161506991

W pozyeii ,Odroczone koszty akwizycji PPK” zostalo ujete wynagrodzenie zaplacone za posredniczenie przy
zawieraniu umow o Zarzadzanie PPK traktowane jako koszt doprowadzenia do zawarcia umowy z klisntem.

7. Kapitat zaktadowy

31.12.2019 3L122016
Pawszechmy Zakdsd Ubezpisczen 54 13000 131000 000,00 13000 13000 000,00
Razem 13000 | 13 000 000,00 | 13000 13 D00 000,00

Kapitat zakladewy dzizli sie na 13.000 akcji imiennych o rownej wartosci nominalnej po 1 000 =t kazda. Akcje

nie 53 uprzywilsjowans.

Ma dzien 31 grudnia 2019 roku i na 31 grudnia 2018 roku Spolka spetniata minimalny wymog kapitalowy
okreslony zpodnie z art. 49 - 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 - 15 rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE} nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupetniajzcego dyrekiywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zerolnien, ogolnych warunkdw dotyczacych prowadzenia
dziatalnozci, depozytariuszy, d2wigni finansowej, preejrzystosci i nadzoru.

8. Podziat zysku

Drnia 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromad zenie podjeto uchwale w sprawie preeznaczenia zyshku
Towarzystwa za 2018 rok w wysokosci 83 954 295,29 =i na wyplate dywidendy w wysokosci 41 977 147,65 21
na kapital zapazowy wwysokosci 42 977 247 64 2.

Wyptata dywidendy, kitdra miala miejsce w Spotce w 2019 roku podiegala ograniczeniom zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Madzoru Fimansowego (KMF) w sprawie polityki dywidendowej bankow, zakladow
ubszpieczen, PTE, domow maklerskich i TFl z dnia 5 stycznia 2019 roku.

T
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjst decyzji o proponowanym
podziale zysku za 2019 rok.

W przypadku podjecia decyzji o przsznaczeniu czesci badz calosci zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019
na wyplate dywidendy, wyplata ta bedzie podlegac ograniczeniom zgodnie ze stanowiskiem KNF w sprawie
polityki dywidendowej domaw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz powszechnych
towarzystw emerytalmych w2020 roku z dnia 17 grudnia 2013 roku.

9. Rezerwy nazobowiazania - zmiany w ciggu roku obrotowego

Stan na . A % . . Stmn ne
o Lawinzanie Wykorzysisni= Rozwigzanie 2
1 shycrnia 2019 31 grudinia 2015
F.ie.zarﬂn:t}ﬁ.rhj
odroczonego podatku 12347332 783363652 (112 958,61) (9054,30 T THLE
dochodoweso | 1 | | |
Rezerw 3
et e 964 167,08 28045474 (17 268,77) - 135863.08
Rezerwe ns odpraany [
emerytalne, posmisrtne 383 727,00 13niz4.00 - - 52791100
i rentowe )
Razem ] 1476 367 41 14201236 | {130957,38) | (G054 30) | 2 548 368 09
10. Zobowiazania krotkoterminowe
Tobowiszania kratoterminowe 31L.12.201% 31.12.2008
‘Wobec jednostek powigzanych — Swiadczenia dodatkowe carigzane z =
52782321 6511034,15
Koot wsun Moo b it yoplino eyt gl s TR EZL
:l!hbﬂ:jednust:kpawiqmn}ﬂ—pmmhde ) 356034101 1433824 21
‘Wobec jednostek pocostetych - wynaprodzenie owiszane z dystrybucja
jednostek uczestnictes certyfikabow imwestycyjmych funduszy inwestycyjmch 367 914,31 112 327 6%
| zarzgdenmych proez TFI PZU i | |
'.l'i'nbec]:dnm:be-tpmstut}th —zabup srodkow trwelych oraz wartosci niematerialoech 1386 250,45 1451955,44
|_ipremmrpch . : ! R
‘Wobec jednostek pocostatych - pocostate 3022 60457 2497 517,19
-  tyhudu podatkow, dotagi, cel. ubezpieczen spoteczrych i zdrowatrypch oraz inmpch
Surindezess,w e 5210404 47 5209 7E4,B8
Wabec jednostek pozostatych 5210404 47 5293 TESEE
\Wobec uczestnikow funduszy imwestyoyjnych 3 342 764,69 173331488
| pu.mtnbe mhnwi.}ur!l'u | SE_E-B._IE | 265 8Te A7 |
Razem 22757 514,57 15078 613,62

Hwota 3342 766,69 zl stanowi sume nierozliczonych ma dzien bilansowy wplat uczesinikow funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spoltke (w ramach PPE, IKE oraz Pl} na utworzone tzw. .rachunki
dystrybucyjne”. Zobowiazania majg charakter krotkoterminowy.
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11. Rozliczenia miedzyokresowe bierms

a) [Mugoterminows rozliczenia miedzyokresowe bieme

Db rozh i micdzyol e 31,12.2018
Fenerwe na mrrt:,ldiu colonkaw rodzinyg zmeriago pracownike 266-186,34
Razem ZBE 186 34

31123018
31063136
31063136

Dnia 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwale o preyznaniu rent na rzecz trojki dzieci bytego
zmarlego pracownika TFI PZU, kidre beds wypltacane co miesiac do czasu ukonczenia przez cbdarowanych

nauki, niz pdZniej jednak niz do ukonczenia przez nich 26 roku zycia.

Wartos£ rent przypadajaca do wyplaty w 2020 roku ujeta jest w pozostatych krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowrych biermych, wartoié przypadajaca od 2021 roku - w diugcterminownych

rozliczeniach miedzyokresowych bismych.

b} HKrotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bisme

T G = e

| Bremie i wynagradzenia 24502 27504

Dplats jabzdciows dls dystrybuioriw funduszy imwestysnych 330172082

Ustuegi sudytorsiie . o 235 560,09

Fioaty retdamy | Public Relstions i FI554872 |

e | 64T |
Fiosoty obstugi funduszy 47028631

| Usthugi IT 131 28538

-F{,;:nld.lr:_\,-:pmaduém! mﬂm

Dostep do zevnetrzmych baz darmych 541852 11

| Pazostate 4323102

Razem 31501 64324

12. Przychody ze sprzedazy
a) Struktura reeczowa preychodow ze sprzedazy

Struldturs reeczows proyd ] 018
m:ﬁnm ﬁ.l.n::lumw anmjnﬂlw%ﬁwm 230 481 433,07
P dyz u zmiennej 28 zarzadzanie funduszami
in?«:-:qj]:n:mw optaty A : 375L050,36
ﬁr:‘.n;:h.ﬁd.yz. fyu cpéaty zmienne 2a 2arzdennie portielams, w skisd ——
Itonych wechiodzi jeden lub wigkszn licche instrumentow finansowych
:U';};h.mmipd“}#;u o, e -2 i f 2TT-!-3.ET:
Oiptats za wydanis certyfiketaw inwestycyinych §6137.20 |
{ Optata = bytuu Mosidecy fundussy inweskyogmych 3620000 |

31123048
sosinss
104142757
176669,31
507 84247
350 406,13
44101153
24596516
153000,30
512236

272 584,00

23 145 531 58

1B
233(a8z72 42
23545332

42 667,49
333 163,61
826 170,09
100 000,00
134 27T 606,12
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b) Struktura terytorialna sprzedazy

Spreedatkrajows 23062151384 234277 06,12
Sprredai eksporbows - =
Razern 230621 513,54 234 37T 606,12
13. Ushugi obee
Lstugi oboe 2019 2018

Najern powisrzchni biurowsj . 13TRET4TI 134101545
Ustugi irformatycene 323854201 235754044
Dostep do zewnetrznych baz damych | 516610653 | 361444554
Ustugi kenzultscygne 3451431 307 368 47
Ustugi zwigzane z dystrybucs funduszy inwestycyjmpch | 1XETS9T4.31 | 1737184540
;J:au&mu_.une:umumem funduzzami irwestycyjrymi pokrywane przez 2173753278 455E3E
Pazostate ushugi 177268766 | 141656429
Razem | 75085 834,19 TSE1311T,13

W pozycii »Ustugi zwigzane z zarzadzaniem funduszami imwestycyjnymi pokrywane przez Spotke” znajduja
sig koszty, ktorych ponozzenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke nie jest mozliwe w
swietle zapisow statutdw tych funduszy lub przepiséw prawa i w zwigzku z tym sa one pokrywane przez
Spotke, jak i koszty ktore moglyby byd pokrpte z abbywow funduszy inwestycyjnych, ale ktére Spolka
pokrywa na podstawie decyzji podjetych w uchwatach Zarzadu Towarzystwa, w tym muin. koszty Swiadezen
dodatkowych na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych [kick-bock), koszty depozytariusza, koszty
agenta transferowego, koszty badamia | przegladu sprawozdan finansowych funduszy oraz koszty
utrzymania systemaw informatycznych wykorzystywanych do wyceny funduszy inwestycyjnych.

14. Podatek dochodowy

a) Struktura podatku dochodowego

Podatek dochodowy biedacy 18 876 260,00 21634 544 00
?odu_h_kduchn-duwrn-ﬂ-‘ucaﬁny_ {1 1&2&333.02:-_ i |1§53_-55_3.5'|"I
Razem 1771362698 15 780000,13

bj Podatek dochodowy odroczony

Stmn na L = i Shan na

: Podatek dochodowy odroczony 1 stycania 2018 Powsianie Wykorzystanie  Rozwiszsmie 31 grudnia 2019

Rezerwn = tybuls podatiku .

odrocronego rozliczsnn z

=yt rodEnic h i 2

E:;LF_ i ‘::‘::““’“ : 1109415 2001724 (11 09415) . - 2001724

ztyt rodnic dobyczacych R Il I )

niezafakturcwamech preychodaw

= tyt. inmych rédnic 112375, | 53685338 |  (02Bada3) | (205430 | 538.263,79

Razem B wmeEme | (nasssen |  (sosa3| 35830103
30
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Skan na 5 et < a: Skanna
Podetek dochodowy odroczomy % Powstani= Wykorzystanie  Rozwinrani "
1 shycenia 2018 ® | 31 grudnis 2018
Rezerws z tyturiu podathou
odrocronego roclicrsnn 2
kapitatem:

] %“nujpdnmﬁd-cu:ustnidwu | -l 4;5-1:’93‘.{!]_ | =] | 42‘54&3.!}']
Razem + 426 453,00 = = 425 485,00
Razem rezerws utu podathu
od s =yt 12347332 T83 363,62 [112988,61) {2054,30) T4 794,03

Stan na s e - - Sianne
Podetek dochodowy odroczomy Yak in 2000 F Whydoorzy Ri x 34 fnin 2040
Blctywa z bytutu podation
odreczonego rozficzane 2
wrymsikciem: ] |
ztyt. stret z lad wbiegiych - - i L 15
z iyt rezerw na zobowigzenia EEELE03AT 597267812 (3 870020, 35 (704 Z87.04) E833063,530
z tyt. kosztow finansowych | - - - - -
ztyt. innych mdnic - - - - -
Razem 556160317 | 5972 678,12 (3ET0920,35) | (704 207,04 5950 063,90
Aktywn z bytutu podation
odrecronsgo roaliczane z
kempitatem! ] | .
wycens jednoctek uccestnicten | 105 236,00 | - - _':1052‘3&0{}:! | -
Rezem 1065 298,00 - - {105 208,00} -
P 'i‘h'!;' ot pibuline 3666501,17 | 5072678,12 | (35T0020,35) | [BODSOS 08} 5050 053,50
15. Struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych
Strukture srodiodw pienieinych dia potrzeb rechunbu preeplyecw
o 31.12.419 3L.12.2018
m‘lﬂ'_ :
frodki pierisine wkasis 2 F
‘;rn-ciki pierizine na rachunkach bankawych 1065513 48 1263133430
§rn-cﬂn pisnigine na rechunku Zakisdewespo Fundusmu Swindczen 033620 1583475
Socjabnych
Srodki pismisine ne rachunkach dystrebucyimych 3347 766,60 1739 314,88
Depomyty na rachunkach bankeowych 121 476 626 59 95 220484 57
[nne akibywe pienisine - N
Razem ) 175 895 145,29 112 656 575,46
Frothoterminowe akbywa finansowe zaklanyfikowene dls potreeh
revchumiu proeplywiw plenissmypch do Srodidw pienissmych ]
Ihal:_m:lmdn pienigzne dla potrzeb mchunky preeptywow 175 95 145,29 112 656075 46

pieniginych
Srodki pieniezne na rachunkach dystrybucyjnych oraz na rachunku Zakiadowego Funduszu Swiadczen

Socjalmych w rachunku przeplywow pisnisznych wykazywane sa jako srodki pienigzne o ograniczonej
maozliwoscl dysponowania. Spotka nie posiada srodkdw pienigznych na wydzielonych rachunkach VAT.

W rachunku przephyrwow pienieznych w pozycji ~inne korekty™ wykazano kwote 531 791,00 2. Preedmictowa
roznica dotyczy:

- w kwocie 105298,00 # - zmiany stanu naliczomego aktywa na podatek cdroczony od wyceny
diugeterminownych aktywow finansowych odniesionego na kapital z aktualizaci wyceny,

i1
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- w kwocie 42649300 # - zmiany stanu naliczonej rezerwy na podatek odroczony od wyceny
diugoterminownych aktywow finanzowych odniesionej na kapital z aktualizacii wyceny.

16. Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach oboych

3L12.2019 312208
Flurs weymimy ELR na PLN | 43585 43000
Hurs wymiemy ISD na PLN 37877 37507
Furs wymiany GEF na PLMN 48071 4 TEES
Kitir= wymiany 500 na PLN ZBz23 27580 |
Furs wymisny CZF ns FLN [ 01576 | 01675 |
Kurs wymiamy 10,000 108 ne PLY. ' 27356 | 2514

17. Dziatalnosc zaniechana
Zarowno w 2013, jak i w 2018 roku Spotka nie zaniechata zadnego rodzaju dzialalnosc.
W 2020 roku Spotka rowniez nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

18. Przecietne zatrudnienie

31.12.2019 31.12.2018
19. Wynagrodzeniz Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wyplacone wynagrod: i "'lm" zpr immi 201 2018
Zersd L 445818200 263720000
Hada Nadzorcza 25283527 | 32495435

Zardwno w 2019, jak i 2018 roku Spotka nie udzielifa osobom wehodzacym w sklad organow zarzgdzajacych
i nadzorujgoych Zadnych poZyczek i swiadczen o podobnym charakierze.

20. Transakcje ze spotkami powigzanymi
Spatka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowsj PZU. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatows], w ktorej skiad wehodzi Spotha jako jednostka zalezna, sporzgdzans

jest przez Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Podmioctemn dominujgcym wobec Spotki jest Powszechmy Zaklad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg
wWarszawie.

Spolka zawisrata w 2019 roku 2z podmictami powiazanymi transakcje nastepujacego typu:

- TFl PZU zarzadzata portfelami, w skiad ktorpch wchodzi jeden lub wisksza liczba instrumentow
finansewych dla PZU SA, PZU Zycie SA, LINKS TU SA, TUW PZUW oraz Tower-Inwestycje Sp.z 0.0,
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- TFl PZU ponosila koszty Swiadczen dodatkowych na reecz PZU 54, PZU Zycie SA, Ogrodowa Inwestycje Sp. z
o.o.oraz AR "LIETUVOS DRAUDIMAS" w zwiazku z posiadaniem przez te podmioty jednostek uczestnictwa w
funduszach zarzadzanych przez Spatke;

- obstuge kziggowg TFI PZU prowadzila spotka PZU Finanse Sp.zo.o.;

- PZU Centrum Operacji S& swiadezyla glownie wstugi informatyczne oraz kadrowo-ptacowe. Do czerwea
2018 roku swiadczyla rowniez wslugi w zakresie agenta transferowego dla funduszy inwestyoyinych
zarzadzanych przez TFI PZU, ktore od lipca 2018 roku przejeta Pekao Financial Services Sp.z oo

- spotka PZU Zdrowie SA dostarczala uslugi medyczne; TRl PZU osiggala z kolei praychody z tytulu wynajmu
samochodu stuzbowego na rzecz PZU Zdrowie S4;

- TFl PZU wynajmowata powierzchnie biurowa od PZU 54 oraz PZU Zycie SA oraz ponosita z tego tytutu
koszty eksploatacyjne;

- TFl PZU ponosita koszty dystrybucii jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
zarzgdzanych przez TFl PZU na rzecz Alior Banku SA, Centralnego Domu Maklerskiego Pekao SA, Domu
Inweskycyjnego Xelion Sp. z o.0. 1 Banku Polska Kasa Opieki SA;

- spotka Pekao Investment Banking 54 swiadezyla uslugi w zakresie sporzadzania analiz.

Informacia o transekcjach z pod tmmi. azanymi 2019 2018

PIU S8

Haletnagei krotkoterminowe 2458 15054 | 5042 277,23,
Zobowizanie krithaterminawe | 2654 35445 | 2554 326,58
| Proychody operacyine 2424057912 | 24069 436,93
Faznstate proychindy aparacyjne 182 710,57 116590, 45
Hoazty operacyjne | 12 17667403 | 11 600 266,33
Bossataie kossty sperscyine | e 200748
| PU 2ycic SA
| Melainoici kréthoterminowe | 30142026 | 249081517
Zobowigzanie krithoterminowe | 3028 35347 | 405009542
———s Bisesi i
Snzoatate propchody operacyine 8158172 53 838,02
 Hoacty opercyine ' | 23200939.33 | 3242588471
PZU Centrum Operacii SA f

Maleznosci krotkoterminowe: - -
Zobowiazanis krithoterminouwe | 335326,15 | 57185140
Pozuainle proychody opemoyine | -] 2067
Fioacty operacyjne 2415 260,18 438831800
| Sozoatate tn-:d:;l operacyjne | - I =

AR "LIETUNVDS DRALUDIMAS™

Ec-buuu:lz.umehmtkntminm 5.92 5_33
Koszhy operacyjne 5334 6225
33
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Ardes Alba 58 w Ekwidecji

Zobowiazanie krothoterminows - 539,78
Foszhy operacyjne = 205787
 Ogrodows Inwestycje Sp. z ovo.

Zobowizzanie krathot i 380054 1080,04
Foszty operacyjne 3203102 3 365,04
Tower Inwestycje Sp. 2 0.00

Melezrosc krothotermi 2902 20 57 592 50
Preychody operacyjne EAT 84528 B36431.28
Hnnh-npmnﬂém - -
PZU Pomoc SA

Zobowigzanie kit 628131 & 450,00
Pazostele proychody of = 13105 %
Roszty operacyjne 25 276,96 21546654
PZU Zdrowie SA

Iebeinosc krothot - 245000
Zok 3: _d__ e 266500 2 366,00
Fozostale proychody operacyjne 8000,00 24 000,00
Foszhy operacyjne 19497 00 38621 82
PZU Finans= Sp. 2 0.0,

s e e Mas -
Faoszty operacyjne 25316724 24917503
WWW = 10813
LINK&TU SA

Mateznosc krotkot owe 16531537 B85 235,61
qumcfyq;ﬂqu': 68811173 60825547
M i krithotermi 93 052, 40 S0 62B,TE
Alior Bank 54

Maleinosc b it 276296 101218
Zal 1 e o262 1T B2044 43
Fazostele przychody operacyjne ATETIT o115
Koasty operacyjne %63 179,39 028272
Alior Services Sp. z.o.o.

Mj'ﬂpﬂ"ﬂ_"l . 000,00
Centradny Dom Maklerski Pekoso 54

Zobowigzanie krithkotermi - 179250
o P y jine 847235 -
Knn‘b_fnpmnﬂém 2075 10424 4554 386,73
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i ni. L : + ’l drmi ot r T &
Haleinoic krdthotermincwe
'In;bpuﬁquniehrﬁﬂ_mreflﬂlnuwe
Pozsatele preychody speracyine
Foszty operacyjne

| Bank Polska Kasa Opicki 54
: Zobowizzanie krothotermingwe

Pekno Financial Services Sp. z ov.
Pekon Fnendiel Servicea Sp. 200:
| Zobowizzanie krotkotermingwe

| Pazsotsie praychody operscijne

| Knazty opemayjne

| Pozostsis koszty cperacyjne

+ Pekao mrestrment Banking SA

21. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Netta
Obowigzkowe badanis rocznego =
sprawoedania finsrsoweso e
| inne uslugi poiwiadczajace 30 000,00
Ustugi doradztws podatiowego -
Paznctate ustugi (badanie | prosglad l
i sprewoadan finansowych funduszy w cossci 220711 11 ¢
| pakrywane prass Spéths) _
Razem | wimn

20037 |
15183315

208 37

1000 267,81 |

124023723

2TRE8s12 |

3BTRS

1237472 |

24551 05

740172659 |

ssomo

47 355,00
36900,00

281529 57

368 184,67

3500000
300E00.00

21853073

284 330,78

448871 |

S482524

Gaz]

1422 TTLET

§215.21 |
195240418 |

SAL15203 |

3&5,.25_:

264756106 |

3222608

22. ‘Wydarzenia po dacie bilansu, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawczdania finansowego za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2019 roku nie

wiystapity zdarzenia, ktdre nie zostaly, a powinny zostac ujete w ksiegach rachunkowych tego roku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystapily rowniez zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore nie zostaly, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych tego okresu.

23. Pozostale pozycje

Pozostale pozycje informacji dodatkowych przewidywane przez Zalacznik nr 1 Ustawy o rachunkowosci inne

niz ujawnione w powyzszych notach, nie wystepuja.
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7. Informacje ze srédrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Informacje ze srédrocznego sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458

NIP 527-22-28-027
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I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spotce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmych PZU SA [LTH PZUT lub ,Spotka™) zostalo utworzone Aktem
Motarialnym z dnia 3 lukego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostala wpisana do rejestru
przedsicbiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowepe prowadzonego przez Sad Rejonowy, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000019102 (pierwotnie zarsjestrowana w dniu
11 maja 1999 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st Warszawy, Sad Gospodarczy, ¥W1 Wydzial Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHE 5&67735).

Spotee nadano numer statystyczny REGON 014931458,
Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA miesci sie przy al. Jana Pawia || 24 w Warszawie.
Podstawowym przedmictem dziatalnosc Spothi jest:

—  ‘bworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec csob trzecich
zgodnie z trescig ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwesbycyjnymi {.Ustawa o funduszach inwestycyjnych™,

—  zarzadzanie portfelami, w skiad kiorych wohodzi jeden lub wisksza liczba instrumentow finansowych,

—  doradztwo inwestycyjne.

Ma dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka zarzadzata ponizszymi funduszami inwestycyjnymi:

—  PZU Fundusz Inwestycyjmy Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi subfunduszami:
. PZU Akcji KRAKOWIAK
. PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
*  PZU Papierdw Diuznych POLONEZ
*  PZU Oblizacji Krothoterminowych
*  PZU Zrownowazomy
*  PZU Akiywny Akcji Globalmych
*  PZU Akeji Matych i Srednich Spétek
*  PZU Medyczny
. PZU SEJF+
*  PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
*  PZU Diuzny Aktywny
*  PZU Akcji Rynkow Rozwinietych
*  PZU Akcji Rynkow Wschodzacoych
*  PZU Akcji Spotek Dywidendowych
*  PZU Dduzny Rynkdw Wschodzacych

—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty, = wydzielonymi subfunduszami:
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* inPZU Inwestycji Ostroznych

* inPZU Cbligacje Polskis

*  inPZU Obligacje Rynkaw Wschadzacych

*  inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych

= inPZU Akcje Polskie

= inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkow Wschodzacych

*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spofek
* inPZU Akcje CEEplus

—  PPKInPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:

* PPKInPZU 2025
= PPKinPZU 2030
= PPHinPZU 2035
= PPHKinPZU 2040
* PPKInPZU 2045
= PPKinPZU 2050
= PPHInPZU 2055
*= PPKinPZU 2060
—  PZU Fundusz Imaestycyjmy Otwarty Ochrony Majathku

—  PZU Fundusz Imarestycyjmy Zambmiety Aktywow Niepublicznych Sektora Nisruchomosci
—  PZU Fundusz Imaestycyjry Zamkniety Akbywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
—  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycoyjny Otwarty Universum

—  PZU Fundusz Imwestycyjmy Zamkniety Dymamiczny w likwidacji

—  PZU Fundusz Imwestycyjry Zamkniety Forte

—  PZU Fundusz Imwestycyjny Zamknisty Aktywow Niepublicznych BIS 1

—  PZU Fundusz Imwestycyjry Zambkniety Aktywow Niepubliczrych BIS 2

—  PZU Fundusz Imsrestycyjny Zambmisty Akord

—  PZU Fundusz Imwestycyjry Zamkniety Akcji Focus

—  PZU Fundusz Imaestycyjoy Zamkniety Medyczny

—  PZU Fundusz Inwestycyjmy Zamkniety Akcji Combo

Zeodnie z umows Spolki czas trwania dziatalnosci Spothi jest nisoznaczony.
2, Sprawoczdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki =zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania  dzialalnosci
gospodarcze] przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniv bilansowym. Zarzad Spolki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawoczdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla meozliwesci kontynuacji dzislalnosci przez Spotke w okresie co najmniaj
roku po dniu bilanzowym.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci [Ustawsa o rachunkowozci”) i wydanymi na jej podstawie przepizami wykonawczymi, w
tym w szeczegblneici z rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
srezezotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (-Rozporzagdrzenia™ oraz preyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spolk i zzodnie z
obowiazujagcymi przepisami prawa oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznege, zmodyfikowans

w odniesieniu do instrumentow finansowych oraz rodkow trwatych | wartosc niematerialrych i prawmych.

Sprawozdanie jest prezentowane za okres szesciu miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku,
Dane pordwnawcze dotyczg okresow wskazanych w punkcie 106 dokumentu -ESMA update of the CESR
recommendations™  (hitps://www esma suropa.eufsites/defaultffiles library/2015/11/11 B1 pdf). Spotka
zaprezentowana dane pordwnawcze dla okresdw od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dla
okresu od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 rokuw.

Wazysthie wartosci w sprawozdaniu finansowym 53 prezentowane w zlotych polskich.

TFI PZU jest spotka zalezng w 100% od Powszechnego Zakdadu Ubezpieczen 5A [.PZU SA™). PZU SA jako
jednostka wyZszego reedu sporzadza skonsclidowans  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowsj
Powszechnego Zakladu Ubsezpieczen 54, obejmujgce muin. TR PZU  (https//werw.pzu pl/relacje-
inwestorskie/raporty).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przez jednostki powiszane rozumie sis grupe jednostek cbejmujaca
jednostke dominujaca lub znaczacepo inwestora, jednostki zalezne, wspdlzalezne istowarzyszone
W sprawczdaniu finansowym Spolka wykazuje transakeje z podmictami powiazanymi Grupy Kapitalowe]
PZU, do ktdrej nalezy podmiot dominujacy wobec Spatki.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity polaczenia Spotki z innymi jednostkami.

Ksiegi rachunkows s3 prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o.o. = siedzibg przy al. Jana Pawia I 24
w Warszawie. Dokumentacja ksiegowa jest przechowywana w miejscu prowadzenia dzialalnosd spotki PZU

Finanse przy ul. Ozimskiej 5w Opolu.
3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
{a) Podstawy prawne

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporcadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustaws
o rachunkowosci oraz preepisami wykonawczymi tej ustawy, ktdra okresla migdzy inmymi ogélne zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub misjsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady rachunkowosci stosowane s3 w sposob ciaghy.

(b} Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

256



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycania 2020 r. do 30 czerwca 2020 1.

Do wartosci niematenalnych i prawnych kwalifikuje sie nabyte preez Spatke, zaliczone do aktywow trwalych,
prawa majatkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wilasne potrzeby, jezeli przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznoici jest diuzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia przekracza kwote
350,00 z. Skdadniki majathu o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 zl odnoszone s3 bezposrednio
w keoszty.

Do srodkow trwatych zaliczane =3 skladniki majathowe, ktdre 53 komplstne i zdatne do uzythu w momencie
ich przyjecia do wzywania, o przewidywanym okresie shonomiczrej wzytecznosci diuz==zym niz 1 rok,
przeznaczone na wiasne potrzeby, ktorych jednosthowa cena nabycia przekracza kwote 350,00 2. Skladniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok | wartosci nieprzekraczajace] kwoty
350,00 z1 53 zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materialow.

Srodki trwale oraz wartodci niematerialne i prawne projjete do uZywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwatych zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3, ust. 4
Ustawy o rachunkowosci.

Do srodkow trwatych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesions koszty pozostajace w bezpoiradnim
zwiazku z niezakeonczona jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uEywania nowego lub juz
istnigjacego srodka trwalego. Zalicza sie do nich takze naliczone za czaz budowy odsethi, prowizje i réznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedplat i zobowigzan stuzZzcych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodkow trwatych, pomnigjszone o preychody z tego tytutu.

Wartosci niematerialne i prawne, a takZe rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 wediug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, craz o odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci.

Ha kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istnieja obiskbywne dowody wskazujace na trwals utrate wartosd
skladnika badz grupy aktywow. Jeshi takie dowody istniejs, ustala sie szacowana, mozliwa do odzy=kania
wartosc skiadnika sktywow i| dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej
raznicy miedzy wartoicia mozliwa do odzyskania | wartoscia bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci
jestujmowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyjnyche

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowych akbywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane 33 na podstawie rocznego planu amortyzacii, zawierajacego proyjete zalozenia amortyzacji
oraz wykaz stawek dla kazdego rodzaju srodka trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto liniowa metode
amartyzacji.

Rozpoczecie amortyzacji skiadnikow majsthu nastepuje:

* dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesizca nastepujacego po missigou, w ktdrnym ten
skladnik prayjeto do uzywania;

¢+ dla celow podatkowych - od pienwszego dnia missiaca nastepujacezo po miesigeu, w ktorym ten
skladnik wprowadzono de ewidencji_
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Wenyfikacji wartosd koncowsej | okresow uzythowania aktywow trwatych i ewentualngj ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.

Szacowane ckresy uzytkowania podstawowych grup srodkow trwvatych wynosza:

*  budynki, lokale i obigkty inzynierii ladews] | wodnej i0lat
*  yrzgdzenia techniczne | mazzyny 3-5lat
*  srodki transportu 5lat
*  pozostale srodki trwate 5-Tlat

Szacowane ckresy uzythowania podstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

*  pprogramowanie komputerowe 2 lata
*  innewartosci niematerialne | prawne 2-5lat

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawe wieczysteso uzythowania gruntu nie 53 amorbyzowane.
{c) Aktywa finansows

Do aktywow finansowych posiadanych przez Spotke stosuje sie zapisy Rozporzadzenia.

Spatka przy nabywaniu akbywow finansowych stosuje ograniczenia inwestycyjne okrezlone w art. 85 Ustawy
o funduszach inwestycyjmych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiszg rachunkowych sa wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowizcej wartosé podziws poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian inmych skiadnikow
majatkowych. Koszty transakcji sa vimowane w wartosci poczatkowsj tych akbywow finansowych. Aktywa
finansowe 33 wprowadzane do ksigg rachunkownych pod data zawarcia tranzakdji.

Wycena akbywow finanzowych na dzien bilansewy:

*  aktywa finansows przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sig na dzien bilansowy w wartosci godziwe],

*  pozyczki wdzielone | nalesnosci wlasne oraz akbyws finansowe utrzymywans do terminu
wymagalnosci - w wysokoici skorygowans] ceny nabycia oszacowans] za pomocs efektywns] stopy
procentowsj.

W przypadku, kiedy nie jest mozliwe oszacowanie wartodci godziwe] aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie je odpowiednio:

*  aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysokosci
skorygowane] ceny nabycia oszacowans] za pomocg efekbywnej stopy procentowsj,

*  aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,
zuwzglednieniem trwalej utraty wartosci.

Whycena instrumentdw finansowych na dzien bilansowy powoduje powstanie réanic z tytulu przeszacowania.
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Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia skutki okresowej wyceny (przeszacowanial:

¢ w przypadku aktywow finansowyeh przeznaczonych do obrotu, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow fimansowych okresu sprawezdawczego,
¢ w przypadku pozyczek uwdzielonych i naleznosci wiasmych oraz akiywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosa wycenianych w skoryzowanej cenie nabycia, zalicza sie
do preychodow lub kosztow fimansowych okresu sprawozdawczego,
* w przypadku akbywow finansowych dostepnych do spreedazy odnosi na kapitat z aktualizacji
WCENY.
Jedmostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych posiadane przez Spothke =3
zakwalifikowane - ze wzgledu na swaj charakter - do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

Ceng rynkowa a zarazem wartoscia godziwg tych jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestyoyjnych na
koniec roku jest ostatnia ogloszona przez fundusz wartosé aktywow netio na  jednostke
uczestnictwa/certyfikat imaestycyjny.

Roznice pomiedzy ceng nabycia, a wartoscia wedlug wyceny odnoszone 33 na kapital z aktualizacji wyceny
[korygowany o rezerwe badz akbywo z tytulu podathu odroczonego).

Ma kazdy dzien bilansowy Spolka ccenia, czy istnigjs chisktywne przestanki wskazujzce na trwals ufrate
wartosd skladnika, badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowedy takie istniejs, Spotks ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosc skladnika akitywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu wiraty
wartosd, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliva do odzyshania i wartoicia bilansowa.

{d) Maleznosci

Naleznosci zalicza sie do naleznosci dlugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest diuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krothoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, Zz wszystkie naleznesci z bytulu dostaw iuslug, niezaleznie od
terminu ich wymagalnoici, zaliczane 53 do akbywow cbhrotowych.

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagansj zaplaty, 2 zachowaniem zasady ostrozng]
wiceny i wykazuje w wartosci netto (. pomnigjszone o dokonane odpisy aktualizujgce).

Wartosc naleznoici aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, kidry odnosi sig w cigzar pozostatych hosztow operacyjnych lub
kosztdw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisdw aktualizujscych dla pozostatych naleznosd, jezeli opdanienie w terminie zaptaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesiecy. Odpis na takie naleznoici jest tworzony wwysokosci 100%
przeterminowanej naleznosci, po uwzglednieniu ustanowionych zabezpieczen.

{e] Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych Srodkéw platniczych, walut oboych | dewiz
w gotdwee, na rachunkach bankowsych lub w formie lokat pienigznych.
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Srodki pieniezne 53 wycenians w wartesc nominalnsj,

Ma dzien bilansowy srodki pieniezne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienizznych =3
wykazywane z naliczonymi odsetkami. Odsethi te odnosi sie na dobro przychoddw finansowych.

(f) Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynmych rozliczen miedzyokresowych zaliczane 33 kosziy dotyczace pozniejszych chkresdw niz ten,
w ktorym je poniesiono. Czas i spostb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroZne] wyceny.

Koszty akwizycji PPK (Pracowniczych Planow Kapitalowych), stanowiace wynagrodzenie nalezne za
posredniczenie przy zawieraniu umow o zarzadzanie PPK, s3 traktowane jako koszt doprowadzenia do
zawarcia umowy | podlegaja odroczeniu w czasie. 53 one amortyzowane w ciezar koszitow podstawowe]
dziatalnosci operacyinej przez okres Sredniego czaszu trwania uczestnictwa pracownika w programie PPH.
Prognoza maksymalnego czasu trwania danego pracownika w programie PP jest wyzZnaczana przy
wykorzystaniu modelu wykorzystujacego dwa zatoZenia aktuarialne: Smiertelnosc oraz wyjscia z programu
PPK. Czas trwania jest ustalany na koniec kazdsj fazy programu PPK oraz na kazdy dzien bilansowy. Ponadto
model jest corocznie uaktualniany o rzeczywiste odejscia z programu PPKE oraz tabele trwania zycia
publikowane przez GUS dla catej populaci ludnosci. Odroczone koszty akwizycji PPK podlegajg testorm na
utrate wartosici na dzien bilansowy, przy czym po zakonczeniu kazdej fazy wprowadzania PPK dokonywany
jest jednorazowy odpis poniesicnych kosztdw dla podmiotow (pracodawcow), u ktorych poziom
partycypaci nie preekroczyt 5%.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane =3 w wysokosci prawdopodobrych zobowizzan
przypadajacych nia biezacy okres sprawozdawezy, wynikajacych w szeregol nozci:

*  ze swiadczen wykenanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spotki, gdy kwote zobowizzania
mozZna oszacowad w sposcb wiarygodny,

* 7 obowiazku wykonania, zwiazanych z biezacs dzialalnoica, przyszlych swiadczen ma rzecz
pracownikow, w tym swiadczen emernytalnych,

* z gbowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca deisfalnodcia, przyszlych swiadezen wobec
nieznanych oczob, ktdrych kwote mozna oszacowad, mimo 2e data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana,

* 7 premii i magrod rocznych dla pracownikow, preyzmawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikow, oraz nagréd rocenych dla cdonkéw Zarzadu przyznawanych na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie zadan bedacych podstawa do przyznania roczngj
nagrody.

[g) Kapitat wlasny

Ha kapitaty wiasne Spolki skiadaja sie kapital podstawowy, kapitat zapasowy oraz kapitaty tworzone przez
Spatke zzodnie z obowiazujgcym prawem, statutem i uchwata Walnego Z gromadzenia Akcjonariuzzy, lacznie

260



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze irodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r_ do 30 czerwca 2020 1.

z kwots wynikajgcs z niepodzielonsgo wyniku finansowegao z lat ubieghych oraz wyniku biszacego okresu

sprawozdawczego.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru

przedsichiorcaw.
Zadeklarowans, lecz nie wniesions whkiady kapitalowe ujmowane s3 jako nalezne wkiady na kapitat.

Kapital zapasowy stanowig bwoty wyniku finansowego przekazane na kapital zapasowy zgodnie z uchwatag
podista przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Hiepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych obejmuje zys=ki i straty z poprzednich okreséw, ktdre na
podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaty rozliczone.

{h} Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci, w sZezegolnosc

nac

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktornych kwote mozna
w sposob wiarygodny oszacowad, a w szczegolnoici na straty z transakeji gospodarczych w toku,
wiym z tytulu udzielomych gwarancji, poreczen, operacii kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sadowegn,

*  przyszle zobowizzania spowodowans restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepizow
jednostka jest zobowizzana do jej preeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiaZzace umowy,
aplany restrukiuryzacji pozwalaja w sposcb wiarygodny oszacowac wartoic tych praysztych

zobowigzan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie
od cholicznozci z ktorymi przyszle zobowiazania sie wigza.

{i} Zobowizzania

Zobowiazania zalicza sie do zobowizzan diugsterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilanzowy jest
dluzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilanzowy jest
krotzzy niz jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszysthie zobowigzania z tytulu dostaw iuslug,
niezaleznie od terminu ich wymagalnoszci, zaliczane =5 do zobowizzan krothoterminowych.

Zobowiazania =3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, 4. lacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsethi te ksisgowane sg w ciezar kosztow finansowych.

(i} Transakcje w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach oboych wykazuje sig na dzien ich powstania wediug sredniego
kursu Marcdowego Banku Polskiege ogloszonego dla danej waluty 2z dnia poprzedzajacego ten dzien, chyba
ze dowad optaty celnej wyznacza inny kurs.
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Tranzakcje dotyczace srodkdow pienieznych, wptaty naleznoici lub zaplaty zobowiazan ujmuje sie po kursie
kupna lub sprzedazy walut banku, z kiorego ustug korzysta Spolka.

Ha dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obeych wycenia sie po obowizzujacym na ten
dzien srednim kursie ogloszonym dla dansj waluty preez Marodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstale przy zaplacie oraz na moment bilansowy odnosi sie do kosztow i przychodow
finansowych, a takze do ceny nabycia lub kesztu wybworzenia srodkdw trwabych, srodkéw trwatech
whudowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Roznice kursowe dotyczace inwestyci
diugoterminowych w walutach obeych powstale na dzien ich wyceny roclicza sie na kapital (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

ik} Przychody ze sprzedazy

Preychody ze sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spotki zgodnie z zasada memoriatu w okrasie
sprawoczdawczym, ktérego dotycza niezaleznie od terminu obrzymania lub dokonania platnosci. Preychody
uznawans 53 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spatka uzyska kerzyici skonomiczne,
ktore mozna wiarygodnie wycenic.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody Spotki ze spreedazy ustug w ramach statutowsej dzialalnosci pochodza z nastepujacych Zrodet:

* stala oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjrymi - stala missieczna oplata za zarzadzanie
pobierana przez Spothe od wartosc akbywow netto zarzadzanych aktywow funduszy,

*  zmienna oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - zmienna optata za zarzgdzanie
pobierana preez Spotke w zaleznosci od osiagnietych wynikow mwestycyjnych w porownaniu
z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem, zgodnie ze statutem funduszu,

*  oplats manipulacyjna nalezna Spolce od realizacji zlecen nabycia, cdkupienia, zamiany lub
wymiany jednostek uczestnictwa craz wydania certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych funduszy
imveestyoyjnych,

*  przychody z tytutu zarzgdzania portfelami na zlecenie,

*  przychody z tytutu wstug doradziwa inwestycyjnego.

(1} Koszty

Hoszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Spolki zgodnis z zasadg memaorialu w okresie sprawocezdawczym,
ktarego dotycza, niezaleznie od terminu poniesienia lub dokonania platnosci.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym, wedlug nastepujacego podziatu:

*  amortyzacja

*  ruzycie materialow i energi

*  ustugi obece

*  podatkii oplaty

*  yymagrodzenia

*  ubezpieczenia spofeczne iinne Swiadczenia
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*  pozostale koszty

*  Zwiadczenia na rzecz pracownikéw i z tytulu ZF55

*  koszty reprezentacji i reklamy

*  koszty funduszy, w tym miin. koszty swiadczen dodathowych ponoszomych na rzecz uczestnikow
funduszy inwestycyjnych (kick-back), koszty depozytariusza, koszty agenta transferowego oraz inne
koszty, ktorych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke nie jest mozliwe w
swietle zapisow statutow tych funduszy lub przepisow prawa oraz koszty, ktdre moglyby byc
pokryte z aktywow funduszy inwestycyjnych, ale kiore Spotka pokrywa na podstawie decyzji
podietych w uchwatach Zarzadu Towarzystwa

[t} Obowiazkowe obcigienia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obcigzeniami wyniku finansowego s3 podatek dochodowy od ozob prawnych zgodnie
z Ustawg o podathu dochodowym od osob prawnych oraz inne ptatnosci z nim zrownane na podstawie
odrebnych przepizow.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesd biezgeg | czeid odroczona.

Podatek dochodowy jest kalkulowarny w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, shorvgowany o preychody niepodiegajace opodathowaniu, koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychodu, preychody i koszty podatkowe niebedace praychodami i kosztami w mysl przepisow
Ustawy o rachunkowosici oraz odliczenia strat z |at ubieglych, ulg inwestycyinych i darowizr

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksisgach rachunkowych wartoscia akbywow
i pasywow, a ich wartozcia podatkowa oraz strata podatkows mozliwa do odliczenia w proyszliozc, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonegoe podathu dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podathu dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane)
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowyT,
ktore spowodujz w preysziosci zminiejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznoscl

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokozd kwoty podathku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaplaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest
raznic, ktdre spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowege w prayszlosci

WysokosC rezerwy i akiywow z tytufu odroczonego podatku dochodowsgo wstala sie przy uwzzlednieniu
stawek podatku dochodowego, kigre beda obowigzywad w roku powstania obowigzku podathowego. Jesli
stawki takie nie zostaly okreslone zaklada sie, 2= cbowizzujace stawki nie ulegna zmianie.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdaweczego wplbywa na wynik finansowsy, pray czym rezerwy i aktywa z bytutu odroczonega podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat

wiasny.

Bkbywa z tytulu odroczonsgo podatke dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczeny sz w bilansie

prezentowane cddzielnie.

11

263



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycania 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

1. Bilans na dzien 30 czerwca 2020 roku

1. Wartoeci niemsterisine | prawne

1 Foszhy zakoriczonych prac razaojowych

2 Winrtodd firmy

3. Inne wartoci miematerisbne | prawne

A Zaliczli na wartodci nismaterisine i prewns

1368317068

|l Rzeczowe akchywn trumbe

2 307 830,43

1 Srodi tresle

22322708

a} grunty [w tym praweo ubythowania wiscmymtego grumtu)

) budlyrdi, lokale | obiekdy indmier lydowe] | wodnej

) urzgdzenia techniczne i mazmny

25757073

17468534,70

d-!i'm!_ai_ﬁ:mh
=} inne Srodki traele

2 Srodid tremte wk

3. Tabiczien na Srodki trebe w budowie

11, Naleznosci dtugoterminoee

_Lndpmwd?ﬁnmummpm
w kapital

3. 0d pozcstatych jednostek

N irevestycje dugoterminowe

1 Mieruchomeosci

2 Wertosci niematerialne | prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finsnsowe

&) w jednastkach powiazamych

- udkziaty lub skcje

- inne pagiery wartodciowe

e T

- inne dhugotermimowe aktywe fin

b w pazostatych jednostkach, w kterych jecnasths
poziada zasnpazowanie w kepitale

- inne dhugwot:

4. Inne inwesiycie diugoterminowe

V. Déugoterminowe rozliczenis misdzyokresowe

L Akbywa z bytutu ndmczonego podetku dochodowego

B, Aktyws obrotows
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S

| Zapazy

1 Materiaty

2 Patproduldy | produkdy wtoko

3. Produbty goboue

4. Towary

5. Zalicrd na dostawy

II. Maleinosc krotkoterminowee
1 Malednosci od jed i

l!ziﬂzhdnﬂlauiu*.lg.,nnl;ui;qﬂn{yr

=i 12 missiacy

N 2ei 12 erticai

blinne

1 Halesnoici od pozostatych jednostek, w ki rych jadnastks

posieds zeangas i o o

l!ztﬁhmiu*%nmw

-do 12 miesigoy

_mm" 'ﬂm"' =

blinne

3. Mabenoici od pazostatych jednostek

&) = tybuiu dostew | ustug, o ohresie splaty:

- do 12 miesigcy

_Mm' 'Rm' i

bl = tybutt podatiaw, dotacii, cel, ubezpieczer
spofecenych i zdrowotnych craz innych swiadczen

o inne

d} dochodzone ne drodze sadowe]
IEL Ir bycje krotloot i

Cahe

1 Kratkotermi ebywe fir

&) w jadnostkach powiazanych

- udzisty lub skcje

- inne papisny wertniciows

i B

-inne krotkoterminowe abchyes finansowe

b w pazestatych jednastkech

- udsiaty lub skoje

- irine papiery wertasciowe

- udzielone podyczhi ki

-inme krotkoterminowe abcdyos finansowe

cj zrodki pienieine i inne akiypae pisnigine

- srodid pieniezne w kasie | na rachunkach

-inne rodki pisnisine

-inne ekctywa pienisgne

2 inme imiestycje krototerninowe

I¥. Krothoterminowe rodiczenia misdoyokresowe

[ Usdzinty {akcje] winzne

AKTYWE RATEM:
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A Mapitst (fundusz) wlasny
L Kapital (fundusz] podatawowy
11 Kapitat (fundusz] zapescery, wtym

- nadwyike wartoici sprzedazy (wertosci emingrel] mad |
 wartoécia nominaing udzistow fakejil

1T Kapited [fundusz) 1alntbun‘:'macji uyCEmy, wi tym:
Eyb.rlu aklnuimm:]l wemrtosci -B:\-ﬁ'wq
V. Pozastale kapitaty I,fundusa:"mm w by
- bworzone zgodnie 2 umcw I.:hhrh:rn'l spolh -
- s wddziaty uﬂsqe] wizane
. Fysk (ztreta) 2 Lat ubieghych
VL. Zyzk {streta ) netto

VIL Odpizy = mysku netto w ciapd roku obrotowegs |
_{wiellage ujemnina)

.B .anwmmlmmmgmm
[ Rmewynumhmmnu
Lhﬂmzh‘hﬂundm:mﬂ:gnpndﬂﬁmduchﬂdumgo
1 Rezerss na swisdczenis Emeq-t.llnelpu-dn-bne

i.-'-'omshle:my
-d'lugmnﬁ.nm
- kndtioberminoue
II.IDhn'n.liq_u.nl'u.n:.h.Eu.tﬂmham
L'i'l'nbetj:dnm't:k pmmmh
1 Wober po:m-tu{ych j_ed.nodzk.. w ldorych ]:dnnf.ﬂm
posisds
255 et i el
3. Wokbec pazoatalych jednastek
I-cmd}rl-_.- pnzy«:l-u
h]zl:!,-tl..rh.ldl."umych pepierza wartosciowch
clinne zobowiazania finarsows
d:l.mbl:miqunin weksiowe
=l inme
||| anammrualcmﬁsntﬂmlnm
L'nl'i'nﬂ:-et;edrmt:i: pamptnyrh
af zt:,"h.rlu dmtuw:u!uz,nukruuwymngahm:
-dnlzmlﬁqu
- pewyej L missiacy
bl inne
1 Wober poonstsbych jednostsk, w ktorych jednosts |
pasisds
il ot il Ll
&l ztytufu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosc
=do 12 miesiacy
- powyisj 12 missiecy

Blinne

in

104 762 156 40
1300000000
143 505 854,21

[5Te 515,50
(1205 520,00)

3723282100

5354373100
286382705
110025259
178357408
BZTEIL00
1235665,06

13128450,33
6025 762,65
5925 762,85
5925 762,85

30.06.2018

150 204 967,31
2300000000
105127 14598

1047 573,00
1203 300,00

4111724733

-tgaasua{:-na'
.1.59632Ld.
25473723
134158408
3BETITN
952 857,58

27T A
TTIT 28T 48
7717 28745
77T 28T 46

31122018

13000 020,00

| 194702 TES,44

105 127 145 98

1813 207,00
2244 700,00

TATST 414 48

ST18ST12.24

2 545 368,09
784704,03
176357408
527 611,00
1235 653,08

22?5'."514.5"
.!5[13355,.!.2
Bmm
8508 265,12
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3. iobec pozastetych jednostek
s} kredytyi pofyczhi - - -
b z bybutu diugrych papiendw wartosciovwych - - -
c} inne zobowizzanis finansowe - - -
d) z bybuiu dostaw | ustug, o ckresis wymagainodci: 1049 368,41 1284 74,00 5356 770,84
- di 12 missigcy 1049 365,44 1234 G740 5356 770,54
- powyis] 12 missiscy = = =
) amBeakd iz a iclcbriary < = "
) zobowigzanis wekslows = - -+
gh 2 tytuiy podathiw, cet, ubezpisczan i innych Swisdczen SAETA2,28 5682 195,50 521040447
h} z bytutu wymegrodzen - = -
il inme 9556679,24 THEIZ X575 337307482
4 Funduzze specjalne 21793560 FT Dl ] - ]
¥, Reclicrania misdzysirasoee 27 656 465 57 25024 05305 31 570 &20,58
1 Ujmrmina wartosc firmy - - -
2 inne rozh ia migdoyok 11 27 656 455,57 I5024 05305 31 578 2058
- dlupobermin cwe 283 165,34 3156501,46 285 186,54
- krothkoterminows 2736827923 24708 451,59 31504564324
PASYWA RATEM: 5410937,40 | 200620047,39 | 251 EBS 480,68
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze rodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

l. Rachunek zyskow istrat

Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

RACHUMEK ZYSKOW | STRAT
wariant pordwmaweczy

_A.Przydm-d}rmﬁnaeqnudn’jin‘ﬁmun:zriﬂi,ntm

- nd]edmst:k pam.pmv’ﬂ
L Frqtl'mdyrml'l‘nu!pﬂnduy prndukbuw

il. Zmiena stanu prnd.lkhmv ,zvm;h..a:me - wartosc dodatnie.

zminisjzzenia - wartoic ujsmnal

L Komzt wytworzenis produltée na wissne potrzsby

jednostki

. Przychody n-eHn ze sproedazy bnwarmlmutenuhw

B. Knnly_-huhl.mn:l cpEracyjne
i..‘amnrt:.-an-:jn
. Z.uz_l,u:le R——— Eﬂerg:u
HL Uisbugi oboe
V. Podathd i optsty, wtym:
- podatek skeyzmy
V. Wynagrodeenia

1. Uberpisczenia spoleczne i inne swisdczenia

-wtym emerytaine
\'ll.?omtn&e knsztg,rmdzqmw

I|"||I Wﬂrtn-m: sprz:dun:ﬁ:h tﬂﬂdl‘ﬂ'ﬂl mn'h:na'lwu

C. Iyrki!htu}htﬂn:e q:r:ﬂhq' [A—'Ej
D, Pozostate proychody operacyjne

L Zysk z fytulu rezchedu nisfinansowych akitywov trwetych

i Dﬂhqe

L -’drh.l.ullnqu wur!uu:l ulrt_vmw ruennunsmwch

W, Inne preychody operecyine
E. Pozostate koszty operacyjne

L Strata z tybhuhs razchad o nisfinansoangch akdyaow travsbych
. Alctuslizacja wartodci akbwow riefinanaowych

IIL Inne koszty operacyjne

| F. Zysk (strata) = dzistslnoic operacyinej (C+D-E)

G. Prrychody finansows
L Dywidendy i udziaty w zyskech, wiym:
&l od jednostek powiszanych, wbym:

- Qkﬁqﬂch}e—dnmﬁcu posisds rssngadowanis w kapitals

b od jednostek pozostatych, w bym:

Eg wktorych jednostke pocisds zaangaiowenie w kapitale

B, Dedsabld, wiyrme

HI. Zysk z tybutu rozchodu u.irl]rwéh: finansawych, wtyme

-w jednostkach powiazanych
P, Abdualizacis wartodc inwestycji

\'..Inne

L !.:IJ. 157 91]‘5,81
13078 309,310
112157 51]5,&.1.

66409 540,27
854 685,70
23883120

5| U608

123557277

2047631755
3841482 56
204742559
108787138

45608 355,54
704 265,89
1478378
sse 482,13
§53 806,87
653 005,87

45748625 56
732 878,78

115011 Uﬂ,ﬁ?
2174575873

liﬁ-ﬂﬂ ﬂEl".ﬁ?

65 503 060,48
780 521,13
35133125

35961 186,71
1336,090,20

13765 314,00
2483725 71

252058
2524529.08

50207 398 19
265795
37880,61
33457734
335 123,80
335 123,80

5024573234
764 850,63

Mota | OL01-30006.2020 OL0-30.06.201% 0L01-3L12.2019

3062151394
41 413 866,49
30621 51594

mm ar:...u
1616330,30
5847314
7509583419
443508314
421009 205,74
7906055 44
456414240
7867 75146
50912 642,53
1102 478,57
115 460,09

1077 dass
968 631,02

988 53,02
B:I. 135496,13
158961307

16
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze Srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycania 2020 r. do 30 czerwea 2020 r.

RACHUNER ZYSKOW | STRAT
wiariant porawnawzy
- din jednachck powigmych
i Sirats z bytulu rozchodu akbywow finarsowch, wiiym:
- wjednasthach pavigzanych
UL Adunlirncin wnrloic Mysestrg
. Inne o
1. Zysk [strata) brutto (F+6-H]
J. Podatek dochodowy

| stray)
LDk fsbratu metio (13 0

431 866,06
38573

43151008
45055 638,28
£ B22 616,20

37232821,39

166 275,41
106835

Nots  01.01-30L06.202:0 M—m 0LO1-3L.12. 2019

254 06161
247745

249634 35
S24TIDAL 44
17 T13 626,98

TATST 414,46

17
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 T.

.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zaokres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

ZESTAWIEMIE TMIAN W KAPTTALE WEASNYTM

11
.al
b}

12

21

bl
22

.3-1 -.

bl

53]

54

Kapital {fundusz) wiasny na poczatek ckresu (B0)
- zmiBny ptzyjcty:h zased (politykil rachurkowosc

Hap?t.uﬂfundlmzj wiizzmy na poczatek ckresu IBDI Do
korektach

 Kapitat (funduss) podstswawy na pacztek chresu

Zminny kapitaty {fundusau) podstewowego
Twigkzzenie

zmnisjEzenie

Kepitsl [fundusz! podstawoeny na koniec okresy

Zmieny kepitsty {fundusmu) zapascwego

e it
-pndzia'lz.}-:kj.l

Imniejazenie

Stan kepitatu (funduszu) zapasowego ne konies okresu

Kapitat (fundusz) z sktuslizacji wyceny ne poczgtek chresu
Iminmy kaptsto {fundusm) z sldualizsci wyceny
-.w_,'cmu aktywdw finansowych
- MOCWIRZAMIE MEZEnay na p-ud.ul:el-c dochodawy od zbytych
bty finansowych
- aktywa na podatek dochodowy
zmniejszenie
= wyTena uH:,wt':M' finanzawych
mw:le u-'lugp{-:rrrunmv_lp:h skbywdw Fnanzowych
- rezenas na podatek du-chn-duw_,.
- rocwigzanie akbywe na podatek dn-:haduwy

Knpan'l |,ﬁ.|.r|du=z:l =z eltuslizacii wyceny na koniec ckresu
4 | Pmmklphﬁm]mmpmhkm

ZIminny pozastahych kupilmn-w Fundu:zy'l rmrm:.'ch
rﬂ'iqk_'.-_llrnie

zmnicjEzenie

F‘DW:E:I:& kapitaty (Fundusze} rezerwowe na koniec okresy

Z'grsli [d':.h}zla‘llhcgﬁchmpn-ﬁqtd:
_'z,ukaluubugtych ne poczatek ckresu
i %ziﬂ&mﬁﬂ_ﬂu_pﬁ:ﬂ_hﬁtnkmsu pnh-nr\drtnch

Twigkzzenie
ZmnisjEzenie
- preeniesienie na kapitst 2spasowny
- wyplats dywidendy
Zyzk z ik ubugtyd! na kunmc Dlsn:su

Strate z lat ubiestych na puczqh-]-cduﬂem

01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2019 04.01-31.12.2019

19470276844 | 15065538263 | 15965539263
194702768,44 | 15965538263 | 15965539263
13000 000,00 13000000,00 13000000,00
13.000000,00 13,000 000,00 13000 003,00
10512714698 | 6314999934 | 6314299933
27378 707,23 A1977 14754 41077 14764
3737870723 21577 1474 41977 147 6
2737870723 4197714754 4107 AT R
M2SSESA2L | 051271688 | 10512714698
1818 207,00 448 502,00) {448 202 00
2 704 726,50} 1496.475,00 2287 109,00
655 551,20 1647 300,00 2738900,00
: LB47 500,00 2798900,00
425483,00 = -
279 050,20 > R
{3 450 280,00} 1351025000 (531 724,00)
{3 450 280,00} = z
T {245 T27,00) {426 402,00)
: {£05.298,00) 105 203,00)
(278519 50) 1047 573,00 1818207,00
74757 414,46 5395428529 8305420529
TATST 414,85 5395429520 53554205 20
74757 414,45 33354295 20 8395428529
[7ATST41446) | (3385420508) | (83054205 30|
(3737870723 | M187714764) | (41877 14754)
(STIETOTZS | A19TT14TES) | (4197714755
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwea 2020 .

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPTTALE WEASHYM

55
&l
bj

SB

57

1

ol
u

Strate zlat ubieghych na poczgtek okresy, po korektsch
. Twiigkszenie . .
 ———
[ Strata zlat ubiegych na konies akresu

Zyzk [strate) z lat ubieghych na hnn.iﬁ okrazu

strata natto

odpizy zzysku
| Kapitat(fundusz) wiazny na koniec okrezu (B2

Kapited {fundusz) wiasny, po uwzglednisniu proponowsnegs |

£1117 247,33
41 14724733

160 351 967,31

160 291 967,31

74 757 414 46
7475741445

194 702 765, 44

194 TOZ T6E, 84

13
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 1.

V.  Rachunek przeptywow pienieznych
Zaokres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

M=tods posrednia
A Przeptywy srodkow picnigznych z dzialslnosd

I Zysk (strata) netto
1. Korekty razem
L. Amorhyzacis
2. Eyaki {straty) = bybulu ragnic kursowych
3. Didzethd § udziaty w zyskach [dywidendy)
4, Tyak (strate) z dzislalnodci imwestyoyjnej
5. Zmians stanu rezery
. Zminna stanu zapasdw
7. Zmiena stenu naleinasci
B. Imiana skanu zobowiazan krotkoterminoanych,
9. Zmiana stanu razliczer migdzyckresowych
10, bnnee ket
1. Przeplywy pienigine netho z deiatalnoic
operacyneg (HfH) e
B. Przeptywy Srodkdw pienisinydh z dristslnoso
e stycyine]
I Wiy i e .
1 Fhycie warbosci nismaterialmych i prawmych
oraz rzeczaveych akbewaw trwatych
2 Thycie imwestytji w nisruchomosc orez warbosci
niemateriaine | prawne
3. Z akiywoww finansowsch, wtym:
o) w jednosthach powiazanych
b w pozoatatych jednostiech
- zhyie akbywow finsnzowych,
Zibpiriarnly | sty yminsty
- zptate udzidonych pofycoek
dugoterminoeych
- odsethi
- inne wptywy = akhywow finansowych
4. Inne wphpary inwestycyjne
10, Wydatki
E -Mu.by:ie wartodci niematarialmych i prawmych
oraz reeczowych gld:jlw{ﬁwhwutych
2. Imwesiycje w nisruchomosc oraz wartosci
niematerialne | prawne

3. Ka akiywa finansowe, wtym:
al w jednosthach powigzamych
i nuJ.:_'pcl".e aldyw;"sw ﬁnar;suwych
- udzislons podycehi slupotermingves
4. Inne wydatki inwestycyjne
imwestycyine] (HI]

Mota  OL0L-30.06.2020 0L.01-30.06.2019

-1267 389 49

-738 876,78
-14 78376

315455,08

5068 720,07
TToET3EL
JT77128.50
s
35965432,50

754 639,75
1575057

T35 76,78
733 878,78
73357878

-5194 2174 55

-4 724274 55
-4 000,00

-400 000,00
-400 000,00

-3430 634,80

41 117 247,33

& 600 417,84
TEO 5213

754 850,53
3798081
11055430

248143832
3629 03120
743 206,33
muam

a7 717 664,77

911 314,05
14548342

TE4 350,83

TE4 350,63

-2 B53 053,78

-2 653053,76

1541 730,73

0L.01-31.12.2018

TATST 414,45
7859 780,51
1614 330,30
158361307
11548000
1072 000,58

-1 88632530
FE7A230095
£ 625 735,04
ST

2 627 184,97

1844 501,06
25488799

153961307

1568 61307

-29 256 3TE 55

-8.256378,55

-30 000 000,00

-2 000 000,00
-20D00 003,00

-2T&L1ETT 25

20
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 1.

Metods posrednia
C.P Srodkw pienies =z dzinkalnosc
finansowej
1. Wpdyary
1 Wity netto z wyderis udzisiow | inmych
instrurnentow kapitalowych oraz dopiat
do kapitaty
2. Kredyty | poZyczki
3. Emisja d'l.um-:,nc h papisrow wm'bnsﬂnwy:h
4. Inne wpkywry ﬁnm:-m
. Hy:lﬂiu
1 Nubynl: udziad e Ink:ji:l wilasnych
2. Dywidendy i inne wyph{'_.- ne rE=cz wius:u:leh
3. Inne ni wypisty na mecz Mﬁscuael.l W}ﬂﬂ'ﬂil
= bytulu podziatu zysho
5. Wyhup diunych pupi-en':w mrtnécl'm-r:,\:h
ﬁ Etyh.rlu |n.rr:,.1:h auhn'm:p.u.ﬂ En:mq:rw:,ndn
7. Platrodc u:-bn-mg:an T I:_l,rtl.du e I:n.'.mgu
fnanscwepo
3. Dgetid
2. Inne wydulia [ T—
L Pi:eplyw pienizine nettoz drinlslnodc
finansowej [HI)
[ Przeptywy pienigine netio, razem
(AMeBb I o
E. Bils i stanu srodkow pienieinych,
wiyme
- zmisna stanu Srodkdw plemgmpch z I:y'l:ulu
mlu:mnpch odseteh od dEpﬂE}‘tu
- zrmiana stanu Srodkaw pmuq.mj.ﬂch z’qtl.du rodnic
lmrm.w.th
F. f-rndlu Flu'lgﬂne-nu puﬂq-l::ll-nhun
-8 fn:dll:l pienigEne na koniec oloresu (F+-Dj, lr{'ym
- o ograniczonsj moliwasci dys ponowsnia
- neficzone pdsetki od depozytow

MNots  00.00-30.06.2020 OLO1-30.06. 2019 01.01-31.12.2019

37318 TOT.23

-373TATOT,23

-37 378 707,23
5852808 53

-5B8521 908,53

12065,33
15 125 B95 145,39
| 12004223576
9TET 03310
1206533

-A1 977 147,65

-41 877 147,65

-41 577 147,65
3798 777,30

3798 TTT, 39

3547324
112 656 575,46
116455 752,85
7567 242,05
35473,24

41577 147,65

-41 977 147 65

-41977 147,65
13238 169,83

13238 169,83

105 353,92

112 656 975,46
125805 .1.15,&
335200291
105 353,92

21
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwca 2020 1.

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

Zaokres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

1.  Wartosci nismaterialne i prawne

a) Struktura wartesci niematerialmpch i prawnych

Strukthurs wartosci niemateriaboych i pr
Foszty zakonczonych prac rozwojowych
Inne warkosci nismaterialne i prawne
Zaliczki ne wartoici niermateriaine i prawns
Razem

Na pozycje »Inne wartosci niematerialne i prawne” na dzien 30 czerwca 2020 r. skiadaty sie:

30.06.2020

7306350
13695 178,58
13 971 243,18

30.06.2019
104032508
368511135
473503644

- wydatki poniesione na uruchomienie platformy inPZU w bwocie 242 939,61 zi oraz

- licencje w kwecie 30123 B9 21

W pozycji Zaliczki na wartoici niematerialne | prawne” zaprezentowane sa miin. naklady poniesione w

zwigzhu z wdrazaniem systemu do ewidencji i rozliczen transakcji w wysokosci 13 216 255 86 zl oraz systemu

do wyceny funduszy inwestycyjnych w wysokosci 481 922 82 A

b) Zmiana stanu wartosci niematerialnych i pravnych

Imisna stanu wertosc niematerisimpch st
; Wartosc firmy

Wartosd brutto ne 0101 2000 .
Dwigkszenie - zakup

| Twigkezenis - presnissisnic
Enqkmem.e = u}d:uaﬁu:-ju WDy
.Emnﬁunie- cpreedaz
Emnisjzzanie - llowidacis

| ernh.-.jsunie- pruﬂill.-s.l:ﬂ'.l'e

| Skumulwans smortyzacia na D:Lﬂ:l'_i'ﬂllil r.
Dwizksrenie - srmoriyzacs za okres
Twiskszenie - prrsniesianis

| Dwigkzzanie - korskts = tybuly sktuslizaci waricéci |

- Ermninjazenie - _!pru:iui.

Zmnisjszenie - llostdacis

Shumulowans amortyzscis na 30.06.2020r
| Wartosd netto na C401 2030

| Wartoic netto na 30.06.2020r.
Wartosd brutto na 01.01,2020 1,

Inme wartosc

IETSI34ET

240237117
56T 256,50

273 063,50

1675 334,67

T
13 698 179,65
9028 145,45

31.12.2019

E67 256,30
5028 145,45
9 655 405,36

11 T3 455,13
467003122

16373 514,35

200807777
30418340

240227117

BES5 405,36
1357124318
11703 483,13

W latach 2020 2019 nie wystapity odpisy aktualizujace stan wartoici niematerialnych | pravwych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Infarmacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwea 2020 1.

2. Rzeczowe akiywa trwale

a) Struktura rzeczowych akbywow trwatych

Strukturs reeczowych akhywow trastych

Srodki b’-‘\:lﬂ.be'ﬂ‘t}m't

- grunty (w tym prews wisczystego uhtowania grumtu)
- budymiki_ lokals | obiekty ingymieri ladoves) | wodnej

- urzpdrenia techriczne i maszyny

- srodki transporby

- inne frodki trevsle

Srodhi travste w budowie

Zahiczhi na irodki treets w budowie
Rreczowe aldtywa trwsie razem

30,05.2020
223223708

257 570,73

174685470
2ITTTLEG
TSE03,34

2307 830,43

b) Struktura wlaznozciowa reeczowych aktywow trwatych

Vitmsne

Viartoic inwestycii w obcym Srodku trwedym uEywanym na podstewis
umawy nejmiu, dsierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze

c) Zmiana stanu srodkow trwatych

Zmiana stanu srodhkdw tresipch

Wisrtnac brutte na 01012020 1.
Zwishzzenis -zakup

Zwiekzrenie - proeniegienie
Daisksrenie - modermizacjs | ulepaoenis
Zmnisjazenie - sproedad
Irnnisizzenie - likwidacja
erwh:..js:unie- pr'.J:n.iE,i-enie

Wartoic brutta na 30.06,2020 .

Shumulowsne amortyzacjs na 1L X0 -
Laiedrenie - u'rméi}z.n;:ja zm ke
Zm'q.k.'.mnr\e - przeniesienie

irrniqsm:ﬂle- zprzedaz

Zmnisjzzenis - likowidacis

_aniejs-al:ﬂile- pr'_nnluenie

Skumulowana llmd:ynl:_pl nn 30,06.2020 .

Wartoid netto na 0L.01.2020 .
Wartoid netio na 30.06.2020 .

175106452
4 Tf1.3.'ﬂ'|"
ATOCEAD
(5067 51)

1858 643,08

152667930
7848345
i41090,41)

1601 072,35

13528522
Z5T 570,13

30062020
2023 835,17

283 o4, 26

1579 796,96

23 TTE B
1.463 75% 60
312 160,72
85 058,26

2 06T 855,22

3062019
1765 775,04

302 030,18

trancportu rwmle ‘w budowis
3010996886 | 15621677 | S417230
E 10686,12 3343414
|60 554,65) 2 [ !
= = (17 003,10]

2550 044 02 1587 282 80 7560334

97HE5450 | 126206177 -

28545030 | 9654945

IEIZI_. i

120315832 | 135951103 -

203238808 | 32325500 5417230
174588470 | 227TTLEE | 7560334

31122019

2580 384 31

23528522

203238408
325 255,00
5417230

2645 056,61

31.12.2019
1333 7B6,33
311770,28

B413352,37
12424333
1700310

(56022271
[17 003,10
£ 871573 33
3768.205,66

450 422 30

165 345,06

4163 742,90

2645 056,61
2307830,43
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze Srodrocznesn sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwea 2020 r.

W latach 2020 2019 nie wystapily odpisy aktualizujace stan rreczowych aktywow trwvatych.
3,  Haleznosc dlugoterminows
W latach 20201 2019 nie wystapity naleznozci diugoterminowe.

4. Inwestycje dlugoterminowe

a) Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych

Zmiimne stanu inweshycji dugoterminowych niermateriakne akiywa 3 Razem
diugoterminowe
Wartosd brutto na 01012000 r. - 58 244 700,00 = 63 244 TOL.00
Dwaneksrenia - zakup - A0 000,00 - 400 000,00
Zwighszenia - prreriesienie - - = >
Dwinksrenis - prosaOmAaniE 5 i =
Enniqjsuﬂiu-.tgruﬂuf: - - =
Zmnisjzzenis - lilkaidacjs - = - o
Imnisjzzenia - proeszacowmnie - {3450 250,00) > {3 450 280,00}
Zrmniejzzenia - odpisy z iyt traetej wtrety wartosci - - -
Wartos brutta na 30.06.2020 r. - 65 154 420,00 - 65 164 420,00
b) Dane o posiadanych udziatach i akcjach winnych jednosthach
e Data nabycia Liczha i e
~ - Seria m‘l‘.’ﬂiﬂ T l — Wartosc na dzien
Certyfikaty imsestyoyjne 5 by m'bﬂu!:ulf ; mt]ﬁlttn- Wartosd zabkupu 30,06.2020
imwe sty cyjrych bycyprych
S Ay A 20702407 10000 10 000 000,00 §.241 300
Zambristy Akcji Comibs ! : »a
Em!n _lunmmu,m B 241 300,00
Estegoria Dieta nebycia g = s
Jedaastic ) SRR T PR Lﬂnpdumlzl:hi-,c. Wartosc na dzien
1T buws | i 3 Talmpu
uzestnictwn wzestnichen
nPZL Specjalistyczny Fundusz
immestycygny Otwarty, z tega:
- inPZU {rmwestyogi Dstrodn yeh o 2018-03-22 504000 5000 00000 5154 50000
- inPEU fﬁhpc}: Pdslri-e_ o EI:IL_B-D}EI | Sﬂﬂm | Eﬂglmﬂ',ﬂp | 553:{0:1{.‘.00
- inPZU Akcje Polskae o 2016-05-09 309000 3000 ODEDD 2425 30000
~FZM Roye Wyrcrme o 20180508 30000 3 000 000,00 3130500,00
et i A { ! | !
Rotickenn. i e o 0480508 100000 1000000000 | 1%350000,00
Rozwiniztych ) |
~HEETOShee Dtk o 2016-05-08 100000 10000 D000 10 BAZ 000,00
Wachodzacych | | |
= inFZU Goldmen Sachs
r'-cﬁveaetuahkcjeﬂynkbn L 2018-10-29 31400 5000 000,00 4774 500,00
Wachodzacych
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PR ; P s ebencnbeh Llﬂ-._pflbﬂﬂk. T Wartosc na deien
uvczestnichwn wczestnichas
| - inPZU Goldmen Secha '
.r’u:h'lp:ﬂ‘-l:‘l:ﬂaﬁ.ll.v:fc L 2018-10-29 33000 5000 000,00 4971 000,00
| r'uneqhﬁ:lkichﬂu#d‘l Spéﬁleh | ! |
- InP'.ZU 'Uocdr I:EEpiLn L 2015-10-29 10000 140 000 000,00 835311 00000
- |nP'I||J.5J-oq| E}mhﬂw%rmruql‘y\ch L | loep-pa-as | 2000 100 000,00 | 50450,00
- inPEL Alcji Rynkow
Wt 1]1::.er‘| L | 2020-04-24 | 2000 100 000,00 . 88 240,00
- |nP'.ZU Moql Epatek
L Z2020-04-24 2000 100000,00 0i& 640,00
HERTL Dy B L 2020-04-24 2000 100 000,00 100 250,00
W:dmdzacgl:h ! | LT - -
Hﬂl:fl'_l | | | 55-'-“] m,ﬂ | 55:953 m_,ﬂ

¢l Zmianastanu kapitatu z aktualizacji wyceny

Zminna stanu kapitatu z sktuslizaci wyceny 30062020  30.06.2019  3L12.3019
| Stan na poczatek okresu o S ' 181820700 | {445902,00) | (445902,00)
| Zwighszenie zbytutu wyceny inwestycji diugoberminowych ' " | 1aersoomo | 27essocon |
_quklzﬂuezi:yhﬂum'mqumﬂnmn\ynapﬂdubekdmhndﬂwy zhytredrl‘ywmv . m&am | - .
Zwighazznie = bybulu sktywe na podatek dochadany " 2oms020 | E =
| Zmniejszenie 2 tybutu rozwiazanie ektywe ne podste dochodowy [ = [105288000 | [105298,00)
| Zenniejszenie 2 byhitu reanwy na podetek dechadtvey [ . | lzasTz7oor | (az6.493,00
| Zrnisjzzenie = ttutu shycia Suzoterminowych skbywon finsnsourych ' " | : '
.Ermi;ej.minatyhﬂuwytenyuw finansownch | ESASEI&D,{EI - -
Skanmnkmmer dkrems . i | |o7e519.80) | 104757300 | 181820700

dl Celeizaszady zarzadzania ryzykiem finansoveym inwestycji dlugoterminowych

Mabycie jednostek uczestnictwa oraz cerbfikatow imwestycyimpch nastapilo w drodze zapisow, o ktorych
mowa w art. 15 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych na podstawie art. 65 ust. 2 pkt 2 tej ustawy.
Decyzja o zakonczeniu inwestycji w danym funduszu/subfunduszu jest podejmowana przez Zarzad Spotki
z uwzglednieniam interesu uczestnikow oraz ograniczen okreslonych w art 65 wst 3§ 3a Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Spatka posiada procedury okreslajace zazady inwestowania w instrumenty finansowse na wiasny rachunek
zawarte w Regulaminie dziatalnosci lokacyjnej.

W 2020 roku z tytulu posiadania inwestycji diugoterminownych Spotka byla narazona bezposrednio na ryzyko
zmiany cen jednostek wczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych podyktowans zmieniajgcymi  sie
warunkami rynkowymi oraz posrednio na ryzyke plynnosci lokat, kredytowe, stopy procentowej i ryzyko
walutowe,

w zakresie, w jakim cena jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od wyceny
instrumentow wehodzgeych w slkdad porifeli funduszy narazonych na przedmiotowe ryzyvka.

Spotka narazona byla w ograniczonym stopniu na ryzyke rynkowe, obsjmujace miin. ryzyko koniunktury na
rynkach akeji, ryzyko zmiany stop procentowych, vzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Powyzsze ryzyka
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moga wywierad negatywry wplyw na wartosé aktywow netto poszezegdlnych funduszy lub subfunduszy
przypadajaca na ich jedmostke uczestnictwa/certyfikat inwestbyoyjny.

Fundusze, w kiore lokuje Spotka stosuja zasady dywersyfikacji wynikalace z obowigzujacych przepisow
prawa w tym Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktarych celem jest ograniczenie ryzyka inwestycyinego.

W 2020 roku Spotka byla rowniez, w ograniczonym zakresie, narazona na ryzyko zmiany stopy procentows]
wymikajace z posiadania przez Spolkes jednostek wczestnictwa specialistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Spotke. Zmiany stap procentowych wplywaja na wartoid dluznych papierow
wartosciowych o stalym oprocentowaniu bedacych podmictem lokat funduszy. Ryzyke stopy procentows]
zwiazane bylo przede wazystkim z mozliwoscia spadku wartosci papierow dluznych, bedacych przedmiotem
bezposrednich oraz posrednich lokat funduszy w nastepstwie wzrostu rynkowych stop procentowych.

W zwiazku z posiadaniem jednostek uczestnictwa, Spotka ponosita w ograniczonym zakresie ryzyko
kredytowe. Wiekszosc funduszy zarzadzanych przez Spotke mogla inwestowac w instrumenty diuzre
charakteryzujace sie okreslonym poziomem ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe wigze sie przed
warystkim z mozliwosciy niewywiazania sie ze zobowiazan przez emitentow tych instrumentow
finansowych. Fundusze, dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem imwestycyjnym dazyly do lokowania
aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnoszci, jednakze nie mogly
zagwarantowac, Ze nie wystapil preypadelk, w ktorym niswywiazanie sie z zobowigzan przez emitentow tych
imstrumentow nigkorzystnie wplynelo na wartosc aktywow funduszy, co moglo z kolei wywrzed negatywny
wplyw na wartosc srodkow ulokowanych przez Spotke w tych funduszach.

Wezysthie zidentyfikowane istotne ryzyka zostaly okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem. Dziatania
zarzadcze podejmowane zarowno przez jedmostki operacyine, Biuro Ryzyka i Monitoringu, komitsty
imwestycyjne, jak i Zarzad zapewnialy, ze wystepujace pogiomy ryzyka w Zadmym momencie nie narazaly
samych funduszy i posiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyinych na nadmiemy poziom
ryzyka w stosunku do profilu ryzyka okreslonego przyjetymi przez TFl PZU limitami.

Spdtka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych. W ocenie Spotki skala potencjalnych niekorzystnych
z punktu widzenia wyceny skladnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spotka postanowita nie
stosowad zadnych zabezpieczen transakdji portfelowych.

5.  Maleznosci krotketerminowse

Maleinvici kndtkobermi 30062020 IM.06.2019  ILIZIMG
Habeinadc krbthoterminowe od jednosbek pavwiazanych: 308300120 | 453823116 | THISSOBT2
 tytutu ptat oa zormadzonie portfelami kientow | sozimasss | 424454384 | 7TE0TILIS
Pozastate naleinodci | eooessa | 3ssserm 7485819
Haleinais kritkoterminowe od jadnoctek pazsstatych: | 828062257 | 2638520756 | I74DSEE41r |
Z tytuly optat zs 2srzpdasnis funduszami inwestycyinymi i porticlami ientdw | 25943512682 | 2594099605 | 2711305634
Z tytubu oplst manipulacyinych | sseEOTis | 13330533 BT AE |
Pomoststenelenodd [ rosoze | zeoereis 185504 56
Razem | 3026453357 | 3086343672 | 3533126384

W latach 2020 i 2019 nie stwierdzono przestanek utraty wartosci tych naleznoici oraz w zwiazku z tym nie
wystapity odpisy aktualizujgce na naleznosci krotkoterminows.
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6. Rozliczenia miedzyokrezowe czynne

Aty it ndroceon e podsti dodhodowegs 630684577 | 546399985 | 605006390
Ociromane koy akizyg PFPR ' | ssszmseaz | 7ocooopo | 1sazass7e
Razem | 1273059688 | GSe3se0Es | EEE152064
T ———_— | zazssarr | - | 1m2eser
lUbepiccmrin: | sz | zazessas | zooeass
-'-"renmmtu i sbonamenty na koroystenie z baz denych | BGSEEd._’PCI | 55."139..77 [ 3-7.1.3-;51,.'.33
LicengoMondars ' | : | tvozsszz | 2ovpaTss
!,umpljnia reklarmows | - . - . -
Oplata 28 korzystonie 2 aystemu MFACT 362453 48719,57 2ETILES
Pramwn iy thownria s § gl Terz Priske - ' - [T s3msas
Konekin struldury VAT | . ' . ' -
Puodatek VAT do odliceenia w preyschych clresach 16679,53 1EETLS 10522 4
Pravetale S | meeersn | li7samma | sameesd
2res 10347172 86432,07

Razem 1381077,27 | 153986431 | 110533804

W pozycii .Odroczone koszty akwizycji PPR” zostalo ujete wamagrodzenie zaplacone za posredniczenie przy
zawieraniu umow o zarzgdzanie PP trakitowane jako koszt doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.

T. Kapital zaktadowy

30106 203D
Powazechny Zabdad Ubezpieczen 54 13000 13000 000,00
Razem 13 000 13 004 004,00

Hapital zakdadowy dzieli sie na 13.000 akcji imienmych o rownej wartosci mominalnej po 1 000 2t kazda. Akcje
nie 53 uprzywilejowans.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, na 30 czerwca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku Spotka spetniata
minimalmy wymog kapitatowy okreslony zgodnie z art. 49 - 50 Ustawy o funduszach inweskycyjnych oraz art.
12 - 15 rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku vzupstnisjzeego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow
dotyczgoych prowadzenia dziatalnosici, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosc | nadzoru.

8. Podziat zysku

Dmia 23 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
Towarzystwa za 2019 rok w wysokosci 74 757 414,46 zt na wyplate dywidendy w wysohosc 37 378 707,23 =1
i na kapital zapazowy wwysokosei 37 378 707,23 =L,
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9. Rezerwy nazobowiazania - zmiany w ciagu reku obrotowego

Stmn s - - Stan na
5 Inwigzanie Wylkorzystanie Rozwigzanis
1 stycrnin 2020 30 coerwos 2020
Aazermaz tyturtu
| edroczonege podethu TE4 704,05 T 865,20 {20047 24) {425 403, 00) 110025299
dochodawege | | !
e e 1235 663,04 = : : 123566305
urlapy — . ;
Rezerwa na odprawy
emerytalne, poimmiertne 527911,00 - - - 527811 00
Razem 2 548 368,09 TEL 060,30 [20047,24) (426 403,00} 2863 B2T,05
10. Zohowiazania krothoterminowse
| 2 tytutu dostow i uddug, wiym: 74513126 | SO01226155 | 1416504456

‘Wabec jednostek pawiqmrré,d‘:— swisdczemia dodathowe owiazene =

uwczestnictwerm w funduszach inwestyoyjmych zarzadeanych praez TR PZU Sl = setany Dasfen

| Wobec jednostek powigzanych - posoatets _ _ | 17ipapiss | 119117420 | 3seo341or |
‘Wobec jednostek posnatatych - wymaprodzenie owiazeane = dysirybucja
jednostek uczestnichas/certyfikabow inwestycyjrych funduszy inwestycyjnych 133 62891 109 545,30 B67 514,51

| zarrgdzamych proez TR PZU o
‘Wober jednostek pozostebych - zabup Srodkow trastych oraz wertosc

niematerialmych : 17240080 1366 260,16

i prarrych

Wabes jednostek pozsstatych — pozostale o 83573850 | 115TTATEE | 302260457
fﬁiﬁgﬁ::ﬁ:' el ubieopticnioen shlncemyri kb Do SAZETAZZE | SE9IL9560 | SIL040447

Wober jednostek pozastatych SAIETAZIE | SEO210SED | 521040447
Wobee vozestnikdw fundussy insestyoyinych 553030957 | THOSETALS | 3342 TE6ED
' Pozostale zobowigzanis 22430527 19727354 38288,43
Rezem F31ZEAEB38 | 23 TO7 704,82 | 22 757 514,57

Hwota 9 530 309,57 o stanowi sume nierczliczonych na dzien bilansowy wplat uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spdtke (w ramach PPE, IKE oraz Pl] na utworzone tzw. .rachunki
dystrybucyine”. Zobowiazania majg charakter krotkoterminowy.

11. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

a) [Mugoterminows rozliczenia miedzyokresowe bierme

MHugoterminowe rozliczenia misdzoyobkrescwes bierne 3006, 2020 30.06.2018 31122019

| Razerwa na remty dla coionkiw rmdzing smadegs
i 258 1B86.34 31560145 758 185,34
Razem 288 185,34 31560145 288 186,34

Dnia 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki podjal uchwale o przyznaniu rent na rzecz trojki dzieci bylego
zmiarlego pracownika TFl PZU, ktore beds wyplacane co miesiac do czasu ukoniczenia przez obdarowanych
nauki, nie pozniej jednak niz do ukonczenia przez nich 26 roku Zycia
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WartoiC rent przypadajaca do wyplaty w 2020 roku ujeta jest w pozostalych krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych biernych, wartosc przypadajaca od 2021 roku - w diugoterminowych

rozliczeniach miedzyokresowych biermych.

bl Hrotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bieme

| Premie i wymisgrodzenie

- Oplata jakoscicwe dla dystryb o row fundussy inwestycgmych

Ustugi sudytorskie

Koszty rekdarmyi Public Relations

| Hoazh VAT

ansty sbsiug funduszy

Ustug IT

Konku.r':_.- spreedaiowe

] Due.'l:qun aewrlqbzn}.-:h.bnz F|=n.3|r|:h
Rozem

12. Przychody ze sprzedagy

30,06, 2020
16032 366,30
5 943 315,03
2387TLAT
11 867,53
9932665
08 F1a.44
360 068,30
757 200,00
BO6TAEST
353 841,24
27 366 279,23

a} Struktura rzeczowa preychodow ze sprzedazy

Strubcturs

preychodow ze sprzeday
Dplata za zarrgdeanie fundusmsmi inwestpoy mpmi oras
portfielami klientdw, wbm:

.I'_'Iphtu menipulacyjna
Oplatazs \l’j‘l‘ll‘ub :Ertyﬁkmw |nw-=:t_'|-1:y]n:,ld1
Oplats = I:_'fh.rlu Lﬂ-rmdaql funeh.r:z,r m\'\eﬂyq.pych
Oplata zs durndzhrun :nnuty\c_ﬂnc

| Razem

b} Struktura terytorialna sprzedazy

Struktors terytorisine spreedazy
Spreedas krajowe
| Spraedas shaporowe
Razem

13, Ustugi obce

Ushugi ohoe
HNapem powierzchni bicrows
| Ustugi infarmatycme
Dostep do zewnetrzmych baz danych
Uslugi konsultscyjne )
WUstugi mq_u.ne z d:,ﬁh'y'huql furu:hm'_b,- M—s&yc}].rryth
.\JJLIE THIZANE X 28 mmem funduzzami |nhu|:_'|r|:_|,l]r|_l|n'ru
plrpassin pwese Rpillg

30,06.2018
18561 636,75
4096 530,55
2128165
2550,00
133550
=20250,55
164272,55
150 000,00
35975,00
241 B53,53
24 708 451,58

04.01-30,08. 2020 01.04-30,06.2015

112 17309551
20810,30

4000.00
112 197 505,81

OL.01-30.06.2020
112 197 505,51

112157 505,81

04,01-30.06.2020
1345218,35
1STITITIE
2598 065,12
O AT00:
7365 318,25
24581 003,55

1159209511 35

1541912
5613'-",2!3

116011 057,67

O1.01-30.06. 2019
116041 067,67

116 011 067,67

01.01-30.06,. 2015
484 17123
1775 456,08
2235365642

23453310
6838578,39

23756841450

3Liz2019
24609278,01
3301 TlD,B:}.
mam,u
£08 545,72
41647723
47028631
191 285,58
nmuﬂo,{x:'
541951.1.1.
43 25.1 2
31591 643,24

OL.04-31.12.2040
23046143347

2T T43.67
66 137,20
4E 200,00

230621 513,94

I30621 513,94

230621513, %4

0L.01-31.12.2018

137987473
323354201
5 164 108,38
42451431

i;é:?iﬁi.{}i

S 23793276
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| Pozostate ustugi | 755 045,37 634 534,53
Razem i 38 114 807,62 35 961 186,71

1??233?.56-
TEB‘H&H-,H

W poeyeji Ustugi zwigzans 2 zarzadzaniem funduszami inwestycyjrmymi pokrywane przez Spotke” znajdujs

sig koszty, ktérych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Spotke nie jest mozliwe w

swistle zapisow statutdw tych funduszy lub przepisow prawa i w zwiazku z tym =3 one pokrywane przez
Spatke, jak i koszty kidre moglyby by poknite z abtywow funduszy inwestycyinych, ale ktdre Spotka
pokrywa na podstawie decyzji pedjetych w uchwalach Zarzzdu Towarzystwa, wtym moin. koszty Swiadczen
dodatkowych na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyijnych {(kick-bock], koszty depozytariusza, koszty
agenta transferowego, koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych funduszy oraz koszty
utrzymania systemow informatycznych wykorzystywanych do wyceny funduszy imwestyoyinych.

14. Podatek dochodowy

a) Struktura podathu dochodowego

Strukturs podathu dochodowegs OLOL-30.06.2000  0L.04-30.06.2010
Podatek dochadowy biszcy 7268 587,00 10 143 520,00
Fndnet mcl'ic-dmw nli'l:u:mn:,- 1 533 m,zg- 1416 858,77}
Rezem 8821 516,25 2727 060,23

b) Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochod bies W 24 T Tyskow
kapitalowych

A Zysh/strats brutto za dany rok 46055 638, 28 -

&. Preychody cwolnione = cpodetiowenia (trwate réanice | I

rmiedzy zyskiemziraty dla celdw rachunkowych & 588 -
dochndem.n'm dla :eh:!w Pndﬂ'H-smmd!:I

.C F‘r:_l,t?wdy m:pndcgnjlc:upn-dnﬂmwnluwmkubﬂqqm 12 065,33 =

O Preychody podl-egﬂ]q_-ceupn-ﬂa{'kmmluw ml-cuhmﬂq_q.rn 105 35382 s

| ujgte w ksisgach rechunkowych et ubieghych
E. Kpszhy niests nowiace kosztow uzyskanis pr::jd'lu-dmw Hrwule

| manmemiqdzyzy:hem_."'lmttdln ulnwpndﬂ'l'}'w_,rch] 3855, T8 -
F. Koazly nieuznawene zn koazhy uzysﬁ..unlu pmp:huduw w
biszacym rok s i
. Koszty uznawane zn koszty uzyshkanis progohodos w roku -
Bizzgcym, ujste w ksigzach lat ubieghych ApEnt Lt
| H. Stratas 2kt ubiegtych X 3
L Irmemunypadslﬂwynpad-uﬁmwnnu | I'EQH.BE-'I.DBT:- | =
| 1. Podstewe upndﬂﬂ-:nwmlu pnda'l:ksem dﬂthﬂdﬂ'ﬂ]ﬂﬂ 38366 247 98 =
K. Podatek dechodowny 7289 587,00
cl Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy odroczomy 1 .._m Powst Wydoorzy R 1
rm:l.mnl z wrymikiem: | |
z{'_d'_ mm'n:m'l'y:ac:,\chpray:l‘mduw :
finen: 20017 24 228245 20017 24) =
z‘l‘_h,rl'_ rodnic dcqrcqq'dn
| nizzafakiurowsmch propehodow ) ) o
2yt innych radnic 336 283,72 79 19728 (19.520,53]

0L.01-31.12.2019
13875 250,00
(1 167 633,07]
17 713 626,98

1206533
105353,92

38352778
2278538629

X5951 656,11

(3238 540,97)
348 365.247,98
7 289 557,00

229245

1097960,58
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Informacje ze srodroczregn sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r_ do 30 czerwea 2020 1.

Shan ns
: Y Lstycmia2020

Razem 358 301 .03
Rezerwm ¢ bytuiu podation odroczonego
rozliczans z kaprtstems
ngunu]ednnml-.u::r.uimm -1.2-5.1493.5_]
Rezem 426483,00
Rezem rezenws z tytuto podathko

TH4 THA.03

Stmnna
Aktywnztyl‘u‘l.upudn.lﬁmndmmnrqu-
rozliczane z wynikiem:
z tyt stret ziat ubisgiych -
11.'_.rLuaenvnamhm;.riq_zunia 6053 063,90
:j::,:‘Licnsztﬁwﬁnunm'ych o
ztyt innych rodnic -
Rozem 958 063,50
Aktywa z tytutu podathu odroconego
rozliczane z kapitatem:
n&uﬁuje-dnnﬁei-.um:}:‘rqu‘m b
Razem aldhywa = byhabe podstion 6955 063,90

Powstanie Whliorzystanie  Rozwigzanis

781459,73 {39537,77) -
{425 423,00]
- - (425 453,00)

TH1489,73 {39S3TTT) | (426453,00)
P e Wykorzy Rozwigzani
432055753 | (200481004) | (310509543
432953733 | [2014810,04) |

220 060,20 -

229 060,20 -
4558397,53 | (201481908} | (310599562

15, Struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przepbywow pienieznych

Strubdura Srodkdw pieniginych dia potrzeb rechunku
. . brmrcm riemscimd

Srodki pienistne w kasis

Srodki pienieine na rachunkach bankawych

Srodki pisrsezne na rachunku Zakisdowego Funduszu
fSwisdezen Socjalnych

'§rn-cﬁ:| jpierbezne na rachunkech dystrybucyjmych
Diepozyty na rachunkach Bankowych -
innedd:'ywa pi-e-n.i-.{he

Razem

Frdthatermingwe alkbyws finansowe zaklasyfikowene dla
potrzeh rachunku preeptyestw pienieznych do Srodindwe
piemiganych

Razem srodki pienieine dla potrzeb rachunku
preeplywdw pienieinych

06,2020 30062018
14795 806 37 51 508, 44
21938150 18126732
9530 308 57 7 B05974.13
35406 548,32 108 376 T2 36
130 042 235,76 116 455 752,65
120042 235,76 116 455 752,55

Stmn na
I Sy T
1100252 54

1100252, 99

ﬂ:.-l.nl

£ 167 78657

{310599562) | 167 786,57

229060,30
229 050,20
6396 546,77

1066513 43
923622

3342 765,58
121 475 628,80

1r55095 145 20

Srodki pieniezne na rachunkach dystrybucyjmych oraz na rachunku Zaladowego Funduszu Swiadczen

Socjalmych w rachunku przeplywow pienisznych wykazywane s3 jako srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwesci dysponowania.

W rachunku przeplywaw pienieznych w pozycji Jnne korekty™ wiykazano kwote 655 553 20 2. Przedmictowa

roznica dotyczy:

- w lwode 22906020 =zl - zmiany stanu naliczonego aktywa na podatek odroczony od wyceny
diugoterminowych aktywow finansowych odniesionego na kapital z aktualizacji wyceny,

31

283



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za ckres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

- w kwocie 426493,00 o - zmiany stanu naliczone] rezerwy na podatek odroczony od wyceny
diugoterminowych akitywow finansowych odniesionej na kapital z aktualizacji wyceny.

16. Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach oboych

30.06.2020 30.06.2018 3L12.3018
| Murs weymisny ELE na FLIK 45660 432530 43385
Blurs wymisny USD ne PLY | 39806 37338 ' 37977
Fuurs wymiany GEF na FLY 45851 47331 4.9671
Wurz wymisny 530 na PLN 23513 ' 32,7588 ' 28273
| Furs wymiamy CZK na SLN | 0,1665 ' 01672 ' 0,676
Furz wymisny 10 00012 ne PLN 27923 | 25403 27356

17. Dziatalnosc zaniechana
Zarowno w 2020, jak i w 2029 roku Spolka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci

1&. Przecietne zatrudnienie

30.06.2020 30.06.2019 313018
Prescigtnesstnudnienic v Spitce w prisiczeniunepelnectaty | 1378 | e 430
19. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze|
Wyplacone wynagrodzenie igcenie 2 premiami OLO01-30.06.2020  OL01-30.06.2019 OL01-31. 12,2019
Zarzas ' 196062€,56 293500,00 4264182 00
Reds Nedmoroza 183 135 86 11505321 202 835,27

Zarowno w 2020, jak i 2019 roku Spotka nie udzielifa osobom wehodzaoym w skiad organdw zarzadzajacych
i nadzorujacych Zadmych pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze.

20. Transakcje ze spotkami powiazanymi

Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowe] PZU. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatows]j, w ktdrej skiad wohodzi Spotka jake jednostka zalezna, sporzadzane
jest przez Powszechny Zaklad Ubezpisczen Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spolka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

Spothka zawierala w 2020 roku z podmioctami powiazanymi transakcje nastepujacego typu:

- TFl PZU zarzadzata portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych dla PEU SA, PZU Zycie SA, LINKS TU 54 , TUW PZUW oraz Tower-Inwestycje Sp.z o.o.;
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Informacie ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwca 2020 1.

- TFI PZU ponosita koszty Swiadczen dodatkowych na rzecz PZU 54, PZU Zycie 54, Ogrodowa Inwestycje Sp.z
o.o. oraz AB "LIETUNGS DRAUDIMAS" w zwiazku z posiadaniem przez te podmicty jednostek uczestnictwa
w funduszach zarzadzanych przez Spothke;

- obsluge ksiggowa TFl PZU prowadzila spolka PZU Finanze Sp.z 0.0

- PZU Centrum Operacji SA swiadczyla glownie ustugi informatyczne oraz kadrowo-placowe. Do czerwca
2018 roku iwiadczyla rowniez ustugi w zakresie agenta transferowego dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzamych przez TFI PZU, ktére od lipca 2018 roku przejeta Pekao Financial Services Sp.z oo,

- spotka PZU Zdrowie SA dostarczata uslugi medyczne; TFI PZU osiggata z kolei przychedy z tytutu wymajmu
samochodu stuzbowego na rzecz PZU Zdrowie SA;

- TFl PZU wynajmowala powierzchnis bivrows od PZU SA oraz PZU Zycie SA oraz ponosita z tego tytutu
koszty eksploatacyjne;

- TFl PZU ponosita koszty dystrybucii jednostek uczestnictwa oraz cerbyfikatow inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez TFl PZU na rzecz Alior Banku SA, Centralnego Domu Maklerskiego Pekao 54 Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0, i Banku Polska Kasa Opieki 54;

- TFl PZU SA ponosita kossty z tytulu ustug depozytariusza oraz obstugi rachunku biezacego na rzecz Banku
Polska Kaza Opieki 24;

- spotka Pekac Investment Banking SA swiadczyla ustugi w zakresie sporzadzania analiz

Informacja o transakdech z pedmictami powigzamymi 30062020 30,06.2015 3123049

ey | |

Malainoici krithoterminowe 235207520 248040733 448015054
| Zobowiazanie kratkotermirawe 2TTIA0T,TE 261460738 263435445

Praychody opemcyine 1082604628 1340736350 | 242403712
| Pazsateie proychody aperecyine | metem | Timmn | lm7aner

Kaszty operscyine 5551 506,40 ses267002 12 176 674,03

Pazostale koazty cperacyjne | | 219, 22 | 21&‘ H

PZU I}lueSﬁ

Maletnodci krithoterminowe 125709555 147255359 301420264
| Zobowigzanis kratkut:mwmm 2?31 391,.1?. 4001038 64 302035347
| Preychody operacyine 713263345 | 734533825 | 1511654518
| Pazctaie preychody aperscijne | sesssm | eoaddr | sasem

Hoasty operacyjne 13504 475,12 15499 774,04 22200339.25

Pz CHIrl.InDp-u'n-q'iSﬁ.

"lulemac.-:i trn'bl-:.nuenmnnw: 2 511.1..?9 - -

| Zobowigzanie hrothaterminows '315093,20 267 835,25 335 326,15
Sazastate proychody operacine 2a3LTe —] =
Faszty operacyjne | asasaomes | 1amsasmss | za13as040
AB "LIETUVOS DRAUDIMAS™

IﬂbﬂMﬂ!ﬂll‘llE Iu'uﬁmtemm-um r 5.35- 5\.1[3 5,‘3;2
Hizazty operscyine 2526 FLEH | 55,34

33
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430454 424113 358954
Koszhy aperacyjne 26/006,50 2633235 52031,02
Tower Inwestycje Sp. z ovo.
M sci krodhot i 62654,75 62 104 05 58902 40
WW 30740018 03849 68 E‘!I.Tm
P21 Pormac SA
Zobowiazanie krothoterminowe 274211 492000 628131
P'nmdﬂep:qd‘mdynpemcm: - 12495 185
Foschy aperacyjne 13485, 28 10 637,09 2827856
P7U Zdrowie 54
Male3nasci krotkobermincwe - 123000 =
Zot azanie krothoterrmi 282100 = 2 665,00
Pazastete proychody operacyjne - 8000,00 800000
Kooty operacyjne 16:9346,00 13 823,00 25457,00
PZU Finanse Sp. z 0.0,
7 cbowigzanic krdthot - = 214320
Fioazty oparacyjne 116880,19 125727 82 263 157,24
Fozastate proychody operacyjne 245200 = £
LINK4TU 58
MNaleznasci kr 140 554,65 68 348,23 165 815,37
Przychody operacyine 339941 85 33306882 a8 121 T2
Przychody operacyjne 37318250 357059,01 T30 759,10
Alior Bank S&
o 735525 104219 276896
Zobowigzanie krotkot 94520,02 37195042 TR262 17
Pozostaie przychody operacyjne T958,87 = 1757
Foazty operacyjne 13445543 43235178 283 473,30
Centralmy Dom Maklerski Pekeo SA
Zobosiazanie krotkoterrminowe - 321882 45 -
Pozostete proychody operacyjne - 516,60 807275
Koszhy operacyjne - - 1760 142 33 207510424
Diom lnwestycyjny Xelion 5p. z o.0.
Maleznasci krothoberminowe: 4681,51 = 209,37
Zabowigzanie krathobermi 45005, 39 4§ 637,37 151 633,15
e e iy e 299908 = 285
Kaoszhy operecyjne 51741147 ATT602,E7 1000267 EL
Bank Polsks Kass Opieki SA
Zobowiazanie krothoterminows 6164843 - 124823725
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Informacje ze srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2020 r. do 30 czerwea 2020 .

Informaca o & docjach z podmiotami powigzenymi 30.06.2020 30062010 3122019
Fioazty operacyine 312217042 TSESE0E 273280312
Pekao Financial Services Sp. 2 0.0 I i .
Meleinodci krotkoterminowe 110634 471123 36755
annwui_!:anirh'ﬁﬁmt:mﬁlmm E94 82,55 QDE__S‘EI.E.E 12317472
Fozostate proychody operacyjne 5643545 Eror 24951.05
Fioszty operacyjne 379384408 | 2G7E52051 7401 755,58
Pozostate kozzty operscyjne | 216221 94 | 70z, Ta | 23375300
Hoschy oparscyjne 22500,00 30000,00 55000,00

21. Wynagrodzenie bieglego rewidenta
Zrédroczne sprawozdanie finansowe Spétki nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.
23. Wydarzenia po dacie bilansu, nisuwzglednions w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 30 czerwea 2020 roku nie
wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny zostad ujete w ksiegach rachunkownych tego roku.

Do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowsgo, nie wystapily rowniez zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore nie zostaly, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych tego okresu.

23. Pozostate pozycje

Pozostale pozycje informadji dodatkowych przewidywane przez Zalacenik nr 1 Ustawy o rachunkowosci inne
niz ujawnione w powyzszych notach, nie wystepuja.
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8. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31

grudnia 2020 roku

kPMG)

SD[HWUZ[IE]WB ﬂiBZ8|BZﬂ8Q[]_
DIBgIeq0 rewldenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Iinwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dpinia

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU 5.4 { Jednostka™), ktdre zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowegao;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2020

sporzadzone za ok cbrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r:

— rachunek zyskdw i strat;

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym;
— rachunek przeplywow pienieznych;
oraz

— dodatkowe informacie i| chjasnienia
(.sprawozdanie finansowe").

MNaszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

sytuacii majatkows] | finansows]
Jednostki na dzien 31 gnudnia 2020 r.,
finansowych wynikow dzialalnosci oraz
przeplywow pienieznych za rok
cbrotowy zakoficzony tego dnia,
zZgodnie z ustaws = dnia

20 wrzesnia 1904 r. o rachunkowosci
{.ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonaweczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;
jest zgodne, we wszysthich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

z chowigzujgoymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

Zostale sporzgdzone, we wszysikich
istotnych aspekiach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

wydalismy dnia 18 marca 2021 r.

FPRE Ayl apdiss £ sgmiiciong ndpoeieiSansidyapk

& S PG Ayt SptR I EETWA DO SIOWMET BT T RS PO SRS by ioe | SHCe
T PG,

Miniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dia Komitetu Audytu, kidre

A8 Inflanchon 44, 00-1 06 VETEDNS. 10 S S S0 11 10 M =40 (I3 00 10 00, E i TG FL DT s g 2

SErkns SRitecd SPRNG RO B8 T CBIRADYAT Mk
ziy ogm s aymoda of. Whimalcia,

it pru 5p<ha Ik 2
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KPMG)

Podstawa Opinii

Masze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— HKrajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
[.K5B7) uchwala nr 3430/52a/2010 z dnia
21 marca 2018 r. oraz uchwala nr
1107/15a/2020 = dnia & wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze pubficznym (.ustawa o bieglych
rewidentach™);

— rmozporzadzenia Parlamentu Eurcgpejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 18 kwistnia

MNiezaleznosc i etyka

Jestesmy niezaleZni od Jednostki zgodnie

z Miedzynarcdowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (W tym
Miedzynarcdowymi standardami
niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dia Ksiegowych
(Hodeks IEEBA™), przyjetym uchwala Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maig

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania 53 to sprawy, ktore
wedhig naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczaoe podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgoy
ckres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace occenione rodzaje yzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

2014 r. w sprawie szczegolowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednosick
interesu publicznego. uchylajacego
decyzie Komisji 2005/0080WE
(.rozporzgdzenie LIE™).

Masza cdpowiedzialnoss zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowsgo.
Uwazamy. Ze dowody badania, ktare
uzyskalitmy 53 wystarczajges | odpowisdnis,
aby stanowit podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce

i speinilitmy wszystkie obowiazki etyczne
wynikajgce z tych wymogow | Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firmma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie = wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o bieghych rewidentach
oraz w rozporzgdzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieshitmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calboic, a przy
formulowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. MNie
wyrazamy oscbnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy nastepujgce kluczowe
sprawy badania:

Ujmowanie preychodow z tytulu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami

inwestycyjmymi

W 2020 r. Jednostka osiagneta 210 428 tys. zl preychodow z tytwhs zarzgdzama funduszami
i portfelami inwestycyjnymi, a w 2018 r. 230 481 tys. =i,

Cdniesienie do sprawozdania finansowego: punkt [.3.k [przyiete zasady / polityka rachunkowosci),
nota 12 Przychody ze sprzedazy {dodatkowe informacje | objasnienta)

Kiuczowa spraws badanis

Nasza reakojs

Przychody z tytulu zarzadzania funduszami
imwestycyjrymi (.preychody = tytutu
zarzgdzania”) naliczane s na podstawis
wartosci aktywow netto poszezegdlnych
funduszy oraz proceniows] stawki

Masze procedury badania obejmowaly w

szezegolnosci:

—  Ccene polityki rachunkowosci Jednostki
w zakresie ujmowania przychoddw
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KPMG)

wynagrodzenia za zarzadzanie okreslone] w
statutach poszezegdinych funduszy i
uchwalach Zarzadu Jednostki. Wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Jednostka
zarzgdzala aktywami 50 funduszy
imsrestycyjnych oraz 26 porifeli
inwestycyjnych o laczne] wartosci aktywow
35 111 254 tys. =t (35 763 485 tys. =l wedlug
stanu ma 31 grudnia 2018 r.).

Przychody z tytulu zarzgdzania stanowig
zasadniczy czest preychoddw ze sprzedazy
Jednostki. WysokosE& osiagnistych w roku
obrotowym przychodow z tytulu zarzadzania
jest kluczows pozycig wphywajacg na wyniki
fimansowe | przeplywy pieniezne Jednostki
oraz determinuje jege zdoinoss do wyplaty
dywidendy.

Kwestia ujecia preychodow z tytutu
zarzgdzania byla przedmiotem naszej
szezegolne] uwagi, ze wzglkedu na
kompieksowy charakier ich kalkulacji
Zwiazany, w szezegolnodci z faktem
wykorzystywania danych wejSciowych z
kilku Zroded araz zroznicowanie stawek
wynagrodzenia w zaleznosci od kategori
jednostek uczesinictwa oraz serii | emisj
cenyfikatow inwestycyinych iich zmian w
trakcie roku cbrotowege. Pryjecie
nieprawidiowych danych wejsciowych lub
warunkow moze doprowadzié do istotnego
znieksztalcenia preychoddw z tytubu
zarzgdzania w sprawozdaniu finansowym. Z
powyzszych wzgledow kwestia ta uznana
zostala przez nas za kluczowa sprawe
badania.

Z tytutu zarzgdzania oraz jej zgodnosc
z odpowiednimi wymogami wstawy o
rachunkowosci,

— Zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze kalkulacji
przychodow z tytulu zarzadzania oraz
Zrozumienie | ocene mechanizmow
kontrofi w procesie wyceny skiadnikow
lokat funduszy, a takze testowanie
dzialania ogéinych kontroli Srodowiska
informatycznege w zakresie
kluczowych systemow IT,

— ZFrozumienie i ocene zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow netto funduszy
inwestycyjnych z przepisami
dotyezgoymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze oceneg
zgodnosci | kompletnosci tych zasad =
preyjetymi przez fundusze politykami
inwestycyinymi,

— Testy szezegdlowe chejmujace muin.:

* ocene poprawnosci stawek
stosowanych do wyliczen
wynagrodzenia poprzez ich
uzgodnienie do statutow
zarzgdzanych funduszy oraz
odpowiednich uchwat Zarzgdu
Jednostki,

* uzgodnienie, na wybrane] probie,
wartosci aktywow netto funduszy na
dany dzien przyjetych za podstawe
wyliczenia wynagrodzenia Jednosthki
z tytudu zarzadzania, do potwierdzen
banku depozylariusza,

= niezalezne przeliczenie kowot
preychodow z tyt zarzgdzania,
obejmujacych:
¥ wynagrodzenie stabe,
v wynagrodzenie zmienne,
¥ wynagrodzenie za zarzadzanie
portfelami na zlecenie

wraz z porownaniem do koszidw ujetych w
sprawozdaniach finansowych funduszy
zarzadzanych przez Jednostke, ktore
podlegajg cdrebnym ustawowym badaniom.

Odpowiedzialnosc Kierownika i Rady Madrorczej Jednosthi za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podsiawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawczdania finansowego przedstawiajgcego

rzeteiny i jasny obraz zgodnie z ustaws

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, preyjetymi
zasadami (polityka} rachunkowosci oraz
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z obowizzujacymi Jednostke przepisami prawa
i statutemn, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktdra Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanago
oszushwem lub bledem.

Sporzadzajge sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosei Jednastki do kontynuowania
dziatalnosc, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwesti zwigzamych

z kontynuaciy dziatalnosci oraz za przyjecie
zalozenia kentynuacii dzialalnosci jako

podstawy rachunkowosci, = wyjatkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonad likwidacji Jednostki, zaniechad
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla ikwidacii lub
zaniechania prowadzeniz dzialainosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosc Kierownik
Jednostki oraz czlonkowie Rady Madzorcze] 53
zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spednialo wymagania
przewidziane w igj ustawie. Czlonkowie Rady
Madzorczej Jednostki sa cdpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
calosc nie zawiera isiotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opmie. Ragonalna
pewnoss jest wysockim poziomem pewnosc,
ale nie gwaraniuje, e badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgoe istoine znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogs powstawad na skutek
oszushwa lub bledu i 53 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie occzekiwad, Ze
pojedynczo fub l3cznie moglyby wptynac na
decyzje ekonomiczne urytkownikow
podejmowane na podsiawie sprawozdania
finansowega.

Zakres badania nie ocbejmuje zapewnienia co
do preyszie] rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skuiecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, cbecnie lub
W przysziosci.

Podczas badania zgodnego z K38 stosujermy
zawodowy 0s3d | zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujermy i szacujemy ryzyka
istotnege zniekszialcenia sprawozdania
finansowego spowcdowanego oszustwem
lub biedem, projekiujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sa wystarczajgoe
i cdpowiednie, aby stancwid podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego £ bledu, poniewaz oszustwo
moze cbejmowac zmowe, falszerstwo,

calowe pominigcie, wprowadzenie w blad
lub obejscie systemnu kontroli wewnetrznej;

— uzyshujemy zrozumienie kontroli
wewnetrzne] stosownej dla badania w celu
zaprojekiowania procedur badania, ktore
53 odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
weawnetrzne] Jednostki;

— oceniamy odpowisdnicse zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych 2 nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciagamy wniocsek na temat
odpowiedniosc zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacj
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz. na podstawie uzyskanych dowodow
badania, occeniamy, czy istnieje istotna
nispewnoss Zwigzana ze zdarzenizmi lub
okolicznosciami, ktore mogs poddawad
W Znaczgcy watpliwoss zdolnoss Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, 22 istnigje istoina
niepewnoss, wymagane jest od nas
Twrocenie uwagiw sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
niecdpowiednie, modyfikujemy naszg
opinig. Masze wnioski =3 opane na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Preyszle
zdarzenia lub warunki moga spowodowad,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacii
drialalnoseci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukiure
i tress sprawozdania finansowego, w tym
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ujawnienia, a takze czy sprawoczdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje | zdarzenia w sposab
Zapewniajacy rzetelng prezeniacie.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
informacje miedzy innymi o plancwanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych siabosciach kontrofi
wewnetrznej, ktore Zidentyfikujemy podezas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audyiu Jednostki
oSwiadczenie, e przestrzegalitmy stosownych
WYMogow ?tycm'_.l-::h dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powiazaniach | innych sprawach, kidre
maghyby byé racjonalnie uznane za stanowizoe
zagrozenie dla nasze| niszaleZnoscl, a tam
gdzie ma to zastosowanie. informujemy

o dzialaniach pedjetych w celu wyeliminowania

Inne informacje

Na inme informacje sklada sie sprawozdanie
z drziatalnosci Jednostki za rok obrotowy

zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wskazalismy te sprawy, ktdre
byty najbardziej znaczace podezas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczows
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba e przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy. w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, Ze sprawa nie
powinna byc komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywns
konsekwencje wynikajgce z je| ujawniznia
preewazytyby korzysci takie] informacii dla
interesu publicznego.

zakonczony 31 grudnia 2020 r.
{.Sprawoczdanie z dziatalnosci™).

Odpowiedziainost Kierownika | Rady Nadzorcze) Jednoahi

Kierownik Jednosiki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
prawa.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

MNasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie cbejmuje Sprawozdania

z dziatalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
Zapoznanie sie ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, | czyniac to, rozwazenie, oy nie
jest ono istotnie niespajne ze sprawozdaniem
fimansowym, z nasz3 wiedza uzyskang

w frakcie badania, lub w inny sposob wydaje
sie by istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonane] pracy stwierdzimy

:'_Fh'."h'&l =] SF:’EW‘D:G’E."I.‘LI‘ Z dziatainoeri

Ma podstawie pracy wykonane] w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym

zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci, we
wszysikich istotnych aspektach:

Kiercwnik Jednostki oraz czionkowie Rady
Madzorcze] 53 zobowiazani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za
rok chrotowy zakofczony 31 grudnia 2020 r.
spefnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

istoine znieksztalcenie w Sprawozdaniu

z dzisfalnoici, to jestesmy zobowigzani
poinformowad © tym w naszym sprawczdaniu
z badania.

Maszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
W rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
ZasioSOWanie prZepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozrdaniu finansowymm.
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Ponadto oswiadczamy, fe w Swictle wisdzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskane| podczas
naszego badania sprawozdania finansowego

nie stwierdzilismy w Sprawoczdaniu
z dzialainosci istotnych znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na femat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza

i przekonaniem oswiadczamy, Z2 nie
Swiadczylitmy zabronionych ushug
niebedacych badaniem, o ktdrych mowa w art
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Wybar firmy audytorskisj

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do
badania moznego sprawozdania finansowego
Jednostki uchwaly Rady Madzorczej z dnia

24 pazdziernika 2014 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwala z dnia 17
lipza 2018 r. do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony

Ushugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz
Jedmostki w badanym okresie zostaly
ujawnione w nocie 21 sprawozdania
finansowego.

31 grudnia 2020 r. Calkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 7 lat poczgwszy
od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
2014 r. do 31 grudnia 2020 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Mr na liscie firm audytorskich: 2546

Podpizano kwalifikowanym
podpizem elekironicznym

Justyna l

Zan

Kluczowy biegly rewident
Mrw rejestrze 12750
Komandytanuaz, Pefnomocni

Warszawa, 18 marca 2021 .
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9. Informacje ze sprawozdania finansowego Towarzystwa sporzadzonego w formie
elektronicznej w strukturze logicznej xml za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31
grudnia 2020 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Wyciag ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego w formie elektronicznej

w strukturze logicznej xml

za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Al. Jana Pawta ll 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458

NIP 527-22-28-027
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r, do 31 grudnia 2020 r.

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spitce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA ([.TF1 PZU" lub .Spotka™) zostalo ubworzone Aktem
Notarialnym z dnia 3 lutego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019102 (pierwotnie zarejestrowana w dniu
11 maja 1999 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, ¥Vl Wydzial Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHE 56775).

Spolce nadano numer statystyczny REGON 014981458,
Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU 5A miesci sie przy al. Jana Pawta Il 24 w Warszawie.
Podstawowym przedmictem dziatalnosci Spotki jest:

—  tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec ozéb trzecich
zgodnie z trescia ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [ .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

—  zarzadzanie portfelami, w skiad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdow finansowych,

—  doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka zarzadzata ponizszymi funduszami inwestycyjrymi:

—  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi subfunduszami:
- PZU akcji HRAKOWIAK
. FZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
. PZU FPapierdw Diuznych POLONEZ
. PZU Obligacji Krétkoterminowych
. PZU Zréwnowazony
. PZU Aktywny Akcji Globalnych
*  PZU Akcji Matych i Srednich Spatek
- PZU Medyczny
- PZU SEJF+
- PZU Globalny Obligacii Korporacyjnych
- PZU Dluzny Aktywny
» FZU Akgji Rynkow Rozwinietych
» PZU Akcji Rynkow Wschodzacych
» PZU Akgji Spolek Dywidendowych
» PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych

—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:
» inPZU Inwestycji Ostroznych
» inPZU Obligacje Polskie
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. inPZU Obligacje Rynkdw Wschodzacych

. inPZU Obligacje Rynkdw Rozwinietych

. inPZU Akcje Polskie

*  inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkdw Wschodzacych
. inPZU Goldman Sachz ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spolek
. inPZU Akcje CEEplus

*  inPZU Puls Zycia 2025

*  inPZU Puls Zycia 2030

*  inPZU Puls Zycia 2040

*  inPZU Puls Zycia 2050

*  inPZU Puls Zycia 2060

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:
L PPHKinFPZU 2025
L PPKinPZLU 2030
L PPHEinPZU 2035
. PP inPZU 2040
" PPKinPZU 2045
" PPK inPZU 2050
. PPHKinPZU 2055
. PPKinPZU 2060

PZU Fundusz inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

PZU Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywaw Miepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

PZU Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Dynamiczny w likwidacji

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

PZU Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2

PZU Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Akord

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcfi Focus

PZU Fundusz inwestycyjny Zamkniety Medyczny

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo w likwidacji

Zgodnie zumowa Spolki czas trwania dziatalnosci Spotki jest niecznaczony.
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2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniw bilansowym. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktdow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnesci przez Spotke w ohkresie co najmnisj
reku po dniu bilansowym. Przyjmujac to zalozenie, Zarzad uwzglednit w swojej ocenie wplyw czynnikdw
obarczonych niepewnoicia, a w szczegolnesc pandemii COVID-19 na sytuacje makroekonomiczna i wlasng
dziatalnoié. Opracowanes przez Zarzad plany finansowe, uwzgledniajace wskazane wyze] czynniki,
wykluczyly, aby Spétka musiala rozwazac zaniechanie lub istotne ograniczenie swojej dzialalnosci. W ocenie
Zarzgdu srodki przedsiewziete wobec wybuchu pandemii COVID-19 oraz innych ryzyk s3 adekwatne i
wystarczaja do konfynuowania dzialalnosci przez Spolke w dajace] sig przewidzied przysziosci. W toku
prowadzonych analiz Zarzad Spotki wzial rowniez pod uwage wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnoss
imwestycying oraz wyniki finansowe funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez TFI PZU. Szczegolowy opis
zidentyfikowanych ryzyk i ich wptywu na dzialalnosé funduszy zestaly opisane w Informacji dodathowej
rocznych sprawozdan finansowych funduszy/sebfunduszy.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami wstawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (»Ustawa o rachunkowosci™) § wydanymi na jej podstawie przepizami wykonawczymi, w
tym w szczegdlnoici z rozporzadzeniem Ministra Finansow zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szezegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finanzowych {.Rozporzadzenie”] oraz przyjetymi zasadami [(polityka) rachunkowosci Spotki i zgodnie z

obowizzujacymi przepizami prawa oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostale przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, zmodyfikowans

w odniesieniu do instrumentdw finansowych oraz srodkdw trwatych i wartodci niematerialnych i prawnych.

Sprawozdanie jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 21 grudnia 2020 roku. Dane

porownawcze dotycza analegicznego okresu poprzednisgo roku chrotowego.

Wszysthie wartosci w sprawozdaniu finansowym s3 prezentowane w zlotych polskich.

TFI PZU jest spotka zaleing w 100% od Powszechnego Zakladu Ubezpisczen SA (.PZU SA”). PZU SA jako
jednostka wyzszego rzedu sporzadza skonsolidowane spraweozdanie finansowe Grupy Kapitafowej
Powszechnege Zakladu Ubezpieczen SA, obejmujace miin. TFl PZU  (https://fwww.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowoici przez jednostki powiazane rozumie sig grupe jednostek obejmujaca
jednostke dominujgca lub znaczacego inwestora, jednostki zalezne, wspdlzalezne istowarzyszone.
W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazuje transakcje z podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitalowej
PZU.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily polaczenia Spotki z innymi jednostkami.
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Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o.0. z siedzibg przy al. Jana Pawta Il 24
w Warszawie. Dokumentacja ksiegowa jest przechowywana w miejscu prowadzenia dzialalnesci spotki PZU

Finanse przy ul. Ozimskiej 5 w Opolu.
3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
{a) Podstawy prawne

Zazady rachunkowoici przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zzodne z Ustaws
a rachunkowoéci oraz przepizami wykonawczymi tej ustawy, ktdra okreila miedzy innymi ogélne zaszady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskisj.
Zasady rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagly.

(b} Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne | prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych kwalifikuje sie nabyte przez Spotke, zaliczone do aktywow trwatych,
prawa majatkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wiasne potrzeby, jezeli przewidywany
okres ekonomicznej uZytecznosici jest diuzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia przekracza kwote
350,00 =t Skladniki majatku o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 z{ odnoszone =3 bezposradnio w
kaoszty.

Do srodkow trwatych zaliczane sa skladniki majatkowe, ktére sa kempletne i zdatne do uzytku w momencie
ich przyjecia do uZywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoici diuzszym niz 1 rok,
przeznaczone na wiasne potrzeby, ktorych jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 350,00 . Skladniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok i wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00

zi 53 zaliczane bezpoirednio do kosztéw zuzycia materiatdw.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne przyjete do uZzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwalych zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4

Ustawy o rachunkowesci.

Do srodkow trwalych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesions koszty pozostajace w bezposrednim
zwiazku z niezakonczona jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uzZywania nowego lub juz
istniejgcego srodka trwalego. Zalicza sig do nich takze naliczone za czas budowy odsetki, prowizje | roznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedplat i zobowiazan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodkow trwalych, pemnigjszone o przychody ztego tytulu.

Wartosci niematerialne i prawne, a takze rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia, pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, oraz o odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci.

MNa kazdy dzien bilansowy ccenia sig, czy istniejs obiektywne dowody wskazujace na trwals utrate wartosci
skiadnika badz grupy aktywdw. Jeili takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwa do odzyskania

wartosc skladnika aktywow i dokonuje sie edpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej
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réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartosciz bilansowas. Strata wynikajaca z utraty wartosci

jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosici niematerialnych i prawnych
dokenywane sa na podstawie rocznego planu amortyzacji, zawierajacego przyjete zaloZenia amortyzacji

oraz wykaz stawek dla kazdego rodzaju srodka tnwalego oraz wartesci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich Srodkdéw trwatych oraz wartodci niematerialnych i prawnych przyjeto liniows metode

amortyzaci.
Rozpoczecie amortyzacii sktadnikow majsthu nastepuje:

*  dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesigou, w ktorym ten
sktadnik przyjeto do uzywania;
*  dla celow pedatkowych - od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w kiorym ten

skladnik wprowadzono do ewidencji.

Wenryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania aktywow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje

sig na kazdy dzien bilanzowy.

Szacowane okresy uzythowania podstawowych grup srodkdw trwalych wynosza:

*  budynki, lokale i cbigkty inzynierii ladowej i wodnej 10lat
*  urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
*  irodkitransporiu 5 lat
*  pozostate srodki trwale 5-Tlat

Szacowane okresy uzythowania pedstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

*  oprogramowanie komputerowe 2 lata

*  innewartosci niematerialne i prawne 2-5lat
Srodhi trwale w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sa amortyzowane.
) Aktywa finansowe

Do aktywow finansowych posiadanych przez Spotke stosuje sie zapisy Rozporzadzenia.

Spolka przy nabywaniu aktywow finansowych stosuje ograniczenia imwestycyjne ckreslone w art. 65 Ustawy

o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug ceny nabycia,
stanowigcej wartoid godziwa poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skiadnikow
majatkowych. Koszty transakeji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych aktywdw finansowych. Aktywa

finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakeji.
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Wycena aktywow finansewych na dzien bilansowy:

*  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sig na dzien bilansowy w wartosci godziwej,

* pozyczki udzielone | naleinosci wlasne oraz aktywa finansowe utrzymywane de terminu
wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy

procentowej.

W przypadku, kiedy nie jest mozliwe oszacowanie wartodci godziwej aktywow finanzowych przeznaczonych
do obrotu oraz akiywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie je odpowiednio:

* aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efekiywnej stopy procentowej,
*  aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,

z uwzglednizniem trwalej utraty wartosci.
Wrycena instrumentdw finanzowych na dzien bilansowy poweduje powstanie réznic z tytulu przeszacowania.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia shutki okresowej wyceny [przeszacowanial:

s w przypadku aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, zalicza sie odpowiednic do
przychoddw lub kesztow finansowych okresu sprawozdaweczego,

s w przypadku pozyczek udzielonych i naleZnosci wiasnych oraz aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, zalicza sig
do przychoddw lub kosztdw finanzowych okresu sprawozdawczego,

* w przypadku aktywow finanzowych dostepnych do sprzedazy odnosi na kapitat z aktualizacii
wyceny.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestyeyjne funduszy inwestycyinych posiadane przez Spotke sa
zakwalifikowane - ze wzgledu na swdéj charakter - do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

Cena rynkowa a zarazem wartoscia godziwa tych jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych na
koniec roku jest ostatnia ogloszona preez fundusz wartosd  akltywow nmette na  jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny. RozZnice pomigdzy ceng nabycia, a wartoscia wedlug wyceny
odnoszone s3 na kapital z aktualizacji wyceny (korygowany o rezerwe badZ aktywe z tytutu podatku

odroczonego).

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujgce na trwals utrate
wartosci skfadnika, badz grupy aktywow finansowych. Jeili dowody takie istnieja, Spoltka ustala szacowang
mozliwa do odzyskania wartosd skladnika akbywow i dokonuje odpisu aktualizujacege z tytulu uwtraty

wartosci, w kwocie rdwnej réznicy migdzy wartoscia mezliwg do odzyskania i wartoscia bilansows.
{d) Naleznosci

Naleznosci zalicza sig do naleznosci diugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest diuzszy

niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
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jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie naleznoici z tytulu dostaw i ustug, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci, zaliczane s3 do aktywdw obrotowych.

Naleznoici wycenia sie na dzien bilansewy w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny i wykazuje w wartosci netto (. pomniejszene o dokonans odpisy aktualizujace).

Wartosé naleznesci aktualizuje sie uwszgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktory odnosi sie w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych lub
kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych dla pozostalych naleinesci, jeZeli opdznienie w terminie zaptaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesigcy. Odpis na takie naleznosci jest tworzony w wysokosci 100%

przeterminowanej naleznosci, po uwzglednieniu ustanowionych zabezpieczen.
(e) Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pieniszne obejmujg akiywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut obcych i dewiz w
gotowee, na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienieznych.

Sredki pisniezne 53 wycenians w wartoici nominalnej.

Na dzien bilansowy Zrodki pieniezne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienizznych za
wykazywane z naliczonymi odsetkami. Odsetki te odnosi sig na dobro przychodow finansowych.

(£} Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydathi dotyczace pézniejszych okresdw
niz ten, w ktérym je poniesiono. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztdw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty askwizycji PPK (Pracowniczych Plandw Kapitalowych), stanowiace wynagrodzenie nalezne za
poiredniczenie przy zawieraniu uméw o zarzadzanie PPK, s3 traktowane jako koszt doprowadzenia do
zawarcia umowy i w momencie ich poniesienia podlegaja aktywowaniu. 53 one nastepnie amortyzowane w
ciezar kosztow podstawowej dzialalnosci operacyjnej przez okres sredniego czasu trwania uczestnictwa
pracownika w programie PPK. Prognoza czasu trwania danego pracownika w programis PPH jest
wyznaczana przy wykorzystaniu modelu wykorzystujgcege dwa zaloZenia aktuarialne: Smiertelnosé oraz
wyjscia z programu PPK. Czas trwania jest ustalany na koniec kazdej fazy programu PPE oraz na kazdy dzien
bilansowy. Ponadto model jest corocznie vaktualniany o rzeczywiste odejicia z programu PPK oraz tabele
trwania Zycia publikowane przez GUS dla catej populacji ludnoici. Odroczone koszty akwizycji PPK podlegaja
testom na utrate wartosci na dzien bilansowy, przy czym po zakonczeniu kazdej fazy wprowadzania PPK
dokonywany jest jednorazowy odpis poniesionych kosztow dla podmiotow (pracodawcow), u ktorych
poziom partycypacii nie preekroczyt 5%.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:
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*»  ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw Spélki, gdy kwote zobowigzania
mozZna oszacowaé w sposob wiarygodny,

* 7 obowizzku wykonania, zwigzanych z biezgca dzialalnoicia, przyszlych Swiadczen na rzecz
pracownikow, w tym swiadczen emerytalnych,

* z obowigzku wykonania, zwiazanych z biezzcg dziatalnoicia, przyszlych fwiadczen wobec
nieznanych osdb, ktdrych kwote mozna oszacowad, mimo Ze data powstania zobowizzania nie jest
jeszeze znana,

* 7 premii i nagred rocznych dla pracownikow, przyznawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikow, oraz nagrod rocznych dla czionkow Zarzadu przyznawanych na
podstawie uchwaly Rady Madzorczej w sprawie ustalania celdw zarzadczych bedacych podstaws do
przyznania rocznej nagrody.

(g} Kapitat wlasny

Na kapitaly wilasne Spotki skladajs sie kapital podstawowy, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez
Spolke zgodnie z cbowiazujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Bkcjonarivszy, lgcznie
z kwots wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych oraz wyniku bieZzzcego okresu
sprawczdawczego.

Kapital podstawowy Spoltki wykazany jest w wysokosci zzodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do

rejestru przedsicbiorcow.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane s3 jako nalezne wilady na kapital.

Kapital zapasowy stanowia kwoty wyniku finansowego przekazane na kapital zapasowy zgodnie z uchwala

podjeta przez Walne Zzromadzenie Akcjonariuszy.

Niepodzielony wynik finanzowy z lat ubiegtych obejmuje zyski i straty z poprzednich okresdw, ktdre na
podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjenariuszy nie zostaly rozliczone.

{h} Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowizzania tworzy sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci, w szczegdlnosci

na:

*  pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowizzania, ktorych kwote mozna w
sposoh wiarygodny oszacowad, a w szczegolnosci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w
tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sadowego,

®  przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jeZeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac wartos€ tych praysziych

zobowiazan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednic do pozestalych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie

od okolicznodci z ktdrymi przyszie zobowigzania sie wiazs.
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(i} Zobowiazania

Zobowiazania zalicza sie do zobowiazan diugoterminowych, jeZeli okres splaty na dzien bilansowy jest
dluzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krothkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krotszy niz jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie zobowiazania z tytulu dostaw i uslug,

niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, zaliczane 53 do zobowizzan krotkoterminowych.

Zobowigzania 33 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. lacznie z odsetkami przypadajacymi na

dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sa w ciezar kosztow finansowych.
(i} Tramsakcje w walutach obeych

Aktywa i zobowiazania wyrazone w walutach obeych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug srednisgo
kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien, chyba

ze dowod oplaty celnej wyznacza inny kurs.

Transakcje dotyczace srodkow pienieznych, wplaty naleznoici lub zaplaty zobowiazan ujmuje sie po kursie

kupna lub sprzedazy walut banku, z ktdrego ustug korzysta Spotka.

Ma dzien bilansowy akitywa i pasywa wyrazone w walutach obecych wycenia sig po obowiazujacym na ten

dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Marodowy Bank Polski.

Raznice kursowe powstale przy zaplacie oraz na moment bilansowy odnosi sie do kosztow i preychodow
finanzowych, a takie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia irodkow trwalych, Srodkow trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Roznice kursowe dotyczgce inwestycji diugoterminowych
w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny rozlicza sie na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny.

{k} Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaZy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spaétki zgodnie z zasada memoriatu w okresie
sprawoczdawczym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania platnosci. Przychody uznawane sa w
takiej wysokosci, w jakisj jest prawdopodobne, ze Spolka wzyska korzyici ekonomiczne, ktore mozna

wiarygodnie wycenic.
Spotka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzs z nastepujacych Zrodet:

& stala oplata za zarzgdzanie funduszami imwestycyjnymi - miesieczna oplata za zarzadzanie
pobierana przez Spolke od wartosci aktywow netto zarzadzanych aktywow funduszy,

*  zmienna opiata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - zmienna opiata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke w terminach okreslonych w statucie funduszu, uzalezniona od esiagnietych
wynikdw inwestycyjnych w pordwnaniu z ustalonym dla danege funduszu benchmarkiem,

*  pplata manipulacyjna nalezna Spdlce od realizacji zlecen nabycia, ocdkupienia, zamiany lub
wymiany jednestek uczestnictwa oraz wydania certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych, pobierana w momencie realizacji preedmiotowych transakcji przez uczestnikow
Funduszy,
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®  przychody z tytulu zarzadzania portfelami na zlecenie — miesieczna oplata stala oraz oplata zmienna
pobierana w okresach rozliczeniowych ustalonych indywidualnie z klientem, co najmniej na koniec
roku kalendarzowego,

®  przychody z tytutu ustug doradztwa inwestycyjnego uimewans w momencie wydania rekemendacji

imwestyoyjnej.

{l} Koszty

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spétki zgodnie z zasada memoriatu w okresie sprawozdawczym,

ktorege dotycza, niezaleznie od terminu poniesienia lub dokonania platnosci.
Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym, wedlug nastepujaceso podziatu:

*  amortyzacja

®  zuzycie materialow i energii

®  uslugiobee

=  podatkiioplaty

*  wynagrodzenia

*  ybezpieczenia spolteczne i inne swiadczenia

*  pozostate koszty

*  iwiadczenia na reecz pracownikdw i z brtutu ZFSS

*®  koszzty reprezentacjii reklamy

#*  koszty funduszy, w tym muin. koszty swiadczen dodatkowych ponoszenych na rzecz uczestnikow
funduzzy inwestycyjnych {kick-bock), koszty depozytariusza, koszty agenta transferowego oraz inne
koszty, ktorych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke nie jest mozliwe w
twietle zapisow statutdw tych funduszy lub przepizdw prawa oraz koszty, ktdre moglyby byc
pokryte z aktywow funduszy inwestycyinych, ale ktore Spotka pokrywa na podstawie decyzji
podjetych w uchwatach Zarzadu Towarzystera.

[t} Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Cbowiazkowymi obciazeniami wyniku finansowego sza podatek dochodowy od escb prawnych zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz inne platno3ci z nim zréwnane na podstawie

odrebnych przepisow.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje czeic bieZaca i czed odroczong.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
a rachunkowesci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodu, preychody i koszty podatkowe niebedace przychodami i kosztami w mysl przepisow

Ustawy o rachunkowosici oraz odliczenia strat z lat ubieglych, ulg inwestycyinych i darowizn.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow, aich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosc, tworzona

jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonege podatke dochodowego.

11
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Aktywa z tytulv odroczenego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemmymi rézZnicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkows] mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wyrmagajace] w przyszlodci zaptaty w zwigzhu z wystepowaniem dodatnich réznic przejiciowych, to jest

raznic, ktdre spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w prayszioci.

WysokosE rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, ktére beds obowiazywad w roku powstania cbowizzku podatkowego. Jesli

stawki takie nie zostaly okreslone zaklada sie, ze obowiazujgce stawki nie ulegna zmianie.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podathu edroczonego na koniec i poczatek ckresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonege podatku
dochodowego dotyczgoe operacji rozliczanych z kapitatem wilasnym, odnoszone s3 rdwniez na kapital
wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony sa w bilansie

prezentowane oddzielnis.

12
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Il.  Bilansnadzien 31 grudnia 2020 roku

AT

. Mkt trwate o0 044 413,76 &0 566 632,61

_ﬁu’hzﬁ:imemmiprum 1 2173184677 B 53540536

1. Koezty zakeficzonych prac roawajwych - -

'L Wartozc firmy 2 E

3. Inne wartodci niemateriaine i prawne 623055,28 G657 256,30

4. Faliczhi na wartosci nismaterialne i prawne 21 105891 40 B023 14646

il. Bzeczowe aktywa trwsle 2 2;3;214,11‘ 1645056,61

1 Srodki treate 234534551 259088431

a]g:ﬂhvtg (w tym prawe ufytkowania wisczystego gruntul - -

bl budyrk, lokale i obisksy intyniari ladowej i wodnaj - =

c} urzadzenia technicane i iy 242 31249 235 28523

di srodki transpartu 1841 081,37 2032 384,00

el inne srodki trvate 26105205 32325500

2 Srodki trwete w budowie £3868.26 5417230

3. Ealiczha ne drodki trwete w budowis = =

HIL Naleznosge diugoberminowe 3 = =

L 2djednosiek pawigzanych = 5

2 Cdp tarbych jed b, w ktonych jed i} _

Zowanie w kepitele

3. O pozostatych jednostek - -

W Inwestycje diugoterminaws 4 61 185 740,00 58 244 T00.00

L Hisruchomeici — 2

2. Wartodci niemateriaine i prawne 2 z

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 61 16 740,00 65 244 TOO0.00

&) w jednostkach powiazanych - -

- udzisty lub skoje = =

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone podyezki 7 3

-ﬁmdugudmmhlwualdj‘mﬁum - =

b} w pozostatych jednosthach, w kidrych jednostke posiada . N
zaangaiowenie w kapitals

- udziaty lub skeje - 2

-inne papiery wartosciowe - -

- udsielone pozyeki - -

~inne dlupoterminowe akiywe finansowe = =

clwpmn&udydt‘je&mthﬂdl 61185 T40,00 68 224 700 00

- udzisty lub skoje = =

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczhki = =

~inne dugoterminowe akiywes finansowe ﬂl&ﬁTﬂ,{H 63 244 700,00

4_Inne inwestycje diugoterminowe - -

_Hlmugﬂﬂnimmﬁ:u_ﬂinmwgm 13?5&511,22 B &R 52064

__!__l.ict_ywn:tyi:luudmpnﬁaﬁmdndw 754554598 6859063,30

2L Inne rodiczenis migdzyokresowe 6 167 966,24 1822 456,74

B. Aktywa obrotows 176 722 797,53 162 421 798 07
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AKTYWA

L. Zapasy

1 Materisty

lWim-Mn

3. Produkty potowe

4 Towery

5. Zaliczki na dostawy

Il Malaznoaci krothaterminowe

35331 263.84

L Naleinoici od tak poowiazanych

TE3S509.72

el z tybutu dostew i ustug, o okresie splaty:

7 &2 09556

-de 12 missiccy

7 &2 09556

- P'“"".E-q_"n iesiscy

biinne

1450106

2 Naleznoici od pozostatych jednostel, w ktorpch jednostis

posisds L w

a}zi]rbahdmituhg.nnlhui-em

- do 12 miesiecy

- powyiej 12 miesizcy

bhinne

3. A ] s i

P el

&) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sprlaty:

- do 12 micsigoy

R L ey

bl z tytutu podethow, dotacji, cef, ubezpieczen spotecanych
i edrowotnych arez innych dwisdczen

cfinne

di dochodzone na drodee sgdowej

[IL Inwestycje kritkotarminawe

1. Kritkotarminowe aldyvwa finanzows

&l wjednostkech powiazanych

- waziaty lub skeje

-inne papiery wartosoiowe

—adiid ek

- inne krothot i sltywes fin

bl w pozostatych jednastkach

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone pagyeki

- inne krith incise akiywe fin

cf Zrodki pienieine i inne shiywe pienisine

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

-inne trodki pienisine

~inne aktywa pienigsne

e ycie ko

. Kro

C.lldnirm-phl]-_h]iihl[_h-:hn}pndnhw-’

D Udziaty [nkcje) wissne

AETYWA RAFEM:

251 BBE 430,68
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A. Kapitat [fundusz) winsny

1. Kapitai (fundusz] podstawowy

1L Kepited fundusz) zapasowry, wtym:

- nadwyzha wartosci sp dazy (wartosoi emisyjnejl ned wartoscia
nominalng udrisiow (akcjil

1. Kapitet (funduez| z sktuslizacji wyceny, wtym:
- zbybutu ektuslizeci wartodci godziwe]

V. Pazostele kapitaty (fundisze) rezerwowe, w bym:

- bworzone zgodnie z umowy (statutem] spatki

- na udziaty (akcje) winsne

V. Zysk (strats) zlat ubisgiych

V1. Zysk [strate] netto

ViL Odpizy = zysku netto w ciggu roku obrotowego fwielkosd ujemna)

B. Zobowigzanis i rezerwy ne zobowigzania

L Rezerwy ne zobowigzania

1 Rezerws z tytufu od 2o podathu dochodowsgo

2 Rezerws ne swiadczenis emenyialne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- diugoterminows

- krathoterminowe

Il Zobawiazania diugoterminowe

1 Wobex jednostek powigzanych

2 Wobes pozostatych jednostel, w ktorych jednosths posisds

1m:.-_poms|.t,-:h ]a&mdrh

&) kredyty i podyezki

b}z tytutu dhuinych papierdw warindciowych

clinne zobowigzania finanzowe

d} zobowiazania wekslowe

alinn=

1. Zobowigzania kratkot

1%

1 Wobec jednostek powigzanych

)z tytuty dostaw i ustug, o okresie wymagalnosc:

-do 1I miesieoy

- powyiej 12 micsigey

blinne

& \'hb:ﬁ_pnmﬁhhnh]:d‘lﬂﬁ:kwbﬁqﬁljndnmﬂu posieda

ﬂz:ghmmi;ﬂ;omm;

-do 12 miesiecy

- powyiej 12 missizcy

b} inne

3. Wobec pozostatych jednostek -

o) kredyty | poyezki

bl z fytutu diuEnych papiertw wartnsciowych
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PASYWA ‘Hota 31,12.3020 35122015
c} inne zobowigzania finensowe - -
d) = bty dostew i ustug, o ckresie wymagslnosci: 3ATE 456 5L 5356 778,84
- do 12 mizsigoy 1175456 B4 535677084
- powyej 12 miesiacy = =

=) zaliczki otreymene na dostewy = =

1 2obowigzania wekslows - -

gl s tytutu podatiiw, col, ubezpizcaen i innych Swiadszed 424331204 5210 404,47

hi ztytidu wynagrodzen - -
ilinne 3 302 766,22 337307492

4 Fundusze specjaine 2702657 §900.22
TR i misdzy 373545 143,55 31879529,58
1 Ujernne wartods firmy - -
2 Inna racliczenia misdzyokrescure 1 37 545 143 55 31 67052958
- diugoterminawe 264 440,67 285 155,34

- kritkaterminowe 3728170288 31591 543,34
PASYWA RAZEM: ITSTET 211,28 251 885 480,68
16
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Ill. Rachunek zyskow i strat
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Rﬁ.:l:?::':m’ﬂdwlm Hots 01.01. - 31.12. 020 01,0, -31.12.2019
A. Przychody netto ze sprzedaiy i zrdwnane z nimi, w tym: 12 196173500 230621 513,54
- od jednostek powigzanych | | 34535094,63 . 4141396648
|. Przychody netio ze sprzedazy produkiow | | Eﬂ 617 351,01 . 23&] 62151334
IL Zm'lun‘-: stenu prod nir-t.n':'!w Im'lqi-mz:ﬂic - wnrtn:'n:‘dn-d‘nﬁ'm. - =
zmniej:.::eﬂiu—wurtm'ar: wjernina) ) | | |
lll. Foszt wybworzenia produkkdw na wiszne potreeby jednostki - -
¥ Proychody netto ze spreedazy towartw | metersbow - -]
B. Koszty dzisteinodc :uper-q,-jnq 145 266 600,58 1391'!:.!.3 871,41 I
|. Amortyzacja lﬁE!Z 3_39..5.-1.7 15:1.-‘33_3[F.30
Ik ZIJ;]'I:I:C ;'nat:rinlﬁwic_nergii . 5“54 3:92.1? .35-4?31.1.4
III.U:t;Jgiubce . 13 77956355..90 T 0'95334.1.9
IV, Podatki i oplaty, wtym: | | 781200214 . 443308314
- podatek skoyzowy | . - . -
V. Wynsgrodzenia 45 750 259,84 | 42 009 205,74
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 7658 624,08 T?EIE!‘!SIS\A&
- w bym emerytalne I | 4‘551;1-113.1.1 | 4&54“141.4'."!
Vii. Pozostate kosaty rodznjowe 3.851601.9& TGEFTSLd-E.
VI Warbosd =pmﬂ.‘l;m:,':ht|:mnr6wi materistow i -
= ;!!!lt-:._qs_'!rutui Emt_:u_u :;nae.da_iﬁ_r (g 74 350 560,43 00 912 643,53
D. mk pvzgcﬁndynpemqu . !._AU.I]: F!.D,.!IJ. IIIQZIAH..ﬁ'
| Zyak :l}tull.‘u rm han-ciu niefinansowych akbywaw trvetych 4551547 115‘46{].’39
I [-N?L'ch.t . ) B | | E| G
lil. Aktuelizecjs wartodci aktywow niefinanzowych | | -] -
I¥. inne proychody operacyjne i 3'."5063'.65 ]..IIIT'."GJ.B\.SE
E. Pozastaie knazty operacyjne ) 1440 472,18 968 631,02
Il. Strata zytubu rozchodu nl'eﬁn‘a_ruﬂw:,\:h al_d'_ywéw travetych - -
; 1L, Aktualizacje wartosci nkt}wﬁwni.eﬁnn nzowrych - -l
: III.I.nn: koszhy operacyjne ) o . laan47z s 36063102 .
F. Zysk t.:h'lh}zdx.i'nl.nl.rﬁ:i operacyjnej (C+D-E) | | 'I.'I 33.0.751,3i . 51 135 490,18
G,_Prq;rll:hr.';dj.ﬁm.rr:nwz N T TE3 -Il93.,55 1589 E]JU'J
I Iiywidendy i udziaty w zyskach, w tym: o
&) o jad m;:.t:kpm;lin_u-cry:h. wi‘_\,-r-n: - -
- ktorych jednostks posisde zssngezowanis w kapitale | | -] -
b od jednostek pozostatych, w tym: | | .
W ktdrych jednosths posisde zasngazowanie w kapitale _
1. Dﬂﬂ'!*l‘_'t.-ll?m: __7.5.319:355. 1 588 613,07
- od jednostek powigzanych = - I
1L Zyyak 2 byhiztu ro=chacdkr sy Rransowyeh, w s ; -
- wjedr;u:ri:kach p-a-‘wiql:u.ny:h ) . | | = -
I?.ﬁhtuullizn:jn wartosci .Fﬂwtﬂ'_;ﬂ:jl- | | .
V. Inn= . -
| H. Koszty finansowe 1172 453,48 254 061,81
17
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

il o o Nots 01.01. - 31.12. 020 01.01.-31.12.2019
1. Oclzethd, v bym: i | 145,76 | 443745
~ dia jednostek powiazanych | | =]
Ii. E:h'uhn.i.:)tuiumn:hndu ak@wéw‘ﬁnﬂn:m)ﬂ. w tpm: 1-0.-1:4 1‘33.31 o
- w jednosthach pawigzanych = =
il hk!:;g‘lig-:}nwg!'_tpi:i.hwesl;-:ji -
; V. Inne : h o 17630841 2-!9554,35.
| 1. Zysk (strats) brutts (F~G-H) | | TIO4180T 45 92 &71 041,48
. Pu-c.ll{ek.li.n.drédnwi i | 12 | J'.IJ.INi-ETD.SIE | i7 Tl‘}ﬁll‘i‘.!ﬂ-
| K. Pozostate obowigzhowe zmi._cjlnnia zysku |zwigkszenia straty) - l
L. Zyzk [straka) netto {1-3-K) ' ) 59741 137,62 T4 757 414,45
18
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IV. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASHYM 01.01-31.13.2020 01.01-31.12.2019
1 ppiut:[mnduu_z}mlrmpoagh_k@rgu{nbp ul_m?fn,-i-l_ 158 655 382,63
-.zrnian)' p:zyjqi]ll‘:hu:udﬂlpa'l.it)‘k.i:l rucl';unknw:.-:'.:i ) -
R A S -
la H.upih{tfllmi.l;.lz} w‘t.n:mym p::-u.q‘ltk ckresu (B0}, po korektach 194 T02 766,44 [ 159655 392,63 .
1: hpih{[hniunfﬁﬂmnqnnpﬂth‘:o&rm- ) 13 00D 000, 00 | 13 000 000,00
11} Zmieny kapitat I'Fun-:iuszu:l'pn.d:lawnw.eg;) . - =
a;l. zwiskazenie - -
bl | zmnisjzzeni= =1 -
12 I Kapitat (fundusz| podstawowy na konies okresu 13 D00 030,00 [ 13 00000000
1 Kapital (fundusz} zapascwy ne poczgtek okresa 105 137 146,08 l 63 140 080 34 |
21 Zmiony tnpiénlu [Funduszu) zapasowego 3?31:'5- Tﬂ?‘.;'.i | a1 9??14%.64
al zurie_k:zen_i-: 3?37:'5 ?ﬂ?‘,;‘.‘i | 41 9??14%.64 .
- podzied zysku .5?.3?'5 ?ﬂ?,l.i 41 ??:n"m,ﬁ-ﬂ
bl | zmnisjszenis I -~
22 ._ Stan k‘u-pi‘tedu. [funduszuj zapascwepo na koniec uk.'resu .H.IEDS. 854 71 [ o5 12?146.9-.3
33 wut[m"duu}iamllmdlwm panﬂ._q:tck_nkr_uu 1 El_ﬂ:l.ﬂ_'i:,ﬂd . i ci_.u'éu:,m']
21 | Zminny kepitsh (fmchen) z ehtuaEmncgi wyemry 2060 672,40 2267109,00
l.l'l _. z_w'le_!!..‘ae_nie ) o o Iﬁd—ﬂ-ﬂdﬂm ZTQEBDG_CH}
-_m:u‘ul_ﬁrﬂéwﬁnnn_:uﬁych 22'5!1 m.m 2 TQE-EIW'DG |
ﬁ:?:;z:::‘mmnu de‘ﬂi:\!’k dochodowy od zhytych akbywaw 341 800,00 1 .
5 nld')l.wn.;a pod-crbc-k dochodowy = -
b} | zmnisjzzenis ) (483 367 600 {531 721 00)
| - wycena aktywow finansowych = =
- chytie dlugoterminowych aktywow finanzoanych - I =
- rezeraa na podetek dochodowy 418 405,60) 1426455000
- rozwigzsnie sktywa na podstek dochodowy - !JﬂSZQﬂ.{I;J_I
- rocwigzanie rezerny ne podatek dochodowy - Jil}t.ie aktywiow {54'951.‘0&” |
S.é 1 Knpriﬂl ';ﬁ.tnﬁurJ Ei!’.‘h.l!ﬁ.ud.:.j.l- WyTery ra konies ckresu I:l-BTB: 3?9.4.(1 1 MEZ‘I}T.{H}
4 lPochhlzluqitn{_\,l (hmdu‘m] rezerwowe na poczgtek oloresu -] =
4_.1 _Zrn'iuny_p‘-_c_nmﬁ?u‘l}lcl'; 'k.n_p;i.i‘qrgnﬁl |Ifu:1du:|q|’.' rrmnmcmer! . =
;?_ :wie_k;'..unie =
bl amni:_j.menie -
42 I.:'or.n-'.hi-e kup‘-i‘hﬂy (funduzze) rezerwowe na koniec okrezu -
5 | Zysk [IIr.I:lJ !Iulu.bie-,g;tydinl.pu-uql:e_l_okruu TATSTALL 46 #3954 795 29
5.1 1 Zyzk zlat ubiegiych na p-u-czqteh-u‘:kr:su TATET 414,45 [ 83954 205,20
5.2 Zysk zlat ubieé!}th na poczytek okrecu, po korekdach TATST 414 44 l 83954 20520
al z;rie_h:mnil.- h =1 =
b | zmniejzzenie (T4 TST 414 46) (&3 054 205.28]
- prz=niesienie na kapitsf zapasowy {37 378 707.23) {41 577 147 64}
- wyplata dywidendy (37 3TB 707,23 | {41 977 147 55] |
5.3 | Zysk z |at ubiegtych na koniec ckresu - -

19
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5.4 Stratsz lat ubiegiych ne poczatek okresu = =
55 MHhiWMmﬂmu_pmh = -
2] | zwiskazenis i =
b) | emnisjzz=nie - -
5.5 Stratas z lat ubiegtych na koniec chresu - -
5.7 | Zyak |streita) = lat ubiegtych na konies okresu -
& | Wynik netto. 58741127 62 TATST 414,46
a) | zyzk netta 5974142762 TATET 414 48
bl | strats netio - -
] | odpisy zzyzku = -
11| Kapitst {fundusz} wiasny na kaniec okrezu [BZ] 218 125 861,23 194 702 768,44
m w“ . ;but’] Y2 P e Lot 219125 861,23 194 702 768,44

20

314



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
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V. Rachunek przeptywdow pienieznych
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

RACHUNEK PRIEFEYWOW PIENIEZNYCH

Metoda podrednia Hota 1.01 -31.12.3020 1.01-31.42.3048
| B. Przeplywy érodkdw pieniginych z dziatainoSci operacyjnej |
| LZysk (strats] netto [ 50741 127,62 | 7475741845
W, Korekly raeem (652 242.26) 7865750,51
i A tjsata | ‘1562 803,47 | 1616 330,30
5 Zy!lla' [stratyl = bytutu réznic kursowych | | S| -
3. U.dsethiiuc-lziit_l;rw:y:!k.:ch-:dywidcndyl ' 78349355 | {588 613,07} |
4. Zyzk [strata) :d‘zl'abu‘l.nai«:jhuje:ly:yj‘r;_ej 958 65284 [115 460,09}
5. Zmiana stanu rezenw . I 1926147 65 I 1072 000,68 |

6. Zmizns stanu zapasow - -
7. Zmizna stanu naleznosci 3557 666,83 {1385 325,30} |
8. Zmiana stanu obowigzsn krdthoterminowych, z

riaticicim ok e thyln 15135 824,04) 157590095
S.IZrm'unn stanu rozliczen miedzyokresowych | STIB5LTS [ 552.5 T304
10. Inne harskiy o [ 483 357,50) | (53179100} |
_ “":ﬁ;’“rmﬁrm'dﬁwd 59058 885,36 | 8262719497
E. Przeplywy srodkow pienicznych z dziatalnosc inwestycyjnej
L Wptywy ' S | | 19785 787.92 | 1844 501,06
1. Zoycie wartoici niematerialnych i W oraz 1
'?!::ﬂme'.' iy .:hw pesimpeh 4549268 25488798
2. Thycie inwestyci w nieruchomoc orez wartosci .
nizmaterialne i prawne
L Z'ln-ktyué;k;lﬁmnsnn]l:h,wtym; 1873929524 155261307
8] w jednostkach powigzamych I = I =
bl w pozostetych jednostkach | | 19?19295.i! [ 158861307
- zhyyrie akbyewow !l'lnanm:,th, [ 13955.&]1,6-9 [ -

- dywidendy i vdzisty w zyskech - N

| -.lp.:i.li.!.ud\'.:;-élh:lﬂ:,'.th p-néyml-c d“iqgn&g‘minwh [ = [ =
e ST 158951347
-Enewp{mzuk&yﬂ&wﬁnanmwg:h [ BE =

4. .‘nne\;’pi.yi:\q;'.hwni:y:me . . | - o

H. Wydabki [23 844 570,35} [28 256 3TE,55) |
1. Nebycie wartosci niemeterialnych i prawnych craz £ 4 2
13444 570,25 3 256 376,55

__rzeczowych akiywow trwabych | g 23] | ! SHlL

2. Imwestycis w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na akdywa finansowe, wiym: (10400 000, 040) [ {20 D00 000,00
a) w jednostkech powigzanych [ N &
bl w pozostatych jednostkach | {10400 I!'GO,IH]J | Illi.}lJ.IIl D;J-D,E].CI:' |

-nabycie ﬂld',';miu:' finensowych | l:il:l-!-[iﬂ DﬂO,DﬂI | {20 DOO DOD,00) ¢

'F‘?.#Q“"?P@F”ddmgm"“i"‘“.‘ﬁ. 25

4. fnne n]:dni:kffrﬂe;ty:ﬁe - ) =

11l Przeptywy pienizine netto z deintalnodci [ 1

inwestycyjnej {I-1) !
‘. ’Frz:_pl]n.'ry_ imdlu;w. pi:_nr'\!;i:n‘p:h:l d.liltl'.l‘lﬂl’l?iﬁl:lm'lj

[4 0S8 782,33} [27 411 BTT 49)
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RACHUMNEK PRIZEPEYWOW PIEMIEZNYCH
5 E - c = = : =y
LWHeﬂnzuqrdnnin udzistow i inmych | |
Hotinimcntim bupinclo o orsz Sapbet du apitcha .
2.!“{.r|:d)rljlri.pni_l.-ll:zl-c| =
S_Emi:j.a dlu'zny%h F;:pieréw wartnsciowych -
-l..‘nne.u;'plywy.ﬁnnnme ’ [ = =
1. Wydatici | [ (37378 707,23} | (41577 147 65)

1. Mebycie udzisiow I,al‘cq'i:l.mun:,ﬂ | -
2. Dywidendy i innewypiety ne rmecz wiascicieli {37 378 707,23} {41 877 147 £5) |
3.irne nEH}leﬂf}'ﬂﬂTﬂl‘:ﬂiMﬂ;ﬁiﬁH.ﬂ)‘d!ﬂti zhytubu I .

podzistu zysku

4. Sphaty kredytow i podyczek [ -]
5. Wybaip dhusnych papieris warloacieych =
&. Zhlt:!ulnnythmbnm;_mn l'-'|nu. nmwym - -
7. P!‘;hmc'lzah-nm:u_un z‘i‘;y‘iuiu‘ur‘ﬁéw leazingu |

T ayrsiae g | ] ]
8. U_dsn.'ﬂﬂi- ! 2

2. lnne wydatki finansowe -

Il Prae phywy pieniesne netto z dzi £ci fi i (1-H [37 378 707,23} 81977 147 £5)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem [B00+/-B.000] -C01} 17621 385,80 13238 169,83
E. Bilansows zmiena stanu sredkow pienigznych, w tym: 17621 355,80 13238 169,83

- zmiena stanu srodkaw pienistmych z tytutu naliczomych =

_ sdeetek od depazyts | e e
F. Srodki pieniezne ne poczatek okresu 125895 145,20 112 656 975,46
. Srodki pienigzne na koniec okresa (F+/-D), w tym: 15 143516 541,09 125895 145 29

- o opraniczone] mozliwosci dyzponowanie 3341 216,04 335200291
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Vl. Dodatkowe informacje i objasnienia
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

1. Wartosci niematerialne i prawne

&) Strukturawartosci niematerialnych i prawnych

Strukturs wartosci ni islnych i pr y 31.12.2020
Kosrty zakon czomych prac mawojowych =y
Inme wartosci nismaterislne i pravane 51305528
Zaliccki na wartosci nismaterisine | prawne 21108591 49
Razem 2173154677

Na pozycie -Inne wartosci niematerialne i prawne™ na dzien 31 grudnia 2020 r. skiadaty sie:
- system do wyceny funduszy inwestycyjnych w kwocie 613 421,66 zi oraz
- licencje w kwocie 3633 62 =i

3.12.2019
BAT 256,80
025 148 48

9605 405,36

W pozycii ~Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne” zaprezentowane 33 naktady poniesione w zwigzku z

wdraZaniem systemu do ewidencji i rozliczen transahcji MX.3.

b} Zmiana stanuwartosci niematerialnych i prawnych

Zmiana stanu wartosc niematerialnych Wartoic b s iy £l clrm e ot
AR Saxiny i prawne | prawne
Wartosd brutto ne DL;{]:[_.E‘GE.D -] .E-E'S mﬁT 5:&]2& 14545
| Zwigkszenia - zokup - = 182 385,90 12 544 765,564
Zwickszenis - prasniesienie - 46402261 | ' )
Zwighszenis - aktualizacis wyceny - |
T e = =
Zmnjgiueniu E l‘l“lﬂ'l’iﬂ!i.:_j; - ~
Imniejazenia - przeniesienie - - (464 022 B1)
Wartodd brutto ne 31.12.2020 = 332172318 | 2110880148 |
Skumulowanas emorkyzacia na 0101 2020 = 2008 077,77
] Z_wf:ék-saer!.in - nrnol:t_:pucj_u _mokr\c_: | m SQD.B |
i Iﬁgkm:ﬁin 3 pme_nisieﬂl'c -1 -
Twichzzenis - korekts ziytutu skiuslizaci wartosci = - |
lImni:j-:.znﬁu - sprzedaz - =
Zmniej:u.rn iu 5 Iil::uill:lucjn - =
I.mm'ej"mniu - przeniesienis = -
Sﬁmulnwlnlmrtpncilnl 31.12.2020 = 2 698 667,90
Wartosc netto na 01012020 -1 B6T 256,90 9028 148 46
Wartodc netto na 31.12.2020 = 623 055,28 21 108 851,49

117034E53,13
127avisls4
45402261

(464 022 61)
24430 614,67

2 I}E]S 'ﬂ_Tl‘.T:'
2058013

2 698 667,50

9695 405,36
21731046 77

W latach 2020 i 2019 nie wystapily przestanki uzasadniajace utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty

wartosci stan wartosci niematerialnych i prawnych.
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2. Rzeczowe aktywa trwale

a) Struktura rzeczowych aktywow trwatych

| Srodki trete, w tym: 234534551 | 259085431
- grunty [w tym prawo wisczystagn uzythowsnia gruntu) - =
- budynki, loksle i obickiy inzynisrii ladowej i wodnej i =
- urzpdzenis bechnicene | maszmy 24231209 £35285.22 |
-irn-dk!tmn'.pnrtu 1841 581,37 203234408
- Enme Srodki trwate 261 052,05 32325500
Srodki trevate w budawie 43 B59,26 54 172,30
Zu_El::ki na Srodkd trw::!be_whnﬁufwie = L
E-M ] Imllﬁ,ﬂ 2645 056,61

b) Struktura wlasnoiciowa rzeczowych altywow trwatych
Sciaws yeh aktywdw trwatych 31.12,2020 3L.12.2019

| Wizzn= 213269653 2333785,33

[ Wl;fh::'a:'inwesl:wii w obeym srodku trecabym uspwenym na - o
podstewis umaowy najmau, doier2awy lub innej umowy o podobrym 256 518,24 31127028
charakt=rze

c) Zmiana stanu srodkdw trwatych
Urzgdzenia = N : i
P T = i [ Srodki Inne sredki P
i menszyy ¥ w budowie

Wurtn:'n:'bn.rﬂl.u ma 0L.01.2020 1761 064,52 301099668 1586 216,77 541723 £413 35227
Zwigkzzenia - zekup 230 12022 | 387 325.86 E4Ti876 35 2TLET TiT 438,71
Zwighzzenia - przeniesiznie 4557591 | - - - 4557591
Zﬂi\q_}uzenin—mndl:m]u-:j_u i ulgp_:::_n_]_: = -1 o | -1 T
Emniejszenia - sprzedad | 5047 61 | {166 712,18} | -1 -1 (191 773,60}
| Zmniejzzenia - likowidacs = : = I ——

Zmniejszenis - przeniesienis - - - (45 575,01) ",11_5 5T5.91)
wlFﬁiEm.r!ﬂ 31.12.2020 1032 553,04 3111 612,35 1650 036,53 43 868,26 6935 011 18

| Str.l_rnulawann amortyzacia na 010312020 151_5 6??,30 | ‘!TS&E-!I_,‘J'B I.IZEZ_!E]_..?T - 3?\38295@6
Zwii__:k::r:qigu— nmﬂ-rlyzlunjnz:: Dlu_'\e: 25-? EB!,HS. | ﬁ_?li&B.SH J._ZB?EE.T.'I. - o7z 30334
Zwiekezenia - przeniezienie - - - - -
Zmn'lej_slre-m's- spraedaz | (4 090,40 | {166 712 19} | -1 o | (180 802 59)
Imnisjzzenia - likwidecjs - - - - -
Zmn'le_j:zeniu -pr?\cnielﬂ'cf!iel = .= - = o
Si:u_l_uulnwnnl_mty’lujl_! na 31.12.2020 1790 280,95 1 1360 630,58 1389 8B4 48 - 4 545 796,41 |
Wartaid netto na 01012020 23528522 2032 344,09 323 255,00 54172,30 | 2 645 066,61
Wartoiénetto ne 31.12.2020 2231208 184195137 20105205  43aes2e| 238921477

W latach 2020 i 2019 nie wystapily przeslanki uzasadniajace utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty
wartosci stan rzeczowych aktywow trwalych.
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3. Maleznosci diugoterminows
W latach 2020 2019 nie wystapily naleznosci diugeterminows.

4, Inwestycje diugoterminowe

a) Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

diugoterminowych i nhtywn fi T i
‘Wartosd brutto ne 0101 2320 - 65 244 700,00 - 68 244 700,00
Zwighszenia - zahug - 10 400 00C,00 S 10400 000,00
_Zmdi-nenln pm:nl:wem‘e | -1 | - -
i Zwighszenis - prreszacowania = 210214000 = 2202140.00
Zmnisjrzenis - sprasdaz ' -1 (18 658 100,00} | -1 (18 655 100,00}
Zmnisjszenin - likwidecie - = - -
Zmnicfzenin - preessacowanic - = = =
I.mnie]"'szania - n:dpl':y';.tyttrwaheiub'aty | -1 = | - -
wartosci
| Wartoid brutto na 31.12.2020 - E1 158 740,00 m 61188 740,00 |

w Dane o posiadanych udzialach i akejach winnych jednostkach

Datansbycia Liczbs S
Jednosthi perestnictws ]cdmh_k jednostelk j‘:ﬁwﬂ:hek ‘Wartosd zakupu e 5
uczestnichwe uczestnictwa wczestnictwe
inPIU Specjslistyczny Fundusz |
irr.u'l:y!:?;iw l_}blllrhl, z b:s_so: | | | |
~inPZU Aiicje Palshie o 20150510 30000 | 3000 000,00 2713 800,00
~inPZU Abcje Rynkiw Rozwimietych o | 2018-05-10 30000 3 D00 000,00 3726900,00
| ~inPZL Obligacje Rynkiw o 2015-05-10 10 000 1 000 000,00 1133400000
Rozwinietych
| -inPZU Dbligacje Rynkew o 2015-05-10 100000 10000 000,00 11717 000 00
Wachodzazych | ! 1 1
| -inPZU Galéman Sachs ActiveSetsd L 2018-10-23 50000 5000 000,00 5 §92500,00
| Akcje Flymkaw'ﬁ'thuq:h
[ ~inPZU Saldman Sachs ActieSetad L 2018-10-28 50000 5000 COD,00 5854 500,00
-.H.Ic_qehmm)'tnn'_:.kld_!_D\.lzg\c_h 5pc|_kk i ! i
~inFZL) Akcje CEEplus L 2015-10-23 100000 10000 00E,00 5396 000,00
| ~inPZU Pula Zycie 2025 R | 20201022 10000 1,000 00D.00 1042 300,00 |
~inPEU Fuls Pycia 2030 [ 200-1022 | 50000 5000 000,00 503 000,00 |
~inPZU Puls Zycia 2040 R 2020-10-22 20000 2000 £OC,00 2002300,00
| -inP2U Puls Zycia 3050 ] 2020-1022 | 10000 | 1,000 0OC,00 | 1 005 00000
~inPZLl Puls Zycia 3063 2 2020-10-22 10000 100000000  1009500,00
PZU Fundusz inwestycyjmy Otwarty o | N T -
'P ra:w-l.cwy, r.l:egn.
~Alkcji Rynkéw Rozwinigtych L | 20200423 2000 100 000,00 119 120,00
| - e Rynkéw Wachodzacych L 200-04-23 | 2000 | 100 000,00 | 123340,00
-M::ps,:mk n;.ruunenduw:h L 2020-04-23 2000 10000000 | 11344000
| - Dhuiny Rynkaw Wachodzacych K 2020-04-23 | 2000 100 000,00 110543,00
|Razem N 5640000000 61 188 740,00
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W pazdzierniku 2020 roku Spétka dokonala odkupienia jednostek uczestnictwa w dwéch subfunduszach
inPZU SFI0 — inPZU Inwestycji Ostroznych oraz inPZU Obligacje Polskie. W listopadzie 2020 roku otrzymala
srodki z tytulu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych PZU Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtege Akcji
Combo w zwiazku z jego likwidacja.

¢} Zmiana stanu kapitalu z aktualizacji wyceny

Imisna stanu kapitaiu z aktuslizacyi wyceny 31.12.2030 31122019
| Stan na poczgtek okresu 1 iR 307,00 [ {443 202 00)
Zwiskszenie 2 fobutu wyceny inwestyci dhugoterminawyeh | 23021240,00 | 279590000
Z:I\:Iit_kﬂel:libz t}ﬁ!u'ﬂ.:;éﬁ-ﬁg\uhei'ﬁﬁnn-w_ﬂ.h nb.:l'ywﬁwﬁnnrnsmn":h {ujemna ?;-iIIBdDJ)G ; -
| wopeene) i i | —
| Zmnisjszenie 2 tytutu rozwigzanis sktywa ne podatek dochodowy = 1205 228.00)
i Zﬁniejswd:ztyh;tu;:;ﬂcrn]; ﬂu‘pud‘:‘rteis dDEhG‘dGH‘l‘_\I . o (418 45'5_.6[?] {426 493,00
Zmniejszcﬂil::.t._!lr.hrtu rn..—wiq;u;rin rezeray na pndnh:i-c odroczony — shycie akbywaw (64 951-0"-7:1 o
| Stan na koniec okresu 1 3B7ETIA0 1818 207,00

d) Celeizazady zarzadzania ryzykiem finansowym inwestycji diugoterminowych

Nabycie jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyinych nastepuje w drodze zapisow, o ktorych
mowa w art. 15 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjrych na podstawie art: 65 ust. 2 pkt 2 tej ustawy.
Decyzja o zakonczeniu inwestycji w danym funduszu/subfunduszu jest podejmowana przez Zarzad Spotki z
uwzglednieniem interesu uczestnikow oraz ograniczen okreslonych w art. 65 ust. 3§ 3a Ustawy o flunduszach
inarestycyjmych.

Spotka posiada procedury okreilajace zazady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny rachunek

zawarte w Regulaminie dziatalnesci lokacyjnej.

W 2020 roku z tytufu posiadania inwestycji dlugoterminowych Spotka byta narazona bezposrednio na ryzyko
zmiany cen jednostek uczestmictwa/certyfikatow inwestycyjnych podyktowane zmieniajacymi  sie
warunkami rynkowymi oraz posrednio na ryzyke plynnoici lokat, kredytowe, stopy procentowej i ryzyko
walutowe, w zakresie, w jakim cena jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od

wyceny instrumentow wchodzacych w skiad portfeli funduszy narazonych na przedmiotowe ryzyka.

Spotka narazona byla w ograniczonym stopniu na ryzyke rynkowe, obejmujace m.in. ryzyko koniunktury na
rynkach akcji, ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Powyzsze ryzyka
moga wywieral negatywny wplyw na wartos? aktywow netto poszezegdlnych funduszy lub subfunduszy
przypadajgca na ich jednostke uczestnictwa/cerbyfikat inwestycyjny.

Fundusze, w ktdre lokuje Spotka stosuja zasady dywersyfikacji wynikajgce z obowizzujacych przepisow

prawa w tym Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktorych celem jest ograniczenie ryzyka inwestycyinego.

W 2020 roku Spatka byla rowniez, w ograniczonym zakresie, narazona na ryzyko zmiany stopy procentowe]
wynikajace z posiadania przez Spotke jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Spétke. Zmiany stép
procentowych wplywaja na wartosc dluznych papierdw wartosciowych o statym oprocentowaniu bedacych

podmiotem lekat funduszy. Ryzyko stopy procentowej zwigzane bylo przede wazystkim z mozliwoicia
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spadku wartosci papierdw diuznych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat funduszy

w nastepstwie wzrostu nmkowych stop procentowych.

W zwigzku z posiadaniem jednostek uczestnictwa, Spotka ponosita w ograniczonym zakresie ryzyko

kredytowe. Wiekszoif funduszy zarzgdzanych przez Spoétke mogla inwestowaé w instrumenty diuzne

charakieryzujace sie okreilonym poziomem ryzyka kredytowego. Ryzyke kredytowe wiaZe sie przede

wszystkim z mozliwoscia niewywiazania sie ze zobowizzan przez emitentow tych instrumentow

finanzowych. Fundusze, dokonujac lokat zzodnie ze swoim celem inwestycyinym dazyty do lokowania

aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodneosci, jednakze nie mogly

zagwarantowad, Ze nie wystapil przypadek, w ktorym niewywiazanie sie z zobowigzan przez emitentow tych

instrumentdw niekorzystnie wplynelo na wartesc aktywdw funduszy, co moglo z kolei wywrzed negatywny

wphyw na wartosé srodkow ulokowanych przez Spatke w tych funduszach.

Wszysthie zidentyfikowane istotne ryzyka zostaly okreslone w Pelityce Zarzadzania Ryzykiem. Dziatania

zarzadecze podejmowane zardwno przez jednostki operacyjne, Biuro Ryzyka i Monitoringu, komitety

inwestycyjne, jak i Zarzad zapewnialy, Ze wystepujgce poziomy ryzyka w Zadnym momencie nie narazaly

samych funduszy i pesiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjrych na nadmierny poziom

ryzyka w stosunku do profilu ryzyka okreslonego przyjetymi przez TF1 PZU limitami.

Spotka nie stosuje zabezpieczen transakeji finansowych. W ocenie Spotki skala potencjalnych niekorzystrych

z punktu widzenia wyceny skiadnikdw portfela zmian jest na tyle nieistotna, Zze Spdtka postanowita nie

stosowad zadnych zabezpieczen transakcji portfelowych.

5. Maleinosci krotkoterminowe

Heleinodci krsthotermi 31.12.2020
Naleinaéci kratkaterminome od jednostek powiazsnych: | 2E43 365,40
2 tytulu optetzs zaradzanie partislami klientéw 2765 078,86 |
Pozostele naleinoici _'l'El-_Z_B:‘;'I.Si_
Maleinoici krotheterminowe od jednostek pozostatych: ' 23030 028,37
im‘:-p!ntuzarzidznnief.l..m d‘u;.mmi imwestyoyinymi i parll.eiumi k"eﬂ'h‘il'ﬂ' . 25521 063,85
Ztptutu optst manipulacyinyech | 12635775 |
Pn-znutuienal.eénnil-:i o i&iSEﬁ.,T]
Razem ' 31773 396,86

31422018
T835509,72
776073123

O i
27493 584 13

27113056,99 |

187 102,62
19550456
3533126384

W latach 2020 i 2019 nie wystapily odpisy aktualizujace stan naleznosc krétketerminowych oraz nie

stwierdzono przestanek utraty wartosci tych naleznosci.
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6. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 31.12.2020 31.12.2018
Odroczone koozty akwizyci PPE 5 157 966,24 192245674

Rozliczeni= migdzyokre hrothob i 31.12.2020 31.12.2019
Odroczons koszty akwizycii PPE E00 309 12 192 24567
Ubezgieczenia 213 208,16 | 200568,13
Prenumerats i sborementy ne korzystanie z baz danych 347 382,16 37136120
Oplaty Goencyjne 311554 2597 087,58
Oplats za korzpstanie z systermu MFACT £ 2677213
F‘.rmm:l uiy&nwam:n hasia i podta .'I'emz'i?nln'hu 25 [:(]IJI:(] 333.33,35
Podetek VAT do cdliczenia w preyzstych okresach 53 TEE,E 1253224
Pozestate 59 070,57 5400864
Razem, krotkoterminows 1432 855,58 1165 388,04

W pozycji .Odroczone koszty akwizycji PPK” zostalo ujete wynagrodzenie zaplacone za poéredniczenie przy
zawieraniu umow o zarzadzanie PPH traktowane jako koszt doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.

Podlegaja one rozliczeniu przez okres 10 lat

7. Kapital zakladowy

31.12.2020 31132019
| Udziatowecy | hahlnlocj: | Wartosd numrnnlnl | Liﬂjl-l.lhl.:ill- | erbﬂ'ai numilnlln_l.t |
Powszechny Zekiad Ubezpicczen SA | 13000 15000 000,00 13 000 | 13000 000,00
Razem | 13 000 13 D00 000,00 | 13 000 '_ 13000 000,00

Kapitat zaklad owy dzieli sie na 13 000 akeji imiennych o rownej wartosci nominalnej po 1 000 2 kazda. Akcje
nie 53 uprzywilejowane.

MNa dzien 31 grudnia 2020 roku i na 31 grudnia 2019 roku Spotka spelniata minimalny wymog kapitalowy
okreslony zgodnie z art. 49 - 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art 12 - 15 rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) nr 2312013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskisgo i Rady 2011/61/UE w edniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. Podziatzysku

Dnia 25 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie przeznaczenia zysku
Towarzystwa za 2019 rok w wysokosci 74 757 414,46 =t na wyplate dywidendy w wysokosci 37 378 707,23 o
i na kapital zapasowy w wysokosci 37 378 707,23 zL.

Wyplata dywidendy, ktora miata miejsce w Spolce w 2020 roku podlegata ograniczeniom okreslonym w
stanowisku HKomisji Madzoru Finansowego (KNF) z dnia 17 grudnia 2019 roku w sprawie polityki
dywidendowej domdw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyinych oraz powszechnych towarzystw
emerytalnych w 2020 roku.
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Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spolki nie podjglt decyzji o proponowanym
podziale zysku za 2020 rok.

W przypadku podjecia decyzji o przeznaczeniu czeici badz caloici zysku za rok zakedczony 31 grudnia 2020
na wyplate dywidendy, wyplata ta bedzie podlegac ograniczeniom ckreslonym w stanowisku KNF z dnia 18
grudnia 2020 roku w sprawie polityki dywidendowej bankdw komercyjnych, bankdéw spéldzielczych i
zrzeszajgoych, zakladdw ubezpieczen, zakladdw reasekuracji, zakladéw ubezpieczen i reasekuracji,
towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw emerytalnych oraz doméw maklerskich w
2021 roku.

9. Rezerwy na zobowiazania - zmiany w ciagu roku obrotowego

Stennm . . G Stanna
o Zawigzani Wykorzystani o

1 shycznia 2020 e * ¥ Igr 2020
Rl:n-r.wn ztyh.lh;
odroczonego podatiou TEATRA03 120002288 {14 387,37} £ 1570428 54
dochodowego
Rezerwa na y
sk et plo 1235 663,08 573 856,38 {71 557,00} = 1737952.44
Rezerwe ne odprewy
emerytaine, poomisrine Sargiioo 238 223,00 = = 766 134,00
irentowe | | | |
Razem 1545 368,00 201210226 {85 954,37} 3 4 474 515 58

10. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzanis krot i 31.12.2020 31.12.201%

Z tybutu dostaw i ustug, wtym: | 7045 285,72 14 165044 86
Wube: ie—d‘ﬁn:t:k‘pmiq:uﬂy:h = é;r‘:iu‘ﬁ:‘a:nia“d;ﬂuﬂu‘wa‘z\:ﬁqzant = 2 a5 4‘-’41,23 5 24?934"_1. 1
uczestnictwem w funduszech imwestycyjnych zarzadzanych przez TF1 PZU | N .
Wobec jednostek powiazanych - pozostate 1773 367,65 356034191
Wuhc:jednn:h:—kpnznsh!gch —w_\mngsud‘z‘tﬂi{ Twigzane o dystrybucja | Tama 545,25 | -B!ﬁ-'l"gi‘!.ﬁl

jednostek pezestnictws jcertyfikatow inwestycyjnych funduszy imwestyogmech
zurql:l.mnyl:'h p:mTf! PZU

Wobec jednostek pozostatych — zokup Srodidw treetych orazwartosc niemeterisbngch | 774 342,15 135636016 |

i prawmych B - .

Wul:‘c:}edm;:b:‘rc pnémht,':h - pozastate 2640 296.-1.4 1 3 i}‘iEi;h-i._a'T |
2 tytuty padatichw, detscii, col, ubszpisczert spotecznych | zdrawstnych araz inmych [ 434331294 5210404 47
swiadczer, w tym: |
\il'nb:c u:ushﬂ:éwhndus:yinw:ﬂ!mjr!r:h 3250 751,584 334276663 |
Fozostaie zobowiazenia o 41 330,03 3020845 |
Razem | 142089053 22757 514,57 |

Kwota 3290 761,84 zt stanowi sume nierczliczonych na dzien bilansowy wplat uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spotke (w ramach PPE, IKE oraz Pl} na utworzone tzw. .rachunki
dystrybucyjne”. Zobowiazania majg charakter krotkoterminowy.
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11. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

a) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierme

Hog i ia misdryokresowe bisrne 31.12. 920
Rezerwa na renty dla colonkaw rodzing zmerdego pracowniks 16424057
Razem 264 440 67

31.12.2019
355 156,34
I8 185,34 |

Dnia 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przyznaniu rent na rzecz trojki daisci bylego

zmartego pracownika TFI PZU, ktore beda wyptacane co miesiac do czasu ukonczenia przez obdarowanych

nauki, nie paZniej jednak niz do ukonczenia przez nich 26 roku zycia.

Wartosé rent przypadajaca do wyplaty w 2021 roku ujeta jest w pozostalych krotkoterminowych

rozliczeniach migdzyokresowych biernych, wartos¢ przypadajaca od 2022 roku - w diugoterminowych

rezliczeniach miedzyokresowych biermych.

b) FKrétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

Krithoterminows rozliczenis migdzyokresowe bierne 31122020
Premis i wynagrodzenia ] 26363 Slli‘..li-ﬂ
Dplats jekosciows dia dystrybutordw funduszy inwestyoyjnych T 848468 42
Uslugi audytorskie 204 533,41
Ka:zl'y r\cklamlj i F'ubl':c Fl:'lni_ip-f\: 15? 531.’1.7
Foscty VAT ' 385 670,56
Koszty obstugi funduszy 650 Ta3.40
Ustugi IT | 264 079,60
Konkray sprecdatons 133 750,00
Du:‘.\_{pdnz:wr.-qlrmy:h bez damych 572 198,42
Preychody pryazhpch okresdw 3548,31
Kar!'ktﬁ :;l:ru_lttnrf‘._l'.’.T 112 Bm,lm
Pozostaie 48553238
Razem 37281 702,88
12. Przychody ze sprzedazy
a) Struktura rzeczowa preychodow ze sprzedazy
5t & rZECZOWSE PrIy Gw z& ST F 2020

Bptﬂ-tﬂ 8 zarzadzenie funduszami iHW?;tFﬂﬂylﬂi amzplértfe{,ulni 210488 239,38
L —

!’my!:hbd‘_,jztyt.ulu oplaty zmiznnej 2= zarzgdzanie funduszami 7430283 36

i il . - —— .

P hoedt i i ] ! i rifelamd, wskiad

rzpchedy 2 tytubu opfety zmiennej za zarzgdzanie po i, w s 7300290

ktarych wchodzi jeden lub wiskszs liczhe instrumentiw finansowych !
‘Dplsta manipulscyjns 18 73T 15
Oplats za wydanis cerbyfiketow inwestyoyjnych -

Dplata z ytudu likvwidecji funduszy imwestycyjmych | 100 aoa.00
Oplats zs dorsdrtwo inwestyoyjne 10 3?’5;00 !
Razem 21961735101 |

3L12.2018
24508 278,01

3301 720,82

225 860,04

£05 545,72
41642723
470285,51

191 268,38

500 000,00

54195211 |

423281,02
31 501 643,24

2018
230481 433,07
3751080.36
4131827
27743 ET

£6 137,20

46 200,00

730 621 513,54
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b) Struktura terytorialna sprzedazy

 Gprzedaz krajowe
Eprzedaz sksportowa

Razem

13. Ushugi obce

Ustugi obce
| I.Ialjefn pmiellzl:_hn[i:_imp;uej
| st ntormatyene .
Dostep do zewngtranych boz damych
I;s-iu_gi k.unnuli,g:yjne

Ustug) zwigzane = dystrybucjg funduszy inwestycyjmych

Ustupi zwigzane z rarzadzaniem funduszemi inwestycyjnymi pokrywans proez

SpEdbg_
Pozostate ustugi
Razem

218 617 351,01

219617 351,00

2020

T631016,31

15 533 284 55
46 566 228,37

143400212

227770546 |

528228817 |
161 337,60 |

7185688530

0ms
230621 513,34

230621 513,04

2019

137287475

323854201
5 166 105,39
434514 31
1287557451
5023793278

1771 857,86
75095834,15

W pozycii Ustugi zwigzane z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi pokrywane przez Spotke”™ znajduja

sig koszty, ktarych ponocszenie przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Spotke nie jest mozliwe w

fwietle zapisdw statutéw tych funduszy lub przepiséw prawa i w zwigzku z tym sa one pokrywane przez

Spolke, jak i koszty kidre meglyby byc pokryte z aktywow funduszy inwestycyjnych, ale kitore Spotka

pokrywa na podstawie decyzji podjetych w uchwalach Zarzadu Towarzystwa, w tym m.in. koszty swiadczen

dodatkowych na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych (kick-bock), koszty depozytariusza, koszty

agenta transferowego, koszty badania i

przegladu sprawozdan finansowych funduszy oraz hoszty

utrzymania systemdw informatycznych wykorzystywanych do wyceny funduszy inwestycyinych.

14. Podatek dochodowy

a) Struktura podatku dochodowego

Struktura podatko dochodowego
Podatek dochodowy biezacy, wtym:
Korekta podathu biszgoezo s lats ubiagle
Podatek dochodowy odroczomy
Buzewn

b) Podatek dochodowy edroczony

Stanna

Podatek dechodowy odroczony 1 2000

Rezerwa z tytwlo podatiu o

odroczonego rozliczans z

wrynikiemm! -

=z tyt rénic dobyczacych 2001724

proychadaw finansowych

z.t.yL rozliczen misdzyckrescwych 33514131
=yt inmych réinic | 3228

Razer 358 301,03

14 085 834,00
24 545,00

114TES 53 |
14300679,83

476405

TT4E35,04
121719
TE1616,28

(20017 .24] |
(53 331 13]

(79348,37)

2015
13 67626000

i1 162 833,00}
17713 626,58

Stanna
31 grudnis 2020

476405

ios044521

535067
1 050 568,94

31

325



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Rezerws z tytulu podathu
| odroczonego rozliczans z

kapitatem:
wycens jadnostek verestnictwa

. Razem

. Razem rezerwa z tytutu podatiku
odroczonego

| Altywa z bytuln podathu
odroczonego rozliczane 2
Sapietin

z byt rezéra na zobowigzania

| Rezem
lki]rwa.z tytuia pﬂ;iltﬁ'ﬂ
| edroczonego rozliczane z
kapitatem:

| Razem

| Razem skiywa z tytulu podaths
odroczonego

Podatek cdroczony ujety w

wynibou!

Podatek cdroczony ujgty w
| kapitale:

436 493 00
426 453,00

T84 794,03

6953 (453,90

6950 063,00

Powstaniz

418 406,60
418 406,50

1200022 88

6015 571,55

S01557L,55

6015 571,55

{5233 055,27 |

21640650 |

Wk tani R i 2

6486100 -
5436100 :

{14387,3T) -

{4 337 308 18] {1080 781,29}

(4337 308,18) | {1000781,20)

(4337 308,18) (1000781 29)

4257053, 81

54951,00 |

15. Struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych

."vn:-dll.'rpienl'gz'ne w kasie

_irc-:lki'pienigz'ne na nu:hunkaq bankawych

o

dia potrzeb rachonku przephysdw

i g—rndlu'pi:nic_":n: na rechunky Zakisdowego Fundwszy Swisdozen

| Socjslngch

Srodki pieniezne na achunkach dystrybucyjnyeh

Depozyty na rechunkach bankowych
Inne akbywa pienieine
| Razem

Krothoterminowe ktyws finmme:nklu}ﬂnwﬂne&h p-ntmeb

+ rechunbou pr_chijéwp&enie‘ﬁy\:h do imdki'w_picniq'aly:_h

Razem rodki pisnigine dls potrzeb rachunku przeplywow

| pleniginych

31.12.2000

15172 230.71
2547457 |
3250 761,64
125 035 07397

143516 541,05

143516541 00

1090752209 |

Stanna
31 grudnia 2020

202 850,50
208 560,60

1870429 54

T 546 54598

7546 545,08

T 546 545 58

114 785,83

483 367,60

31.13.2015

106651348
523622

3382756.59

11147662588

125805 145 29

125805145 29

Srodki pieniezne na rachunkach dystrybucyjnych, na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych oraz wydzielonym rachunku VAT w rachunku przephywow pienieznych wykazywane 53 jako frodki

pienigzne o ograniczonsj mozliwosci dysponowania.

W rachunku przeplywow pienieznych w pozycji inne kerekty”™ wykazano kwote 483 367 60 zi. Przedmiotowa

roZznica dobtyczy zmiany stanu naliczonej rezerwy na podatek odroczony od wyceny diugoterminowych

aktywow finansowych odniesionsj na kapitat z aktualizacji wyceny.
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16, Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

31.12.2020 31.12.2018
Kurs wym[any;‘.UR‘ nsPLN 46145 4.2‘5-5‘5
Kurs veymisny USD na PLN | 37584 | 3.7977 |
Kura wymiany GB na PLN 51327 49971
Kura wymiany 560 na PLN | 25418 :?,gz'u
Kurs wymiany CZHK na PLN D_.l_?.S? 'ﬂ_._iﬁ'fﬁ
Kurs wymisny 16 000 1DR na PLN 26750 i 27356

17. Dziatalnoi¢ zaniechana
Zarowno w2020, jak i w 2019 roku Spotka nie zaniechata Zadnego rodzaju dziatalnosci.
W 2021 roku Spotka réwniez nie planuje zaniechania zadnego redzaju dziatalnosci.

18. Przecietne zatrudnienis

2020 2018
| Przecigtne zetrudnienie w Spolce w preeliczeniu ne peine etaty 14172 | 13430
1%. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wyptacons wynagrodzenie tgcznic z preminmi 2020 2018
Farzgd 5851242 54 4454 18200
Rada Madzorczs 353 18381 19293527

Zarowno w 2020, jak i 2019 roku Spdtka nie udzielita osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych

i nadzorujgcych zadnych pozyczek i swiadczen o pedobnym charakterze.
20. Transakcje ze spotkami powiazanymi

Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej PZU. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wechodzi Spotka jsko jednostka zalezna, sporzadzane
jest przez Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawia.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Powszechny Zaklad Ubezpisczen Spatka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.
Spolka zawierata w 2020 roku z podmiotami powigzanymi transakcje nastepujacego typu:

- TFl PZU zarzadzala portfelami, w skiad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych dla PZU SA, PZU Zycie 54, LINK4 TU 54, TUW PZUW oraz Tower-Inwestycie Sp. z 0.0.;

- TFi PZU ponosita koszty Swiadczen dodatkowych na rzecz PZU SA, PZU Zycie 54, Ogrodowa Inwestycje Sp.z
o0.0. oraz AB "LIETUVOS DRAUDIMAS" w zwiazku z posiadaniem przez te podmioty jednostek uczestnictwa w
funduszach zarzagdzanych przez Spatks;

- obstuge ksiegowa TFI PZU prowadzila spotka PZU Finanse Sp.zo.0;

- PZU Centrum Qperacji 5A swiadczyla ustugi informatyczne oraz kadrowo-placowe;
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- spotki PZU Zdrowie 5A oraz CM Medica Sp. z o.o. dostarczaly ustugi medyczne;

- TFl PZU wynajmowata powierzchnie biurowa od PZU SA eraz PEZU Zycie SA oraz ponosita z tego tytulu
kaszty eksploatacyjne;

- TFl PZU ponosila koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez TFI PZU na rzecz Alior Banku 5A, Domu Inwestycyjnegoe Xelion Sp. z o.o. i Banku Polska
Kasa Opieki SA;

- spbtka Pekao Financial Services Sp. z o.0. Swiadczyla ustugi w zakresie agenta transferowego dla funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU;
- spotka Pekao Investment Banking SA Swiadczyla ustugi w zakresie sporzadzania analiz;

- spotka Sigma BIS SA Swiadczyla ustugi reklamowe.

Informacis o transakcjach z pod

ST T 2020 i
PIU Scl.
Maleznaici krithoterminowe 1807 422.55 | 445015054 |
an-wuum: hrnHw'b:rmmuw: a 15{].13 .-15'94 354.45 i
P@c'he-dyop:m:ﬂnr 21 07T 827 57 24240379,.12 |
Pozostale proychody operacyjne ].56-5&183 1582 Tlllj?'.'_
K\?":Z:t__l;f :‘!pe‘ran.jljn‘g B ) 2 ?.1_.140_!.?‘9 | 12 1'|‘E 674,03 |
Pozostaie koszty operacyjne = 21822 ¢
PZU 2ycie 54
Naleznoic krathaterminawe 624456,18 | 3014 262,64 |
an-anu n IE kmﬂm’bermmuwe 2 ?5509&,51 3 [129 353,-!?
Pm_l,lch-n-d'_.lu-p-em:nne 11429 36508 15 1166-§E 18 §
Pozostaie proyohody operacyjne 90 515,03 a4 54.2,?‘1 1
| Kascty operacyjne 30976.425,04 | 29200953,33 |
PZU Centrum Operacji SA
Zobmaza-me kwmmmuwe 126042 82 ] 338 396..15.
| Pozoztasie przyn:hody operacyjne : Z;_J_31.'.|'.9 | — -1
Koszty Dprrﬂl._‘y]nc 34454 266,68 2415 460,18
.lB"‘LIl.TI.IWS DR.!.I.IDFHAE"
.an-uwuume krbthoterminowe §.92 592 |
Kozzty operacyjne E46.63 | 58,34 |
ngdﬂm h-::l)u:]: Spuz 0t
Zoh-anmme kml.lw'bermmuwe =3 389554
Kouzty operacyjne 41-!331? 1 52 031,02 ]
Tuuulnmﬂi:y\cj: Sp. z oot -
Hﬂlﬂﬂ_'.l_q".:cl krni‘knbermlnawe Tﬁﬂl'l_dlﬁﬂ BBQIJZAU {
Preychady speracyine B3 11512 | 17 84525 |
PZU Pouw-: S-A |
Eﬁvm:zu nie krithoterminowe 24500 623131 |
Pw.m.tn'r prf,l‘cl“-ﬁ-}i‘_\r.np:mcyjnc = 121.‘35.
| Kassty operacyjne 2656657 | 2827896 |
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2020 i k]
= zgas00
K 800000
3680200 2040700
Z a0
27074400 25315724
2 452 00
126 354,58 15581537
735 750,08 63212172
0061270 93062,40
77503531 730 768.10
= 2769,36
106 110,05 TI2EZ AT
T 859,87 175777
514 558,73 083 170 30
4 807175
: ELUER
= 20937
107 362,50 151 633.15
4533,08 20037
981 824 61 100026781
4270845 124923723
Koszty operacyjne 5946 075,30 273288312
Pozostate proychody operacyjne 1 28708 -
Pekao Fi ial Services Sp.z 0.8,
R 850,84 38785
Zobowigzaniz krithaterminow TiL 47348 123175472
Koozty operacyjne BOTT 334,74 T 401 796,52
Pozostate koszty operacyjne 434 432 31 23375300
Hoszty operacyjne 22 500,00 ‘5500000
Centrum Medyczne Medica S5p. z 004
Zobowigzanic krithotermi 939,55 =
Kozzty operacyjne TE3ER t
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Informacs o jach z p

PSSy

Sigma BIS 54
Zobowiazanie krothoterminowe
Koszty operacyjne

21. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

2020
Obowigzkowe badaniz rocznega 33 500,00
sprawozdania finanscwegs
britie kg ol ngu i
Usdupi doredztwe podathowegzo =
Fozostste u:l‘ugi |badanisi preeglad 585 BQE.,TB
sprawazdan finansowych fundwsny wooesed
pohkrywans] Erzr:TDn‘urz)‘stqu':_\:'
Razem 45945879

B339, |
13168543

47 35500
43 050,00

487 078 51

STT483,51

2018
-]
2018
36 500,00 27 355,00
30000,00 36900,00
23371111 28132957
/TTLAL 366 164,67

22. Wydarzenia po dacie bilansu, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku nie

wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny zostac ujete w ksisgach rachunkowych tego roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystapily rowniez zdarzenia dotyczace lat

ubieglych, ktare nie zostaly, a powinny by< ujete w ksiggach rachunkowych tego okresu.

23. Pozostale pozycje

Pozostate pozycje informacji dodatkowych przewidywane preez Zatacznik nr 1 Ustawy o rachunkowosci inne

niz ujawnione w powyzszych notach, nie wystepujg.

Dnia 1B marca 2021 roku sprawozdanie zostalo podpisane w formie elektronicznej przez nastepujace osoby:

1. Robert Kubin - Prezes Zarzadu TF1 PZU SA,

2. Cezary lwanski - Wiceprezes Zarzadu TFI PZU 54,
3. Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzadu TFI PZU 54,
4. Marcin Zoltek - Wiceprezes Zarzadu TFl PZU 54,

5. HKrzysztof Bialous - Prezes Zarzadu PZU Finanze Sp. z 0.0. - w imieniu podmictu prowadzacego

ksiegi rachunkowe TF1 PZU 54,

& Monika Kacik-Kurdyna - Prokurent PZU Finanse Sp. z 0.0, - w imieniu podmiotu prowadzacezo

ksiegi rachunkowe TF1 PZU SA,
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