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Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

PZU FIZ Akord

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o nastepujacych

zmianach statutu PZU FIZ Akord:

1. WArt. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Aktywnym Rynku - oznacza to rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i
majg dostateczny wolumen, aby dostarczal biezgcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg
sie takq czestotliwoscig i wolumenem,

2. W art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow odpowiednio Aktywow i
zobowiqgzan Funduszu. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne

ceny zgodziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.”.

3. Art. 29 - 32 otrzymuja brzmienie:
Artykut29. [Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzari Funduszu]

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
32 ust. 4-6 w zakresie dotyczgcym aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartos$ci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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Wartos¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktorych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na
jednq zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatoZzen dotyczqcych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sq dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich
przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej opierajq sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmujq:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzqgcych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzqgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwey.

Artykut 30. [Wycena sktadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku]

1. Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane
wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikéw lokat, ktore sq przedmiotem
wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtownym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w
rozporzqgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych), ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika
lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych
rynkow posrednikéw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych
rynkach zapewnia informacje na temat biezgcych cen danego sktadnika lokat.
Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3. W przypadku, gdy wartos¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na

podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na
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4.

Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku - na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w
przypadku braku ceny zamkniecia - innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig
dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sq w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykut 31. [Wycena sktadnikow lokat i zobowigzari finansowych za pomoca modelu]

1.

10.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikéw lokat na podstawie ceny notowanej na
Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocq modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia
sie dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym
danym obserwowalnym w sposéb posredni bqgdz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), zas najnizszy -
nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sq odpowiednie ceny
pochodzqgce z rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzgce z Aktywnego Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujgcy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzieri Wyceny
przez zarzqdzajgcego funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie
danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez
niezalezng instytucje Swiadczgcq tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegélnosci moze nie opierac sie wytgcznie na cenach
notowanych.

Z zastrzezeniem art. 32 ust. 5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych instrumentéw finansowych za
pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozeri dotyczgcych ryzyka, polegajgcy na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzier Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustalic wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach za pomocg
modelu wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, przy wycenie
wartosci godziwej stosuje sie w szczegélnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowq.

Z zastrzezeniem art. 32 ust. 4, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen
dotyczqcych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na
Dzieri Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i
waluty.

Transakcje dotyczqce wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stép procentowych wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen
dotyczqcych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na
Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i
waluty.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocqg modeli, o ktorych
mowa w ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod
estymacgji.

Prawa poboru, ktére nie sq przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1,
przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.
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11.

12.

13.

14.

15.

Jezeli prawa do akcji sq tozsame w prawach do akcji, dla ktorych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku
przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozZliwe zastosowanie tej zasady,
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatniq z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszong o wartos$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej
za pomocq modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sq w polityce rachunkowosci Funduszu.

Metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajq publikacji w sprawozdaniach finansowych
Funduszu.

Artykut 32. [Pozostate zasady wyceny]

1.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugqg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowiq sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy poZyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowiq sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

W przypadku aktywdw i zobowigzar finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj, z

uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

6.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowey.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sq
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 7, wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
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notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w
relacji do dolara amerykariskiego.

9. W zwigzku z opodatkowaniem dochodéw Funduszu, o ktorym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osob
prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe
réznice miedzy wartosciq bilansowg sktadnikéw aktywdw i pasywéw (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a
ich wartoscig podatkowg.”.

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu 1 lipca 2021 r.
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