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Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o nastepujacych

zmianach statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord:

1. wRozdzialell:
1) wart. 15 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokosci do
2% (stownie: dwa procent) wartosci ztoZonego zapisu.”;

2) wart. 15 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a i ust. 1b w brzmieniu:

»1la. Optata za wydanie Certyfikatéw jest nalezna Firmie Inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy i wptaty na
Certyfikaty, od uczestnika Funduszu.

1b. Optata za wydanie Certyfikatow nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o
ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.”;

3) wart. 15 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Fundusz ma prawo obnizy¢ wysokos¢ optaty za wydanie Certyfikatéw lub catkowicie zrezygnowac z
jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestorow.”;
2. wRozdzialelll:
1) wart. 18 ust. 13 otrzymuje brzmienie:
»13. Znabywaniem instrumentow pochodnych zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kursow instrumentow pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentéw bazowych, w ramach ryzyka rynkowego wyrdznia sie ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennosciq kurséw danej waluty,

2) ryzyko ptynnosci polegajgce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych w
krétkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu,
3) ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyréznic:
a) ryzyko kontrahenta - ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg
strong,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéZnier w
rozliczeniach transakcji instrumentami finansowymi, ktére nie sq gwarantowane przez izby
rozliczeniowe,
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4) ryzyko operacyjne, w szczegolnosci:
a) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych,
b) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny.”;
2) w art. 18 po ust. 13 dodaje sie ust. 13a w brzmieniu:

»13a. Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajgcymi na wielkos¢ ryzyka
sq:

1) stosowanie dzwigni finansowej, polegajgce na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym moZliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,

2) wystepowanie odchyleri instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktére moze
spowodowacd, Ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajgt pozycje, nie
bedg scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych.”;

3) wart. 18 ust. 14 otrzymuje brzmienie:

»14. Fundusz bedzie stosowat nastepujgce zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi,

w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) ryzyko rynkowe - pomiar za pomocqg miar ekspozycji i wraZliwosci oraz innych technik
statystycznych, w szczegdlnosci pomiar zmiennosci danego czynnika ryzyka,

2) ryzyko ptynnosci - pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

3) ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyroznic:

a) ryzyko kontrahenta - pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7,

b) ryzyko rozliczeniowe - wyznaczenie potencjalnych strat wynikajgcych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentow finansowych,

4) ryzyko operacyjne - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezgcych proceséw
monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka
dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjsciowq dla ryzyka
operacyjnego jest zawsze poziom wysoki, ktoéry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu
monitoringu lub kontroli moze zostac obnizony do poziomu sredniego lub niskiego.”;

4) w art. 18 po ust. 14 dodaje sie ust. 15 w brzmieniu:

»15. Fundusz mierzy wielkos¢ dzwigni finansowej w sposéb okreslony w Rozporzqdzeniu 231/2013 oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw.”;

5) w art. 19 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»6. Zasady pomiaru ryzyka okreslone w art. 18 ust. 14 stosuje sie odpowiednio do Towarowych Instrumentow
Pochodnych.”.

Zmiany Statutu, o ktorych mowa w punkcie 1, wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu
22 sierpnia 2019 r. Zmiany Statutu, o ktorych mowa w punkcie 2, wchodzg w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia ogloszenia, tj. w dniu 22 listopada 2019 r.
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