Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

9 sierpnia 2021 r.

Suplement nr 5 do PROSPEKTU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII
At, AM, AN, AO, AP, AR, AS, AT, AU PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO AKORD, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego decyzja z dnia 27 stycznia 2021 r. (,,prospekt”)

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zw. z art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”).

Suplement zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2021 r.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie. Odwotania
do stron odnosza sie do stron Prospektu opublikowanego w dniu 29 stycznia 2021 r.

Niniejszy suplement zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 4 sierpnia 2021 r. raportu okresowego

Funduszu za Il kwartat 2021 r.

W zwigzku z powyzszym, suplementem nr 5 wprowadza sie nastepujace zmiany do prospektu:

1. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE- w sekcji KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA w pkt 2 o tytule
»Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?”(str. 15i 16):
1) w tabeli trzeciej, zamieszczonej na stronie 15 - Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie kolumny z danymi za
Il kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2020 r.:

, Wybrane Dane Finansowe Za Il kwartat 2021 r. Za Il kwartat 2020 r.

Zobowigzania 18511 11255
Aktywa 376 925 277133
Aktywa netto 358414 265878
Wskaznik dzwigni 800 800
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Wartosé aktywo netto na certyfikat

. . 122,28 120,72
inwestycyjny

Wyn/kz ogeraq: na certyfikat 0.27 265
inwestycyjny

w akapicie ,,Zrddto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres 01.04.2021- 30.06.2021 (dane nieaudytowane).”.

2) w tabeli czwartej zamieszczonej na stronie 15- 16 - Rachunek Wyniku Z Operacji, dodaje sie kolumny
zdanymi za Il kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2020 r. oraz z danymi
narastajaco za drugi kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za drugi kwartat 2020 r.:

zall Narastajaco zall Narastajaco
ssRachunek Wyniku Z Operacji kwartat Il kwartat 2021r. kwartat Il kwartat 2020 r.
2021r 01.01.2021- 20207 01.01.2020-
: 30.06.2021 ‘ 30.06.2021
I. Przychody z lokat 2506 4790 1612 4210
Il. Koszty funduszu 2359 3571 1639 2801
Ill. Koszty pokrywane przez 0 0 0 0
towarzystwo
V. Koszty funduszu netto (11-11i) 2359 3571 1639 2801
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 147 1219 27 1409
VI. Zrealizowany i nierealizowany 652 5669 5868 6314
zysk (strata)
VIl. Wynik z operacji 799 -4 450 5841 -4 905
Oplqta za wynik 0 0 0 0
(naliczona/zaptacona)
Oplqta za zarzgdzanie inwestycjami 17% 3224 1362 2600
(naliczona/zaptacona)
Wszelkie inne istotne optaty
(naliczone/ zaptacone) na rzecz 0 0 0 0”
ustugodawcow

w akapicie ,,Zrddto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres 01.04.2021- 30.06.2021 (dane nieaudytowane).”.

2. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI w pkt 7.1. - Kondycja finansowa (str. 35 -36)
dodaje sie nowy opis dotyczacy Il kwartatu 2021 r. w brzmieniu:

W drugim kwartale 2021 roku Fundusz znajdowat sie pod wptywem zmian zachodzgcych na miedzynarodowych
rynkach finansowych. Dzieki bardzo tagodnej polityce monetarnej oraz fiskalnej oraz wdrazanym procesom
szczepien, dajgcym nadzieje na koniec pandemii, sytuacja gospodarcza na Swiecie szybko poprawiata sie.
Jednoczesnie rosty nadzieje, ze znaczny wzrost inflacji wynika w wiekszosci z popandemicznych zaburzen i moze
okazac sie tymczasowy. Powyzsze Srodowisko sprzyjato wzrostowi cen aktywow, w tym takze obligacyjnych. Wynik
z operacji w catym drugim kwartale 2021 byt dodatni i wynosit 799 tys. zt. Aktywa netto na koniec drugiego kwartatu
2021 r. wynosity 358 414 tys. zt. Liczba zarejestrowanych Certyfikatéw na koniec drugiego kwartatu wynosita 2 930
998.”.
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3. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI w pkt 12.2. - Srédroczne i inne

informacje finansowe (str. 38 -39) dodaje sie informacje o raporcie za Il kwartat 2021 r. w brzmieniu:
,Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. obejmujqcy dane finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. (dane nieaudytowane) oblikowany w dniu 4
sierpnia 2021 r. na stronie internetowej www .pzu.pl wigczono do Prospektu poprzez odestanie:
1. Raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2021 r.
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531733
2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531734
3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531736
4. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531735

4. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI w pkt 20.1. - Wybrane dane finansowe
Funduszu (str. 61) dodaje sie informacje o raporcie za Il kwartat 2021 r. w brzmieniu:
1) w tabeli trzeciej, zamieszczonej na stronie 61 - Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie kolumne z danymi za
Il kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2020 r:

, Wybrane Dane Finansowe Za Il kwartat 2021 r. Za Il kwartat2020r.
Zobowigzania 18511 11255
Aktywa 376 925 277133
Aktywa netto 358414 265878
WskazZnik dZzwigni 800 800
Liczba zarejestrowanych 2930998 2202394
certyfikatéw Inwestycyjnych

Wartosé aktywo netto na certyfikat 122,28 120,72
inwestycyjny

Wynik z operacji na certyfikat 0,27 2,65”
inwestycyjny

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres 01.04.2021- 30.06.2021 (dane nieaudytowane).”.

2) w tabeli czwartej zamieszczonej na stronie 61 - Rachunek Wyniku Z Operacji, dodaje sie kolumny z danymi
za Il kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2020 r. oraz z danymi narastajaco za drugi
kwartat 2021 r. wraz z danymi poréwnawczymi za drugi kwartat 2020 r.:

zall Narastajaco zall Narastajaco
ssRachunek Wyniku Z Operacji kwartat " k:;a;a;;;lz_ln kwartat " kza;f;j;io r
2021r. 30.06.2021 20201 30.06.2020
I. Przychody z lokat 2506 4790 1612 4210
II. Koszty funduszu 2359 3571 1639 2801
Itlé. V:(;)rszilti/tfv(;krywane przez 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-11i) 2359 3571 1639 2801
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 147 1219 27 1409
ZVJI/.Sir(esctJLz;:vanyinierealizowany 652 5669 5868 6314
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Vil. Wynik z operacji

Optata za wynik
(naliczona/zaptacona)

Optata za zarzgdzanie inwestycjami
(naliczona/zaptacona)

Wszelkie inne istotne optaty
(naliczone/ zaptacone) na rzecz
ustugodawcow

799 ‘

1726

-4450

3224

5841

1362

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres 01.04.2021- 30.06.2021 (dane nieaudytowane).”.

5. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAEALNOSCI w pkt 22.2. - Analiza portfela
inwestycyjnego Funduszu (str. 62) dodaje sie akapit w brzmieniu:

»,Na dzien 30 czerwca 2021 r. Aktywa Funduszu wynosity 376 925 tys. zt, na co sktadaly sie gtéwnie:

a) dtuzne papiery wartosciowe stanowiqce 71,44 % Aktywoéw Funduszu, z czego 55,58% Aktywdéw Funduszu

stanowiq obligacje skarbowe w wiekszosci krajéw zaliczanych do Emerging Markets, 5,03% stanowiq obligacje

korporacyjne polskich emitentéw a 10,83% Aktywéw Funduszu stanowiq obligacje korporacyjne zagraniczne,

b) instrumenty pochodne stanowiqce 0,62% Aktywow Funduszu. Na dziert 30 czerwca 2021 r. Fundusz

wykorzystywat instrumenty pochodne na sto rocentowq, kontrakty terminowe na rynku opoligacyjnym i
ykorzystywat i 'y pochod pep q k kty } ynku obligacyjnym i

akcyjnym, a takze transakcje typu FX Swap,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq 0,50%

Aktywow Funduszu, ktérym jest ETF z ekspozycjq na zmiany cen na rynku surowcéw,

d) pozostate sktadniki portfela stanowita gotéwka i depozyty zabezpieczajqgce pod instrumenty pochodne (27,44%

Aktywow Funduszu). Fundusz prowadzi strategie absolutnej stopy zwrotu z nastawieniem na niskq zmiennos¢

oraz duzq elastycznos¢ polityki inwestycyjnej, stqd wynika znaczqcy udziat gotéwki w aktywach.

Gtéwne pozycje wchodzqgce w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu dzier 30 czerwca 2021 r.:

DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Kraj siedziby Liczba Wartos¢ wedtug Procentowy
emitenta wyceny na dzien udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach
ogolem

1. O terminie wykupu do 1 roku 13659 60 879 16,14
Obligacje 13659 60 879 16,14
GUATEM 5 3/4 06/06/22

Gwatemala 2 600 10 376 2,75
(USP5015VVAD84)
PEMEX 1 7/8 04/21/22

Meksyk 700 3190 0,85
(XS1172947902)
PEMEX210821F (XS1568875444) Meksyk 800 3703 0,98
POLAND 1 09/17/21 (CH0247904557) Polska 360 7 505 1,99
REPNAM 5 1/2 11/03/21 o

Namibia 2 700 10511 2,79
(XS0686701953)
SERGB280921U (X50680231908) Serbia 4 599 18 108 4,79
TURKEY 5 1/8 03/25/22 .

Turcja 800 3153 0,84
(US900123BY51)
UKRGB010921U (XS1303920083) Ukraina 1100 4333 1,15
2. 0 terminie wykupu powyzej 1 roku 33476 992 208 390 55,30
a) Obligacje 33476 992 208 390 55,30
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Bank Pekao S.A. Seria B Polska 7 3513 0,93
(PLPEKAO00297)
Bank Pekao S.A. Seria C Polska 7 3515 0,93
(PLPEKAO00305)
Bank Pekao S.A. Seria D Polska 5 2503 0,67
(PLPEKAO00313)
DBKAZ101222 (XS0860582435) Kazachstan 2 700 10 748 2,85
DOMGB250127U (USP3579EBV85) Dominikana 400 1756 0,47
DOMREP 4 1/2 01/30/30 Dominikana 600 2376 0,63
(USP3579ECF27)
DOMREP 5 1/2 01/27/25 Dominikana 100 428 0,11
(USP3579EBD87)
ECUA 0 07/31/30 (X52214239506) Ekwador 170 000 360 0,10
ECUA 0 1/207/31/30 (X52214237807) Ekwador 240 000 788 0,21
EGYGB310147U (XS1558078496) Egipt 1400 5753 1,53
EGYPT 4 3/4 04/11/25 Egipt 900 4300 1,14
(X51980065301)
EGYPT 6 3/8 04/11/31 Egipt 430 2059 0,55
(X51980255936)
FPC0725 (PLO000500286) Polska 5300 5429 1,44
GGB 4 3/8 08/01/22 (GR0114029540) Grecja 1300 6415 1,70
IGB150124 (USY20721BJ74) Indonezja 1780 7 835 2,08
INDON 3 3/8 07/30/25 Indonezja 350 1821 0,48
(X51268430201)
KSA 2.9 10/22/25 (X52159975619 Arabia 750 3072 0,82
’ /22/25 ( ) Saudyjska ’
LUKOIL 4.563 04/24/23 Holandia 1000 4 068 1,08
(X50919504562)
MACEDO 3.675 06/03/26 Macedonia 750 3754 1,00
(X52181690665)
MARGB111222U (XS0850020586) Maroko 3000 12 021 3,19
MEX 1 5/8 04/08/26 (XS1974394675) Meksyk 460 2 206 0,59
MOROC 2 3/8 12/15/27 Maroko 500 1873 0,50
(X52270576619)
MOROC 4 12/15/50 (XS2270577344) Maroko 1500 5321 1,41
P4 SP. Z 0.0. seria A (PLO266100018) Polska 8 4 004 1,06
EMEX 5 1/2 02/24/2

PEMEX 5 1/2 02/24/25 Meksyk 600 3024 0,80
(X50213101073)
PEMEX 5 1/8 03/15/23

/ /15/. Meksyk 2 500 12 086 3,21
(X51379158048)
PETKM 5 7/8 01/26/23 Turcja 1000 4004 1,06
(XS1747548532)
PS1026 (PLO000113460) Polska 29 000 27 477 7,29
REPHUN 5 3/8 02/21/23 Wegry 1050 8 795 2,33
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(US445545AH91)
REPHUN 5 3/8 03/25/24
/. /25/. Wegry 195 1696 0,45
(US445545AL04)
ROMANI 2 1/2 02/08/30 RumUnia 650 3185 0,84
(X51768067297)
ROMANI 2 12/08/26 (XS1934867547) Rumunia 1000 4917 1,30
ROMANI 4 3/8 08/22/23 Rumunia 1500 12 500 3,32
(US77586TACO9)
Republika
SAGB 101/2 12/21/26 Potudniowej | 23 000 000 6 949 1,84
(ZAG000016320) Afryki
Republika
SAGB 7 02/28/31 (ZAGO00077470) Potudniowej | 10 000 000 2338 0,62
Afryki
TURKEY 3 1/4 06/14/25 rurcia 400 1800 0,48
(X51629918415)
TURKEY 5 3/4 03/22/24 Turcja 700 2 809 0,75
(US900123CF53)
TURKEY 5.95 01/15/31 Turcja 500 1935 0,51
(US900123DA57)
UKRAIN 7 3/4 09/01/22 Ukraing 1330 5454 1,45
(X51303921214)
UZBEK 3.7 11/25/30 (X52263765856) Uzbekistan 830 3162 084
UZBEK 4 3/4 02/20/24 Uzbekistan 2150 8 865 2,35
(XS1953916290)
UZBEK 5 3/8 02/20/29 Uzbekistan 340 1476 0,39
(X51953915136)

Zrédto: Opracowanie wiasne TFI na podstawie raportu kwartalnego za okres 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca
2021 r. (dane nieaudytowane).

TYTULY UCZESTNICTWA W"l;tocsecnwf'i’"g Procentowy

EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Kraj siedziby Liczba dzie : bila}:l sow udziat w

WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta emitenta w y aktywach

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA tys. 2t ogétem

Invesco

Invesco Bloomberg Commodity Bloomberg .

UC (IE00BDGFTQS0) Commodity Irlandia 25336 1884 0,50
UCITS ETF

Zrédlo: Opracowanie wiasne TFI na podstawie raportu kwartalnego za okres 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. (dane

nieaudytowane).
Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres od 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
dostepny na stronie internetowej https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531733

W okresie do 30 czerwca 2021 r. struktura portfela nie ulegta znaczqcym zmianom ze wzgledu na kontynuacje
strategii inwestycyjnej. Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r. za okres od 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021
r. wigczono do Prospektu przez odestanie.”.

6. W Rozdziale VIl - ZAEACZNIKI - w pkt 3 - Wykaz informacji wtaczonych przez odestanie (str. 184) po
ostatnim akapicie dodaje sie akapit w brzmieniu:

»Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. obejmujgcy dane finansowe Funduszu

za okres od dnia 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. (dane nieaudytowane) oblikowany w dniu 4 sierpnia 2021 r. na

stronie internetowej www. pzu.pl wtgczono do Prospektu poprzez odestanie:
5. Raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2021 r.
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531733
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6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531734

7. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531736

8. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord

https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1531735
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