Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

15 czerwca 2021 r.

Suplement nr 4 do PROSPEKTU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII At, AM,
AN, AO, AP, AR, AS, AT, AU PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
AKORD, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 27
stycznia 2021 r. (,,prospekt”)

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢é publikowany w zwigzku z oferta publiczna
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zw. z art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

Suplement zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 czerwca 2021 r.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie. Odwotania do stron odnosza
sie do stron Prospektu opublikowanego w dniu 29 stycznia 2021 r.

Niniejszy suplement zostat sporzadzony w zwigzku z zatwierdzeniem w dniu 8 czerwca 2021 r., przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Towarzystwa rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok obrotowy 2020.

W zwigzku z powyzszym, suplementem nr 4 wprowadza sie nastepujace zmiany do prospektu:

1. W Rozdziale V - DANE O TOWARZYSTIWE | JEGO DZIAtALNOSCI:
1) w pkt 21.4. Rodzaje i wielkosc kapitatow wiasnych Towarzystwa oraz informacje dotyczace utrzymania kapitatow
wiasnych Towarzystwa (strona 65 i 66) po ostatnim akapicie dodaje sie tekst w brzmieniu:

»Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosta 219.125.861,23 ztotych. Kapitat zaktadowy
Towarzystwa wynosi 13.000.000 ztotych (w catosci wptacony) i dzieli sie na 13.000 akcji imiennych, o cenie nominalnej 1.000

ztotych kazda.

Na kapitat wtasny sktadajq sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 zt
kapitat zapasowy 142.505.854,21 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 3.878.879,40 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2019 59.741.127,62 zt

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W opinii Towarzystwa kapitaty
wtasne sq na dzien sporzgdzenia Suplementu nr 4 do Prospektu wystarczajgce na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie

prowadzonej dziatalnosci.”.

2) w pkt. 30.1. Historyczne informacje Towarzystwa za lata 2017, 2018 oraz 2019 (str.95) dodaje sie w tym punkcie

rok 2020 oraz:
a. w tabeli Aktywa (str.95), dodaje sie kolumne z danymi za rok 2020:

AKTYWA 31-12-2020
A. Aktywa trwate 99 044 414
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 21731947
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2389215
IIl. Naleznosci dtugoterminowe -
V. Inwestycje dtugoterminowe 61188740
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13734512
B. Aktywa obrotowe 176 722 798
. Zapasy -
II. Naleznosci krétkoterminowe 31773397
I11. Inwestycje krétkoterminowe 143516 541
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1432860
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy -
D. Udziaty (akcje) wtasne -
AKTYWA RAZEM: 275767211

w akapicie ,,Zrédto” po zdaniu pierwszym dodaje sie zdanie:

»,Dane za rok 2020 pochodzq z opracowania wtasnego TFl na podstawie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok

obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).”;

b. w tabeli Pasywa (str.95), dodaje sie kolumne z danymi za rok 2020:

PASYWA 31-12-2020
A. Kapitat (fundusz) wtasny 219 125 861
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 13000 000
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 142 505 854
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3878879
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -
VI. Zysk (strata) netto 59741128
Vil. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 641 350
I. Rezerwy na zobowigzania 4474516
Il. Zobowigzania dtugoterminowe -
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 14620691
V. Rozliczenia miedzyokresowe 37546 144
PASYWA RAZEM: 275767211

w akapicie ,,Zrodfo” po zdaniu pierwszym dodaje sie zdanie:

»Dane za rok 2020 pochodzg z opracowania wtasnego TFl na podstawie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok

obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).”;

c. w tabeli Rachunek Zyskow i STRAT (str.95 i 96), dodaje sie kolumne z danymi za rok 2020:
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01-31.12.2020
wariant poréwnawczy
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 219617 351
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 145 266 691
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 74 350 660
D. Pozostate przychody operacyjne 1420579
E. Pozostate koszty operacyjne 1440472
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 74 330 767
G. Przychody finansowe 783 494
H. Koszty finansowe 1172453
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 73941 807
J. Podatek dochodowy 14200 680
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 59741128

w akapicie ,,Zrédfo” po zdaniu pierwszym dodaje sie zdanie:

»,Dane za rok 2020 pochodzq z opracowania wtasnego TFl na podstawie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok

obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).”;

d. w tabeli ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (str.96), dodaje sie kolumne z danymi za rok 2020:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01-31.12.2020
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO) 194702 768
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 13000 000
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqgtek okresu 105127 147
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqgtek okresu 1818207
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 74 757 414
6. Wynik netto 59741128
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 219125861
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 219125 861

w akapicie ,,Zrédfo” po zdaniu pierwszym dodaje sie zdanie:

»Dane za rok 2020 pochodzg z opracowania wtasnego TFl na podstawie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok

obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).”;

e. w tabeli RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (str. 96 i 97), dodaje sie kolumne z danymi za rok 2020:

RACHUNEK PRZEP£ YWdWPIENII;'Z'NYCH
metoda posrednia

01.01-31.12.2020

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk netto 59741128

Il. Korekty razem (682 242)

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 59058 885
B. Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 19785788

1. Wydatki (23 844 570)

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (4058 782)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

Il. Wydatki

(37378 707)

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)

(37378 707)

D. Przeptywy pienieZne netto (A.lll +/- B.Ill +/- C.1l)

17621396
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 17621396

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 125 895 145
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D) 143516 541

w akapicie ,Zrédto” po zdaniu pierwszym dodaje sie zdanie:
»~Dane za rok 2020 pochodzq z opracowania wtasnego TFl na podstawie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020 (dane audytowane).”;

f. w pierwszym akapicie zamieszczonym pod tabela RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (str. 97) dodaje sie
zdanie w brzmieniu:
»Informacja ze sprowadzania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostata

zatgczona do Prospektu (zob. Rozdziat VII - Zatgcznik 12 do Prospektu).”

g. wdrugim (ostatnim) akapicie zamieszczonym pod tabela RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (str. 97)
dodaje sie zdanie w brzmieniu:

»Informacje na temat zasad rachunkowosci przyjetych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Towarzystwa za
rok obrotowy 2020 znajdujq sie w tresci sprawozdania finansowego.”.

3) w pkt. 30.6. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych (str. 100) po trzecim akapicie dodaje sie
akapit w brzmieniu:

~Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato zatgczone do Prospektu (zob. Rozdziat VIl - Zatgcznik nr 11 do Prospektu).”.

2. w ROZDZIALE VII. - ZALACZNIKI (str. 348) dodaje sie po pkt. 10 nowe pkt. 11i 12 w brzmieniu:

»11. Sprawozdanie niezaleZnego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
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Sprawozdanie nezaeznego
Dlegiego rewidenta z bacanie

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (.Jednostka®), ktore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2020r.;

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek zyskow i strat;
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
— rachunek przeplywow pienieznych:

oraz
— dodatkowe informacje i objasnienia
(.sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2020 r.,
finansowych wynikow dziatalnosci oraz
przeplywow pienigeznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia
20 wrzesnia 1094 r. o rachunkowosci
(.ustawa o rachunkowosci®), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszZystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowiazujacymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

— zostalo sporzadzone, we wszZystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore

wydalismy dnia 18 marca 2021 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB") uchwala nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2010 r. oraz uchwala nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (.ustawa o bieglych
rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 186 kwietnia

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(.Kodeks IESBA”), przyjetym uchwala Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy., ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

2014 r. w sprawie szczegolowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/009/WE
(.rozporzadzenie UE").
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostala opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy s3 wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce

i spelnilismy wszystkie obowiazki etyczne
wynikajace z tych wymogow i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calbosci, a przy
formulowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszj reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujgoe kluczowe
sprawy badania:

Ujmowanie przychodow z tytulu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami

inwestycyjnymi

W 2020 r. Jednostka osiagneta 210 488 tys. z! przychodow z tytulu zarzadzania funduszami
i portfelami inwestycyjnymi, a w 2010 r. 230 481 tys. zI.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: punkt |.3.k (przyjete zasady / polityka rachunkowosci),
nota 12 Przychody ze sprzedazy (dodatkowe informacje i objasnienia)

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Przychody z tytulu zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi (.przychody z tytulu
zarzadzania®) naliczane s3 na podstawie
wartosci aktywow netto poszczegolnych
funduszy oraz procentowej stawki

Nasze procedury badania obejmowaly w
szczegoinosci:

- Ocene polityki rachunkowosci Jednostki
w zakresie ujmowania przychodow

(801102102 pzu.pl
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wynagrodzenia za zarzadzanie okreslonej w
statutach poszczegoinych funduszy i
uchwatach Zarzadu Jednostki. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Jednostka
zarzadzata aktywami 50 funduszy
inwestycyjnych oraz 28 portfeli
inwestycyjnych o {acznej wartosci aktywow
35 111 254 tys. zt (35 763 485 tys. 2l wedlug
stanu na 31 grudnia 2019 r.).

Przychody z tytulu zarzadzania stanowia
zasadnicza czesé przychodow ze sprzedazy
Jednostki. Wysokos$¢ osiagnietych w roku
obrotowym przychodow z tytutu zarzadzania
jest kluczowa pozycja wplywajaca na wyniki
finansowe i przeplywy pieniezne Jednostki
oraz determinuje jego zdolnosé do wyplaty
dywidendy.

Kwestia ujecia przychodow z tytutu
zarzadzania byla przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi. ze wzgledu na
kompleksowy charakter ich kalkulacji
zwiazany, w szczegolnosci z faktem
wykorzystywania danych wejsciowych z
kilku zrodel oraz zroznicowanie stawek
wynagrodzenia w zaleznosci od kategorii
jednostek uczestnictwa oraz serii i emisji
certyfikatow inwestycyjnych i ich zmian w
trakcie roku obrotowego. Przyjecie
nieprawidlowych danych wejsciowych lub
warunkow moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia przychodow z tytulu
zarzadzania w sprawozdaniu finansowym. Z
powyzszych wzgledow kwestia ta uznana
zostala przez nas za kluczowa sprawe
badania.

z tytulu zarzadzania oraz jej zgodnosci
Z odpowiednimi wymogami ustawy o
rachunkowosci,

- Zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze kalkulacji
przychodow z tytutu zarzadzania oraz
zrozumienie i ocene mechanizmow
kontroli w procesie wyceny skladnikow
lokat funduszy, a takze testowanie
dziatania ogoinych kontroli srodowiska
informatycznego w zakresie
kluczowych systemow IT,

- Zrozumienie i ocene zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow netto funduszy
inwestycyjnych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ocene
zgodnosci | kompletnosci tych zasad z
przyjetymi przez fundusze politykami
inwestycyjnymi,

- Testy szczegolowe obejmujace m.in.:

* ocene poprawnosci stawek
stosowanych do wyliczen
wynagrodzenia poprzez ich
uzgodnienie do statutow
zarzadzanych funduszy oraz
odpowiednich uchwat Zarzadu
Jednostki,

e uzgodnienie, na wybranej probie,
wartosci aktywow netto funduszy na
dany dzien przyjetych za podstawe
wyliczenia wynagrodzenia Jednostki
Z tytulu zarzadzania, do potwierdzen
banku depozytariusza,

* niezalezne przeliczenie kwot
przychodow z tyt. zarzadzania,
obejmujacych:

v wynagrodzenie stale,

v wynagrodzenie zmienne,

v wynagrodzenie za zarzadzanie
portfelami na zlecenie

wraz z porownaniem do kosztow ujetych w
sprawozdaniach finansowych funduszy
zarzadzanych przez Jednostke, ktore
podiegaja odrebnym ustawowym badaniom.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

sprawozdania finansowego przedstawiajacego

(801102102 pzu.pl

rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

7/48



KPMG

z obowiazujacymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktora Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewnic sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zast e, k il Zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zalozenia kontynuacji dzialalnosci jako

podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac likwidacji Jednostki, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacj lub
zaniechania prowadzenia dzialalnosci.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki s3 odpowiedzialni za
nadzor nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
calosé nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasz3a opinig. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, falszerstwo,

(801102102 pzu.pl

celowe pominiecie, wprowadzenie w blad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej:

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
s3 odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki:

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciagamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktore moga poddawac

w zZnaczaca watpliwosé zdolnosé Jednostki

do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powijzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszle
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogoina prezentacje. strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
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ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowiace ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacie.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktore
moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o dzialaniach podjetych w celu wyeliminowania

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy

zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wskazalismy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajj ich publicznego
ujawnienia lub gdy. w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy. ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(.Sprawozdanie z dziatalnosci®).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie Z majacymi zastosowanie przepisami
prawa.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania

z dziatalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, i czyniac to, rozwazenie, czy nie
jest ono istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z nasz3 wiedza uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposob wydaje
sig byc¢ istotnie znieksztalcone. Jezelina
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci, we
wszZystkich istotnych aspektach:

(801102102 pzu.pl

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

istotne znieksztalcenie w Sprawozdaniu

z dziatalnosci, to jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostalo sporzadzone zgodnie Z majacymi
Zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.
naszego badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia uslug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza Uslugi niebedace badaniem sprawozdan

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie finansowych, ktore swiadczylismy na rzecz
Swiadczylismy zabronionych ustug Jednostki w badanym okresie zostaly
niebedacych badaniem, o ktorych mowa w art. ujawnione w nocie 21 sprawozdania

5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz finansowego.

art. 138 ustawy o bieglych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do 31 grudnia 2020 r. Catkowity nieprzerwany
badania rocznego sprawozdania finansowego okres zlecenia badania wynosi 7 lat poczawszy
Jednostki uchwala Rady Nadzorczej z dnia od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
24 pazdziernika 2014 r. oraz ponownie 2014 r. do 31 grudnia 2020 r.

w kolejnych latach, w tym uchwala z dnia 17
lipca 2019 r. do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpizano kwalifikowanym
podpicem elektronicznym

Justyna l

Zan

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Peinomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.

12.Informacje ze sprawozdania finansowego Towarzystwa sporzqdzonego w formie elektronicznej w strukturze
logicznej xml za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Wyciag ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego w formie elektronicznej

w strukturze logicznej xml

za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458

NIP 527-22-28-027
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .
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L. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

L. Bilans

1. Rachunek zyskow i strat
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=
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

l. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spotce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (.TFI PZU” lub ,.Spétka”™) zostalo utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 3 lutego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019102 (pierwotnie zarejestrowana w dniu
11 maja 1999 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Spolce nadano numer statystyczny REGON 014981458.
Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA miesci sie przy al. Jana Pawta Il 24 w Warszawie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich
zgodnie z trescia ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

—  zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

-  doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka zarzadzata ponizszymi funduszami inwestycyjnymi:

héund.

- PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi
®  PZU Akcji KRAKOWIAK
®  PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
®  PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
®  PZU Obligacji Krotkoterminowych

*  PZU Zréwnowazony

®  PZU Aktywny Akcji Globalnych

®  PZU Akgji Matych i Srednich Spétek
®  PZU Medyczny

. PZU SEJF+

*  PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
®  PZU Dluzny Aktywny

®  PZU Akcji Rynkow Rozwinietych

®  PZU Akcji Rynkow Wschodzacych

®  PZU Akgcji Spotek Dywidendowych
®  PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych

—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:

®  inPZU Inwestycji Ostroznych
*  inPZU Obligacje Polskie
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

*  inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

*  inPZU Obligacje Rynkdéw Rozwinigtych

*  inPZU Akcje Polskie

*  inPZU Akcje Rynkdow Rozwinigtych

*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkéw Wschodzacych
*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spétek
®  inPZU Akcje CEEplus

*  inPZU Puls Zycia 2025

®  inPZU Puls Zycia 2030

*  inPZU Puls Zycia 2040

*  inPZU Puls Zycia 2050

*  inPZU Puls Zycia 2060

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:
. PPKinPZU 2025
. PPKinPZU 2030
. PPKinPZU 2035
. PPKinPZU 2040
. PPKinPZU 2045
. PPKinPZU 2050
. PPKinPZU 2055
. PPKinPZU 2060

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci
P2ZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

P2V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny w likwidacji

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Forte

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niepublicznych BIS 2

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akord

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Medyczny

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo w likwidacji

Zgodnie zumowa Spotki czas trwania dziatalnoici Spotki jest nisoznaczony.

(801 102 102
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej
roku po dniu bilansowym. Przyjmujac to zatozenie, Zarzad uwzglednit w swojej ocenie wplyw czynnikow

21, d

obarczonych niepewnoscia, a w sz¢ sci p. ii COVID-19 na sytuacje makroekonomicznga i wlasna

dziatalnosé. Oprac przez Zarzad plany finansowe, uwzgledniajace wskazane wyzej czynniki,

wykluczyly, aby Spotka musiata rozwazac zaniechanie lub istotne ograniczenie swojej dziatalnosci. W ocenie
Zarzadu srodki przedsigwziete wobec wybuchu pandemii COVID-19 oraz innych ryzyk s3 adekwatne i
wystarczaja do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W toku
prowadzonych analiz Zarzad Spotki wzigt rowniez pod uwage wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnosé
inwestycyjna oraz wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU. Szczegotowy opis
zidentyfikowanych ryzyk i ich wpltywu na dziatalnosé funduszy zostaly opisane w Informacji dodatkowej
rocznych sprawozdan finansowych funduszy/subfunduszy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (.Ustawa o rachunkowosici”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegolnoici z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (,Rozporzadzenie”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosici Spétki i zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, zmodyfikowana
w odniesieniu do instrumentéw finansowych oraz srodkow trwatych i wartoici niematerialnych i prawnych.

Sprawozdanie jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dane
poréwnawcze dotycza analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym s3 prezentowane w ztotych polskich.

TFI PZU jest spotka zalezng w 100% od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA (,PZU SA”). PZU SA jako
jednostka wyzszego rzedu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnego Zakladu Ubezpieczen SA, obejmujace m.in. TFI PZU (https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przez jednostki powigzane rozumie sig grupe jednostek obejmujaca
jednostke dominujaca lub znaczacego inwestora, jednostki zalezne, wspodlzalezne istowarzyszone.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje transakcje z podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowej
PZU.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity potaczenia Spotki zinnymi jednostkami.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Ksiggi rachunkowe s3 prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o.0. z siedzibg przy al. Jana Pawta Il 24
w Warszawie. Dokumentacja ksiegowa jest przechowywana w miejscu prowadzenia dziatalnosci spétki PZU
Finanse przy ul. Ozimskiej 5 w Opolu.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
(a) Podstawy prawne

Zasady rachunkowosici przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustawa
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi tej ustawy, ktora okresla miedzy innymi ogélne zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady rachunkowoici stosowane s3 w sposob ciagly.
(b) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych kwalifikuje sig nabyte przez Spotke, zaliczone do aktywow trwatych,
prawa majatkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wlasne potrzeby, jezeli przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznosci jest dluzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia przekracza kwote
350,00 zt. Sktadniki majatku o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 zt odnoszone s3 bezposrednio w
koszty.

Do srodkow trwatych zaliczane s3 sktadniki majatkowe, ktére s3 kompletne i zdatne do uzytku w momencie
ich przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoici dtuzszym niz 1 rok,
przeznaczone na wiasne potrzeby, ktérych jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 350,00 zt. Sktadniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok i wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00
zt 53 zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materiatow.

Srodki trwate oraz wartoici niematerialne i prawne przyjete do uZywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwalych zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci.

Do srodkow trwatych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesione koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z niezakonczong jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uzywania nowego lub juz
istniejacego srodka trwatego. Zalicza sie do nich takze naliczone za czas budowy odsetki, prowizje i roznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedplat i zobowigzan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodkow trwatych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Wartosici niematerialne i prawne, a takze rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 wedlug cen nabycia lub
kosztéow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci

skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowana, mozliwg do odzyskania
wartosc skladnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
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roznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartoici niematerialnych i prawnych
dokonywane 53 na podstawie rocznego planu amortyzacji, zawierajacego przyjete zatozenia amortyzacji
oraz wykaz stawek dla kazdego rodzaju srodka trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto liniowa metode
amortyzacji.

Rozpoczecie amortyzacji skladnikow majatku nastepuje:

* dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym ten
sktadnik przyjeto do uzywania;

* dla celow podatkowych - od pierwszego dnia miesiagca nastepujacego po miesigcu, w ktorym ten
sktadnik wprowadzono do ewidencji.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania aktywow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.

Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup srodkéw trwatych wynosza:

*  budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 10 lat
® urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
®  Srodkitransportu 5lat
*  pozostate srodki trwate 5-7lat

Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

* oprogramowanie komputerowe 2lata
®  inne wartoici niematerialne i prawne 2-5lat

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie 53 amortyzowane.
(c) Aktywa finansowe

Do aktywow finansowych posiadanych przez Spétke stosuje sie zapisy Rozporzadzenia.

Spotka przy nabywaniu aktywow finansowych stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych s3 wyceniane wedtug ceny nabycia,

stanowigcej wartos¢ godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczatkowej tych aktywow finansowych. Aktywa
finansowe 53 wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakeji.
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Wycena aktywow finansowych na dzien bilansowy:

*  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sig na dzien bilansowy w wartosci godziwej,

® pozyczki udziel i naleznoici wilasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia jzap 3 efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku, kiedy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej aktywow fin ych pr zonych

do obrotu oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie je odpowiednio:

® aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

¢ aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,
z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.

b &

Wycena instr ow ych na dzien bilansowy powoduje powstanie réznic z tytutu przeszacowania.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia skutki okresowej wyceny (przeszacowania):

* w przypadku aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

e w przypadku pozyczek udzielonych i naleznoici wtasnych oraz aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosici wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, zalicza sig
do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

* w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych posiadane przez Spétke sa
zakwalifikowane - ze wzgledu na swoj charakter - do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

Cenga rynkowa a zarazem wartosicia godziwa tych jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych na
koniec roku jest ostatnia ogloszona przez fundusz wartoi¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny. Roznice pomiedzy ceng nabycia, a wartoicia wedlug wyceny
odnoszone 53 na kapitat z aktualizacji wyceny (korygowany o rezerwe badi aktywo z tytulu podatku
odroczonego).

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwala utrate
wartosci sktadnika, badzZ grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoicia bilansowa.

(d) Naleznosci

At 'y

Naleznoici zalicza sig do naleznosci diugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest dtuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
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jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci, zaliczane s3 do aktywéw obrotowych.

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartoici netto (tj. pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktory odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych dla pozostatych naleznosci, jezeli opoznienie w terminie zaptaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesiecy. Odpis na takie naleznosici jest tworzony w wysokosci 100%
przeterminowanej naleznosci, po uwzglednieniu ustanowionych zabezpieczen.

(e) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych irodkéw platniczych, walut obcych i dewiz w
gotowce, na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienieznych.

Srodki pieniezne s3 wyceniane w wartoici nominalnej.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienigznych sa
wykazywane z naliczonymi odsetkami. Odsetki te odnosi sie na dobro przychodéw finansowych.

(f) Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane s3 poniesione wydatki dotyczace pozniejszych okresow
niz ten, w ktorym je poniesiono. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty akwizycji PPK (Pracowniczych Planow Kapitatowych), stanowigce wynagrodzenie nalezne za
poiredniczenie przy zawieraniu umoéw o zarzadzanie PPK, s3 traktowane jako koszt doprowadzenia do
zawarcia umowy i w momencie ich poniesienia podlegaja aktywowaniu. S3 one nastepnie amortyzowane w
cigzar kosztow podstawowej dziatalnoici operacyjnej przez okres iredniego czasu trwania uczestnictwa
pracownika w programie PPK. Prognoza czasu trwania danego pracownika w programie PPK jest
wyznaczana przy wykorzystaniu modelu wykorzystujacego dwa zatozenia aktuarialne: smiertelnosé oraz
wyjicia z programu PPK. Czas trwania jest ustalany na koniec kazdej fazy programu PPK oraz na kazdy dzien
bilansowy. Ponadto model jest corocznie uaktualniany o rzeczywiste odejicia z programu PPK oraz tabele
trwania zycia publikowane przez GUS dla catej populacji ludnosici. Odroczone koszty akwizycji PPK podlegaja
testom na utrate wartosci na dzien bilansowy, przy czym po zakonczeniu kazdej fazy wprowadzania PPK
dokonywany jest jednorazowy odpis poniesionych kosztéw dla podmiotéw (pracodawcéw), u ktorych
poziom partycypacji nie przekroczyt 5%.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zob

iazan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:
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® ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spétki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

* 2z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoicia, przyszlych iwiadczen na rzecz
pracownikow, w tym Swiadczen emerytalnych,

®* z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoicia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowaéd, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana,

® z premii i nagrod rocznych dla pracownikéw, przyznawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikdw, oraz nagréd rocznych dla cztonkéw Zarzadu przyznawanych na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie ustalania celow zarzadczych bedacych podstawa do
przyznania rocznej nagrody.

(g) Kapitat wlasny

Na kapitaly wlasne Spotki sktadajg sie kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz kapitaly tworzone przez
Spotke zgodnie z obowigzujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie
z kwota wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych oraz wyniku biezacego okresu
sprawozdawczego.

Kapitat podstawowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do
rejestru przedsiebiorcow.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane s3 jako nalezne wkiady na kapital.

Kapitat zapasowy stanowia kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat zapasowy zgodnie z uchwata
podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje zyski i straty z poprzednich okreséw, ktére na
podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaly rozliczone.

(h) Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci, w szczegélnosci
na:

h

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte

N

igzania, ktorych kwote mozna w
sposdb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakceji gospodarczych w toku, w
tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postgpowania sadowego,

®  przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartosé¢ tych przysztych
zobowiazan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie
od okolicznosci z ktérymi przyszte zobowiazania sie wiaza.
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(i) Zobowiazania

Zobowiazania zalicza sie¢ do zobowigzan diugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
dtuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krotkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest
krotszy niz jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, Ze wszystkie zobowiazania z tytutu dostaw i uslug,
niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, zaliczane s3 do zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowiazania 53 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. tacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane s3 w cigzar kosztow finansowych.

(j) Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedlug Sredniego

kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien, chyba
ze dowdd oplaty celnej wyznacza inny kurs.

Transakcje dotyczace srodkow pienigznych, wplaty naleznosci lub zaptaty zobowiazan ujmuje sig po kursie
kupna lub sprzedazy walut banku, z ktorego ustug korzysta Spotka.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten
dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate przy zaptacie oraz na moment bilansowy odnosi sie¢ do kosztéw i przychodow
finansowych, a takze do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Réznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych
w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny rozlicza sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

(k) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spétki zgodnie z zasada memoriatu w okresie
sprawozdawczym, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania ptatnosici. Przychody uznawane sa w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wycenic.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych Zrodet:

* stala oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - miesieczna oplata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke od wartoici aktywow netto zarzadzanych aktywow funduszy,

® zmienna oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - zmienna optata za zarzadzanie
pobierana przez Spotke w terminach okreslonych w statucie funduszu, uzalezniona od osiagnietych
wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem,

* opftata manipulacyjna nalezna Spolce od realizacji zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub
wymiany jednostek uczestnictwa oraz wydania certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych, p
funduszy,

bierana w ie realizacji przedmiotowych transakcji przez uczestnikéw
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*  przychody z tytulu zarzadzania portfelami na zlecenie - miesieczna oplata stala oraz optata zmienna
pobierana w okresach rozliczeniowych ustalonych indywidualnie z klientem, co najmniej na koniec
roku kalendarzowego,

*  przychody z tytutu ustug doradztwa inwestycyjnego ujmowane w momencie wydania rekomendacji

inwestycyjnej.
(1) Koszty
Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Spoétki zgodnie z zasada iatu w okresie sprawozdawczym,
ktorego dotycza, niezaleznie od terminu poniesienia lub dol ia ptatnosci.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym, wedlug nastepujacego podziatu:

® amortyzacja

*  zuzycie materiatow i energii

* ustugiobce

* podatkiioptaty

*  wynagrodzenia

* ubezpieczenia spoteczne iinne swiadczenia

*  pozostate koszty

®  iwiadczenia na rzecz pracownikéw i z tytutu ZFSS

*  koszty reprezentacjii reklamy

*  koszty funduszy, w tym m.in. koszty swiadczen dodatkowych ponoszonych na rzecz uczestnikéow
funduszy inwestycyjnych (kick-back), koszty depozytariusza, koszty agenta transferowego oraz inne
koszty, ktérych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke nie jest mozliwe w
Swietle zapisow statutow tych funduszy lub przepisow prawa oraz koszty, ktére mogtyby byé
pokryte z aktywéw funduszy inwestycyjnych, ale ktore Spotka pokrywa na podstawie decyzji
podjetych w uchwatach Zarzadu Towarzystwa.

(t) Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego s3 podatek dochodowy od 0séb prawnych zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych oraz inne platnosci z nim zréwnane na podstawie
odrebnych przepisow.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesc biezaca i czesé odroczona.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychodu, przychody i koszty podatkowe niebedace przychodami i kosztami w mysl przepisow
Ustawy o rachunkowosci oraz odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W 2wiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoicia aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztoici, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoici kwoty przewidzianej
w przysztoici do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,

ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie p y obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, ktore beda obowigzywac w roku powstania obowigzku podatkowego. Jesli
stawki takie nie zostaly okreslone zaklada sie, ze obowigzujace stawki nie ulegng zmianie.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone s3 rowniez na kapitat
wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony s3 w bilansie
prezentowane oddzielnie.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Il.  Bilansna dzien 31 grudnia 2020 roku

A. Aktywa trwate 99044413,76 89 466 682,61
1. Wartoici niematerisine i prawne [ 1] 21731846,77 9695 405,36
1 Kozzty zakedczonych prac rozwojowych - -
2 Wartoié firmy - -
3. Inne wartosci niematerislne i g 623 055,28 667 256,90
4. Zoliczki na wartoici nicmaterislne i 2110889149 9028 148,45
I1. Rzeczowe sktywe trwele N 238921477 2645056,61
1. Srodki trwete [ [ 234534551 259088431

e) grunty (w tym prawo uzy is wieczystego gruntu) - -
b) budynkd, lokale i obiekty inEyniers lydowej i wodnej - -
¢) urzqdzenia technicane i maszyny 24231209 23528522
d) ércdki tranzportu [ [ 184198137 203234400
¢) inne iradki trwate [ [ 261052,05 323255,00
2 Srodki traate w budowie [ [ 4386926 5417230
3. Zaliczka na srodki trwete w budowi - -
11L. Neleinosci dhugotermi 3 - -
1 Od jednastek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostis posied [ [ i i
- ——
3. Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje diugcterminowe 4 61 188 740,00 68 244 700,00
1 Nieruchomoci | | - -
2. Wartoici niemeterislne i prawne [ [ - -
3. Diugoterminowe aktyws fi 61188 740,00 63244 700,00

-]-: d it l—r “ 'y h - -

- udziety lub akeje - -

< inne pepiery wertobciows | | - -
"‘dm. m‘ *‘ | | - -

- inne diugoterminowe aktywa fi [ [ - -

b} w pozostatych jednostkach, w ktbrych jednostke posied i i
- udzisty lub skeje - -

- inne papiery wartoiciowe - -

-inne dlugotermi aktywe fi . .

¢} w pozostatych jednostkach 61188 740,00 63244 700,00

- udzisty lub skeje . .

- inne papiery wertoiciowe | | - -

- udzielone poiyezki - -

- inne dtugoterminowe sktyws fi 61188 740,00 63244 700,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugotermi ezenia migdzyok 137345022 883152064
1. Aktywe = tybutu od 20 podetku dochodoweg 754654598 6959 063,90
2 Inne rodi ia migdzyok 6187 966,24 102245674
B. Aktywas obrotowe 176722797,53 162 421 798,07
13
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

1. Zepazy

1 Materisty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towery

5. Zoliczki ne dostewy
1. Naleinozei krotkoterm

3533126384

1. Neleinosci od jednostek powi =

ey

7835599,72

o) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

7821098,66

- do 12 miesigcy

782109866

= Sej 12 miesi

b)inne

14501,06

posieds zssngas io o kaiital

2. Neleznoici od p tatych jednostek, w ktorych jednozth

o) = tytutu dostew i ustug, © okresie splaty:

-do 12 miesigcy

N 2ol 12 miess

b) inne

3. Naleznodci od doa aial ol ais

P yeny

o) = tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiqcy

= 2ei 12 miess

b) = tytutu podatkow, dotacyi, cet, ubezpi

= p AR
i ych orezinnych

<inne

d) dochodzone na drodze s3dowej

1L ks tycje krotkot

143516541,09

1 Kebtooberm i

143516 541,09

&) w jednostkech powigzenych

- udzisty lub skeje
ppisrs s

143516 541,00

<) irodki pienigine i inne aktywa pienigine
- Zrodki pienigine w kazie i na rach

P &

1849145712

—lne Seodkd plenie

125025 073,97

- inne aktyws pienigine
2. Inne inwestycje krotk i

¥
= e
V. adzyo

C. Nolei taty na kepitat (fundusz) podst

D. Udziaty (akcje) wlazne
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25/48



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

PASYWA Nots 31.12.2020 31.12.2019
A. Kapitat (fundusz) wiasny 21912586123 194702 768,84
I Kepitat (funduzz) podstewowy 7 13000 000,00 13000 000,00
Il. Kepitet (fundusz) zspezowy, w tym: 142 505 854,21 105127 145,98
- nedwyske wartoici sprzeday (wertoici emisyjnej) ned wartoscia i i
inaing udsietbw (skcid
111 Kapitst (fundusz) = sktuslizacji wyceny, w tym: 4 3878879,40 1818 207,00
- 2 tytutu aktuslizecji wertoici godziwe] 4788740,00 2244700,00
IV. Pozostate kepitsty (fundusze) wtym: - -
= o Aas oot ) spétic = =
- ne udzisty (skcje) wiszne - -
V. Zyzk (strata) z lot ubiegtych - -
V1. Zyzk (strata) netto 59741127,62 7475741446
VIL Odpizy = zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoid ujemna) - -
B. Zobowigzania i y na zobowigzani ‘ 56 641 350,06 5718571224
I. Rezerwy ne zobowiazsnis ? 447451598 2548 368,09
1 Rezerwa ztytutu odroczonego podethu dochodoweg I I 1070429,5¢ | 78479403
2. Rezerwe ne swiadczenia emerytalne i podobne 250408648 176357406
- diugoterminowe 766 134,00 527911,00
- krdthoterminows 1737952,44 1235663,06
3. Pozostete rezerwy - =
Il Zobowiazenie dtugotermi | - o
L. Wobec jednostek powigzanych | - -
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posied i ]
" il
3. Wobec pozostatych jednostek - -
alfwedyty i polyenki ‘ °) :
b) 2 tytutu dluinych pepierdw wartoiciowych - -
) inne zobowiazania finanzowe - -
d) zobowigzanis wekslowe - )
el inne - -
111 Zobowigzanie kroth i 10 14620 690,53 22757514,57
1 Wobec jednostek powiazanych 387109596 808 265,12
o) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoici 3863 808,83 5808 265,12
- do 12 miezigey 3868 808,83 8808265,12
- powyiej 12 miesiqcy = =
b)inne 2287,08 -
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostks posiad i 3
- wkapitak
o) = tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoici - s
- do 12 miesigcy - -
b)inne - -
3. Wobee pozostetych jednostek I I 1072256600 | 1394025923
o) kredyty i pozyczki | & =
b) 2 tytutu dluinych papierdw wartosciowych | - -
15
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

¢} inne zobowiazenia finenzowe %

d) z tytutu dostew i ushug, o ckresie wymegsl 3175486,84 535577984

- do 12 miesigcy 317648684 5356779,8¢

¢) zaliczki otrzy ne dost -

) zobowigzanis wekslowe = 5

2) = tytutu podatidw, cet, ubezpieczen i innych iwisd 4243312,3¢ 521040447

h) ztytutu wynegrodzen - -

i inne 330276622 337307492

4. Fundusze specjolne 2702857 899022
IV. Rozliczenis migdzyoh 37546 143,55 3187982958
1. Ujemne wertoi< firmy ‘ . s
2. Inne rodliczenie migdzyokrezowe 1 37546 143,55 31879829,58
- dtugoterminowe 264 440,67 28818634

- krdtkoterminowe 3728170288 3159164324
PASYWA RAZEM: 27576721129 251888 430,68
16
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

IIl.  Rachunek zyskow i strat
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

m“milm Nota  0L0L-31.12.2020 0L.01.-31.12.2019

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym: 12 219617 351,01 230621513,94
- odjednostek powigzanych 3458509463 4141396649
I. Przychody netto ze spreday produktdw 210617351,01 | 23062151394
- Zomians stame produbion Cawiqhasenie ~ wertodd dodetes i )
Il Koazt wytworzenis produktiw na wissne potraeby jednosthi -] -
IV. Brzychody netto ze sprzedasy towsrdw | materists -]

B. Koszty dzistalnoici operacyjnej 145 266 690,58 139708 871,41
I. Amortyzacis 1662893,47 1616330,30
Il. Zuiycie materistéw i energii 55439227 63473114
IIL. Ustugi obee 13 77956835,90 75095834,19
IV. Podati | optaty, w tym: 7812002,34 443508318

- podetek akcyzowy .| -
V. Wynagrodzenia 45760 289,84 £2009205,74
V1. Ubezpieczenis zpoleczne | inne Swisdczeni 7658624,08 799693548

S —— £664218,11 466414240
VIL Pozostate koxzty rodzsjowe 3861601,98 785775146
VIR Warbodd spraederrych towsriw materislow -] -

C. Zysk (strats) brutto ze sprzedaiy (A-B) 74350 660,43 90912 642,53

D. Pozostate przychody operacyjne 1420579,13 1192 478,67
I. Zysk 2 tytutu rozchodu niei yeh aktywéw trwatych 4551547 115460,09
Il. Dotacje - -
IiL. Aktuslizacj toici sktywow nieh yeh ~1 .
IV. Inne praychody operscyjne 137506366 107701858

E. Pozostate koszty operacyjne 1440472,18 969 631,02
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwetych - -
11, Aktuslizacje wertodci sktywdw nicf yeh . -
IIL Inne koszty operacyjne 1420472,38 | 969 631,02

F. Zysk (strats) z dzistslnoici operacyjnej (C+D-E) 74330767,38 91135 490,18

G. Przychody finansowe 78349355 1589613,07
I. Dywidendy i udziety w zyskech, w tym: - -
) od jednostek powigzanych, w tym: - -

- w ktdrych jednostka posisds zssngezowanie w kepitsl - -
b) od jednostek pozostatych, w tym: - -

- w ktbrych jednostha posieds zasngeiowenie w kapitsl . -
Il Odsetki, w tym: 78349355 1589613,07

- od jednostek powigzanych - -
111, Zyzk 2 tybutu rozchodu sktywdw fi yeh, wtym: - -

- w jednostkach powiazanych - .
T ——— — - -
V.Inne - -

H. Koszty finsnsowe 1172453,48 254 061,81
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

i m‘mnr Nots  OL0L-31.12.2020  0LOL.-31.12.2019

1. Odzetid, wtym: 104676 242746

- dle jednostek powigzanych 7 - -
II. Strats = tytutu rozchodu sktywéw fi ych, w tym: 104419831 =

- w jednostkach powiazanych - =
1il. Aktuelizacjs wertoici inwestycji - -
N.inne 126 308,41 24963435
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 73941807,45 92471041,44
3. Podatek dochodowy 1 14200 679,83 17713 626,98
K. Pozostate obowiazh iejszenia zysky (wickszenia straty) : -
L. Zysk (strats) netto (1--K) 59741 127,62 74757 414,46

18
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

IV. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
1 Kopitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (80) 194702768,44 159 655 392,63
- zmiany prayjetych zazed (polityki) rechunkowosici \ -
la | Kspitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach | 194702768,44 159 655 392,63
1 Kopitst (fundusz) podst y na poczatek okr 13000 000,00 13000 000,00
11| Zmiony kepitatu (funduzzu) podstawoweg <] -
o) | zwigkzzenie - :
b) | zmniejszenie = =
" 12| Kepitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13000000,00 | 13000 000,00
2 | Kapitst (fundusz) zepazowy na poczatek okre: 105127 146,98 63149 999,34
2.1 Zmisny kapitstu (funduszu) zapazoweg: 3737870723 4197714764
s) | zwigkszenie 3737870723 41977 147,64
- podist zyzku 3737870723 41977147,64
b) | zmniejzzenie - -
22 Sten kepitetu (funduszu) zep 20 ne koniec okresu 142505854,21 105127 145,98
3 Kopitst (fundusz) z sktuslizacji wyceny na poczatek okresu 1818 207,00 (448 902,00)
3.4 | Zmisny kepitstu (funduszu) z ektuslizacji wyceny 2060672,40 2267109,00
) | zwigkszenie 2544 040,00 2798 900,00
- wy ktywow fi yeh 2202 140,00 2798 900,00
r::mgumrmync, y od zbytych ekty 341000,00 .
- sktywo ne podatek dochodowy - -
b) | zmniejszenie (483 367,60) | (531 791,00)
=Wy ity fi Y h " =
_ - zhycie dugoterminowych ektywSw finensowych -| -
- rezerwa na podetek dochodowy (418 406,60) (426 493,00
- iazenie aktyws ne podatek dechodowy - (105 208,00)

| -rozwiazeni ¥ ne podatek dochodowy - zhycie sktywdw (64 961,00)
3.2 | Kepitat (fundusz) = ektuelizecji wyceny ne koniec okresu 3878879,40 1818 207,00
4 Pozostate kapitsly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
4.1 Zmisny pozostatych kapitstow (funduszy) rezerwowych - -
o) | zwigkszenie - -
™y — N "
42 Pozostale kepitaty (fundusze) na keaiec okresu - -
S | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 74757418,46 83954 295,29
5.1 Zyskzlst ubieglych na poczatek ckresu 7475741845 8395429529
5.2 | Zyzk zlst ubiegtych na poczatek ckresu, po korektach 7475741445 | 8395420529
o) | zwigkszenie - -
b) | zmniejzzenie (74757 814,46) (83 954 205,29)
- praeniezienie na kapitat zapazowy (37378 707,23) (41977147,89)
- wyplats dywidendy (37378 707,23) (41977 147,55)
5.3 | Zyskzlat ubiegtych ne koniec okresu -] -

19
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
5.4 | Strets z lat ubiegtych ne poczatek okresu - -
5.5 | Strate = lat ubiegtych ne poczatek okresu, po korektach - -
8) | zwigkszenie - -
b) | zmniejszenie - -
5.6 | Strete = lat ubiegtych ne koniec okresu - -
5.7 | Zyzk (strata) z lat ubiegtych ne koniec okresu - -
6 Wynik netto 59741 127,62 TAT57 414,46
o) | zyzk netto 59741127,62 7475741846
b) | strets netto - -
<) | odpisy = zysku - -
1l | Kapitat (fundusz) wiasny ns koniec okreszu (BZ) 219 125 861,23 194702768,44
m Kapstat (fundusr) winsly, po inzgledasents peop 21912586123 194702768,44
zysku (pokrycia straty)
20
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

V.  Rachunek przeptywow pienieznych
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

(801102102 pzu.pl

Metoda poirednia Nots 1.01 - 31.12.2020 1.01-31.12.2019
A. Praeplywy irodkiw pieniginych 2 dristalnodci operacyjnej
1. Zysk (strats) netto 59741127,62 74757 414,46
Il. Korekty razem (682 242,26) 7860 780,51
1. Amortyzacie 166289347 1616 330,30
2. Zyski (straty) 2 tytutu rdinic kurzowych ; ;
3. Odzethi i udziaty w zyskach (dywidendy) (783 493,55) {1589 613,07)
4. Zysk (strete) z dzietalnoici inwestycyjnej 998 682,54 (115 450,09)
5. Zmisna stanu rezerw 192614789 1072000,68
6. Zmiana stenu zepazdw - -
7. Zmiana stenu naleinoci 3557866,98 (1886 325,30)
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkot ych, 2
-t - & i kredybs (8135 824,04) 367890095
9. Zmisna stany rozliczer miedzyoh yeh 57585175 562573804
10. Inne korekty (483 367,60) | (531 791,00)
. ry—re zdz5 o,
"""""'."’.'“."“‘"f 'ﬂl‘“ﬂh distalnoid 59058 885,36 82627 194,97
B. Przeplywy irodkow pienigznych z 3 tycyjnej |
L. Wptywy 19785 787,92 1844 501,06
1. Zbycie wertoici niematerialnychi p ych oraz
. . M 4549268 25488799
2. Zbycie i ycji w ni F Sci orez wark
X jelne i p
3.Z aktywéw finanzowych, w tym: 19739295,24 1539613,07
8) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednoztkach 1973920524 1539613,07
- thycie aktywow finansowych, 18955 801,69
- dywidendy i udziety w zyzkach
- zplate udzielonych poyezek dtugoterminowyeh - -
- odsethi 783 493,55 1589 613,07
- inne wptywy z aktywow finanzowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki (23 844 570,25) | (29256 378,55)
1. Nebycie wartoici niemeterisinych i prawnych oraz
h akdywbw trwatych (13 444 570,25) (9 256 378,55)
2 Inwestycje w nieruchomodci oraz wartodei R
3. Ne aktywa finanzowe, w tym: (10 400 000,00) (20 000 000,00}
8] wjednostkach powigzenych -| -
b) w pozostatych jednostkach (10400 000,00) (20000 000,00}
- nabycie aktywéw fi h (10400 000,00) (20000 000,00}
4. Inne wydatki inwestycyjne -
1l Przepltywy pieni nettoz t s
. 2 . 4058 78 7411877
& (1) ( 2,33) @ 149)
C. Przeptywy srodkow g ¥ 1 i fi ¢
21
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

1.01-31.12.2019

P

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udzistow i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitats

2. Kredyty i podyeski

3. Emisja diuinych papierow Y

4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki
1. Nebycie udzistow (akeji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty ne rzecz whadcicieli

(37378707,23)

(37378707,23)

(81977 147,65)

(41977 147,65)

3. Inne ni2 wyplety na rzecz wlascicieli, wydatki = tytutu
podzietu zyzku
4. Splaty kredytdw i poyczek

5. Wykup diuinych pepierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finensowych

7. Pletnosici zobowigzen 2 tytutu umow leasingu
finanzowego
8. Odsetki

9. Inne wydetki finanzowe

IIl. Przeptywy pienigine netto z dzistalnoici finansowej (1-11)
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.lll+/-B.lll+[ -C.1II)
E. Bilar iana stanu irodkéw pieniginych, w tym:
-zmiana stanu irodkéw pieniginych = tytutu naliczonych
dsetek od "

(37378 707,23) |

17 621 395,80

17621395,80

208,38

(81977 147,65)
13238169,83
13238 169,83

10535392

Py

F. Srodki pienigzne na tek okresu

G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 15

o .  modliwoici d

125 895 145,29

143516541,09
334121684

112 656 975,46
125 895 145,29
335200291
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia
Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

1. Wartosci niematerialne i prawne

a) Struktura wartosci niematerialnych i prawnych

Strukt rtoici niematerialnychip ych 31.12.2020 31.12.2019
Kozsty zekor czonych prac rozwojowych - .
Inne wertoici niematerisine i prawne 623 055,28 667 256,90
Zaliczki ne wartosci niemeterialne i prawne 21108891 49 9028143,45
Razem 2173194677 9 695 405,36

Na pozycje .Inne wartosci niematerialne i prawne” na dzien 31 grudnia 2020 r. skladaty sie:

- system do wyceny funduszy inwestycyjnych w kwocie 613 421,66 zi oraz

- licencje w kwocie 9 633,62 zt.

W pozycji »Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne” zaprezentowane s3 naktady poniesione w zwigzku z

wdrazaniem systemu do ewidencjii rozliczen transakcji MX.3.

b) Zmiana stanu wartoici niematerialnych i prawnych

(801 102 102

e WA LT S g (o Mo i Wartoié ‘h--.-"b_‘d Z"uﬁ-‘--_n.rhﬁ
iF Y Y iprawne iprawne
Wertoic brutto ne 01.01.2020 - 267533467 ' 902514546 | 11703483,13
Zwigkszenie - 2akup - 182 365,90 1254476564 1272713154
Zwigkszenia - przeniesienie - 46402261 - 45402261
Zwigh ia - aktualizacje wyceny < ’ > =
Zmniejszenie - spraede - - - -
2 jszenia - likwidec - . E g
2 1 -p - - (454 022,61) (464022.61)
Wartoic brutto na 31.12.2020 - 332172318 21108 891,49 24430614 67
Skumulowsne emortyzacje ne 01.01.2020 - 2008 077,77 - 2008077,77
Zwigkszenia - amortyzacje za okres - 690 590,13 - 690 580,13
Zwigkszenia - przeniesienie - - - -
Zwieh ia - korekts = tytutu sktuslizacji wertoici S 5 = N
Zmniejszenie - sprzeded - - - -
Zmniejszenia - likwidecje - - - -
Zmniejzzenia - iezieni . - 5 -
Skumulowana amortyzacjs na 31.12.2020 - 169.661,”4 - 2698 667,90
Wartoic netto na 01.01.2020 - 667256,90 9028 148,46 9695 405,36
Wartoic netto ne 31.12.2020 - 623 055,28 21108 891,49 21731946,77

W latach 2020 i 2019 nie wystapily przestanki uzasadniajace utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci stan wartosci niematerialnych i prawnych.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura rzeczowych aktywow trwatych

Strukt ych aktywo tych 31.12.2020 31.12.2019
Srodki trwate, w tym: 234534551 259088431
- grunty [w tym prawo wieczystego uiyth gruntu) = =
- budynki, loksle i obiekty inZynierii ladowej i wodnej - -
- urzadzenis techniczne i meszyny 24231209 | 23528522
- drodki transportu 184198137 203234409
-inne srodki trwate 261052,05 323255,00
Srodki trwete w budowie 4386926 54172,30
Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
b) Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych
Strukt Atasnoicil rych aktywow trwatych 31.12.2020 31.12.2019

Wiazne 2132696,53 2333786,33
Waertoic inwestycji w obcym Zrodku trwetym uZywenym ne

podstewis y nejmu, dzierzawy lub innej 'y © podobny 256518,24 31127028
cherekterze

c) Zmiana stanu srodkéw trwatych
Urzqdzenia P $rodki
Zmiana stanu irodkéw trwatych techniczne "':_."“' trwate Razem
imaszyny w budowie

Waertos< brutto ne 01.01.2020 176196452 301099868 1586 216,77 5417230 641335227
Zwigkszenie - zskup 23012022 387 325,86 64719,76 35272,87 71743871
Zwigkszenie - przeniesienie 4557591 - - - 4557591
Zwigkzzenia - modemizacje i I s 2
Zmniejszenie - sprzedei (5067,61) (186 712,19) - (191 779,80)
Zmniejazenia - lRcwidec) = , = - =
Zmniejszenis - przeniesienie - - - (45575,91) (45575,91)
Wartoic brutto na 31.12.2020 2032593,04 321161235 165093653 43 869,26 693901118
Skumulowsna emortyzacje ne 01.01.2020 1526 679,30 978 654,59 126296177 - 3768 295,66
Zwigkszenia - amortyzacje za okres 26769205 57768358 12692271 - 972303,34
Zwigkszenie - przeniesienie - - - - =
Zmniejazenis - sprzeded (409040) | (186712,19) : - (190 802,59)
Zmniejszenie - likwidecje - - - - -
Zmniejszenie - przeniesienie - - - - -
Skumulowana smortyzacja na 31.12.2020 1790280,95 1369 630,98 138988448 - 4549 796,41
Wartoic netto na 01.01.2020 235285,22 2032 344,09 323 255,00 54172,30 2 645 056,61
Wartoic netto ne 31.12.2020 24231209 184198137 261 052,05 43 869,26 2389 214,77

W latach 2020 i 2019 nie wystapily przestanki uzasadniajace utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci stan rzeczowych aktywow trwatych.
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3. Naleznosci dtugoterminowe
W latach 2020 2019 nie wystapity naleznosci diugoterminowe.

4. Inwestycje dlugoterminowe

a) Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Wartoici ~ - A
Zmiana stanu inwestycji PR Dtugo Inne ycie R
dtugoterminowych T aktywa finansowe  dlugoterminowe
‘Wertoi< brutto ne 01.01.2020 ! - 168244700,00 | - 63 244 700,00
Zwigkszenie - zokup - 10 400 000,00 - 10400 000,00
Zwigkzzenia - praeniezienie - - - -
Zwigh ia-p H - 2202 140,00 - 220214000
Zmniejzzenie - sprzeda: - (19 658 100,00) - (19 658 100,00)
Zmniejzzenis - likwidacje - - B -
Zmnioj::cnic-odpiy:tyt.ttwﬂtjwny - - - -
wertosci
Wartoic brutto na 31.12.2020 - 61188 740,00 2 61188 740,00
« Dane o posiadanych udziatach i akcjach winnych jednostkach
P | e e s Wartoiéna

uczestnictws uczestnictws  uczestnictwa T | deiesi31.12.2020
inPZU Specjelistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty, z tego:
-inPZU Akcje Polzkie ] 2018-05-10 30 000 3000 000,00 2713800,00
- inPZU Akcje Rynkow Rozwinigtych o 2018-05-10 30 000 3000 000,00 3726900,00
-inPZU Obligecje Rynkéw ° 2018-05-10 100 000 10000 000,00 11394 000,00
Roswies
-inPZU Obligacje Rynkow o] 2018-05-10 100 000 10 000 000,00 11 717000,00
Wachodzacych ! !
-inPZU Goldmen Sachs ActiveSets® L 2019-10-28 50000 5000 000,00 5892 500,00
Akcje Rynkow Wachodzacych
-inPZU Goldman Sachs ActiveSeta® L 2019-10-28 50 000 5000 000,00 5854 500,00
Akcje Amerykerizkich DuZych Spotek
-inPZU Akcje CEEpluz L 2019-10-28 100 000 10 000 000,00 9 396 000,00
=inPZU Puls 2ycie 2025 R 2020-10-22 10000 1000 000,00 1002 300,00
-inPZU Puls 2ycie 2030 R 2020-10-22 50 000 5 000 000,00 5008 000,00
=inPZU Puls 2ycia 2040 R 2020-10-22 20000 2000 000,00 2002800,00
-inPZU Puls 2ycie 2050 R 2020-10-22 10000 1000 000,00 1005 000,00
-inPZU Puls 2ycia 2060 R 2020-10-22 10000 1000 000,00 1009 500,00
PZU Fundusz unstmy; estycyj Otwarty R o - ' o
Paraszolowy, z tego:
- Akeji Rynkéw Rozwinigtych L 2020-08-23 2000 100000,00 119 120,00
- Akcji Rynkéw Wachodzacych L 2020-04-23 2000 100 000,00 123340,00
- Akcji Spatek Dywidendowych L 2020-04-23 2000 100 000,00 113240,00
- Diuiny Rynkéw Wachodzacych L 2020-04-23 2000 100 000,00 110540,00
Razem 56 400 000,00 61 188 740,00
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W pazdzierniku 2020 roku Spotka dokonata odkupienia jednostek uczestnictwa w dwéch subfunduszach
inPZU SFIO - inPZU Inwestycji Ostroznych oraz inPZU Obligacje Polskie. W listopadzie 2020 roku otrzymata
srodki z tytulu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Akcji
Combo w zwiazku z jego likwidacja.

¢) Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny 31.12.2020 31.12.2019

Sten ne poczatek ckresu 1818 207,00 (448 902,00)
Zwikszenie  tytutu wyceny inwestycji dugoterminowych 2202 140,00 2798900,00
Zwigkzzenie  tytutu shycia dtugoterminowych aktywow fin yeh (uj 321900,00 -
wycens) |

Zmniejszenie 2 tytutu igzenie ektyws ne podstek dochodowy - (105 298,00)
Zmniejzzenie = tytutu rezerwy na podatek dochodowy (418 406,60) (426 493,00
Zmniejszenie = tytutu igzenie rezerwy ne podetek od y - sbycie aktywd (64961.@)‘ -
Stan na koniec okresu 3878879,40 1818 207,00

d) Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym inwestycji dtugoterminowych

Nabycie jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje w drodze zapisow, o ktérych
mowa w art. 15 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych na podstawie art. 65 ust. 2 pkt 2 tej ustawy.
Decyzja o zakonczeniu inwestycji w danym funduszu/subfunduszu jest podejmowana przez Zarzad Spotki z
uwzglednieniem interesu uczestnikow oraz ograniczen okreslonych w art. 65 ust. 3 i 3a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Spotka posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny rachunek
zawarte w Regulaminie dziatalnosci lokacyjnej.

W 2020 roku z tytutu posiadania inwestycji diugoterminowych Spotka byta narazona bezposrednio na ryzyko
zmiany cen jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych podyktowane zmieniajacymi sie
warunkami rynkowymi oraz posrednio na ryzyko plynnoici lokat, kredytowe, stopy procentowej i ryzyko
walutowe, w zakresie, w jakim cena jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od
wyceny instrumentow wchodzacych w skiad portfeli funduszy narazonych na przedmiotowe ryzyka.

Spotka narazona byta w ograniczonym stopniu na ryzyko rynkowe, obejmujace m.in. ryzyko koniunktury na
rynkach akgji, ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Powyzsze ryzyka
moga wywieraé negatywny wplyw na wartos¢ aktywow netto poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy
przypadajaca na ich jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Fundusze, w ktore lokuje Spotka stosuja zasady dywersyfikacji wynikajace z obowiazujacych przepisow
prawa w tym Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktérych celem jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

W 2020 roku Spotka byta rowniez, w ograniczonym zakresie, narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej
wynikajace z posiadania przez Spotke jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Spotke. Zmiany stop
procentowych wptywaja na wartosé dluznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu bedacych
podmiotem lokat funduszy. Ryzyko stopy procentowej zwiazane bylo przede wszystkim z mozliwoscia
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spadku wartosici papieréw dtuznych, bedacych przedmiotem bezpoirednich oraz poirednich lokat funduszy
w nastepstwie wzrostu rynkowych stop procentowych.

W zwiazku z posiadani jednostek uczestnictwa, Spotka ponosita w ograniczonym zakresie ryzyko
kredytowe. Wiekszos¢ funduszy zarzadzanych przez Spotke mogta inwestowaé w instrumenty dtuzne
charakteryzujace sie okreslonym poziomem ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe wiaze sie przede
wszystkim z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentow tych instrumentow
finansowych. Fundusze, dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym dazyly do lokowania
aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze nie mogly
zagwarantowac, ze nie wystapit przypadek, w ktorym niewywiazanie sie z zobowiazan przez emitentow tych
instrumentéw niekorzystnie wptynelo na wartosc aktywow funduszy, co moglo z kolei wywrzeé negatywny
wplyw na wartosé srodkéw ulokowanych przez Spétke w tych funduszach.

Wszystkie zidentyfik istotne ryzyka zostaly okreilone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem. Dziatania
zarzagdcze podejmowane zarowno przez jednostki operacyjne, Biuro Ryzyka i Monitoringu, komitety

inwestycyjne, jak i Zarzad zapewnialy, ze wystepujace poziomy ryzyka w zadnym momencie nie narazaty
samych funduszy i posiadaczy jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych na nadmierny poziom
ryzyka w stosunku do profilu ryzyka okreslonego przyjetymi przez TFI PZU limitami.

Spotka nie stosuje zabezpieczen transakeji finansowych. W ocenie Spotki skala potencjalnych niekorzystnych
z punktu widzenia wyceny skltadnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spétka postanowita nie
stosowac zadnych zabezpieczen transakgji portfelowych.

5. Naleznosci krotkoterminowe

Neleinoici krdtkotermi 31.12.2020 31.12.2019
Neleinosci krstkoterminowe od jednostek powiazenych: | 2843 368,49 783559972
2 tytutu optet za zarzadzenie portielami klients 2765075,96 776073123
Pozostete naleinoici ‘ 78289,53 74868,49
Naleinoici krothoterminowe od jednostek p yeh 23930028,37 27495668,12
Z tytutu optet 2 zerzadzenie funduszemi inwestycyjnymi i portielomi klientow | 2852108389 27113055,34
2 tytuty optet menipulacyinych ‘ 126357,75 187 102,62
Pozostate naleinoici 282586,73 195504,56
Razem ‘ 31773396,86 35331263,88

W latach 2020 i 2019 nie wystapily odpisy aktualizujace stan naleznoici krotkoterminowych oraz nie
stwierdzono przestanek utraty wartosici tych naleznosci.
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6. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyok dtugotermis 31.12.2020 31.12.2019
Odroczone koszty ekwizycji PPK 6187966,24 192245674

Rozliczenie migdzyok krotkotermi 31.12.2020 31.12.2019
Odroczone koszty ekwizycji PPK 690309,12 19224567
Ubezpieczenia 21820816 200968,13
P teiab nty ne korzystanie z baz danych 347382,16 37136120
Optaty licencyjne 2311158 297 087,58
Oplata za korzystanie = systemu MFACT - 26772,13
Prawo uZytkowsnie hasts i godie Teraz Polzks 2500000 33333,35
Podatek VAT do odliczenia w przyzztych okresach 69 768,99 1952224
Pozostate 59079,57 5409864
R , krotkotermi 1432859,58 119538894

W pozycji .Odroczone koszty akwizycji PPK” zostato ujete wynagrodzenie zaptacone za posredniczenie przy
zawieraniu umow o zarzadzanie PPK traktowane jako koszt doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.
Podlegaja one rozliczeniu przez okres 10 lat.

7. Kapitat zaktadowy

31.12.2020 31.12.2019
Udziat | Liczba skeii | Wartoi inel ' Liczba skeji Wertoic it
P hny Zektad Ubezpi A SA 13000 13000 000,00 13000 13 000 000,00
Razem 13 000 13 000 000,00 13 000 13000 000,00

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.000 akcji imiennych o réownej wartosci nominalnej po 1 000 zt kazda. Akcje
nie s3 uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku i na 31 grudnia 2019 roku Spétka speiniata minimalny wymég kapitatowy
okreslony zgodnie z art. 49 - 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 - 15 rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. Podziatzysku

Dnia 25 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
Towarzystwa za 2019 rok w wysokosci 74 757 414,46 zt na wyptate dywidendy w wysokosci 37 378 707,23 =t
i na kapitat zapasowy w wysokosci 37 378 707,23 zt.

Wyplata dywidendy, ktéra miata miejsce w Spotce w 2020 roku podlegata ograniczeniom okreslonym w
stanowisku Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) z dnia 17 grudnia 2019 roku w sprawie polityki
dywidendowej doméw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz powszechnych towarzystw
emerytalnych w 2020 roku.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie podjat decyzji o proponowanym
podziale zysku za 2020 rok.

W przypadku podjecia decyzji o przeznaczeniu czesci badz catosci zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2020
na wyplate dywidendy, wyplata ta bedzie podlegac ograniczeniom okreslonym w stanowisku KNF z dnia 16
grudnia 2020 roku w sprawie polityki dywidendowej bankow k cyjnych, bankéw spétdzielczych i

kladow ubezpieczen, zaktadow r kuracji, zakladow ubezpieczen i reasekuracji,

zr jacych,

towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw emerytalnych oraz doméw maklerskich w
2021 roku.

9. Rezerwy na zobowiazania - zmiany w ciagu roku obrotowego

Sten ns Stan ns

1 stycznia 2020 Zawigzanie Wykorzystanie Rozwigzanie 31 grudnia 2020
Rezerwa = tytutu | ‘
odroczonego podetku 78479403 1200022,88 (14 387,37 - 197042954
dochodowego
Rezerwa na
PSR fiva lopy 1235663,06 _ 573856,33 _ (71567,00) - 173795244
Rezerwa ne odprawy
emerytaine, poimiertne 52791100 238223,00 - - 766 134,00
irentowe | !
Razem 2548 368,09 2012102,26 (85954,37) - 447451598

10. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkotermi 31122020 31122019

2 tytuty dostaw i ustug, w tym: | 7045 295,72 14 165 044,96
Viobec jednostek powiazanych - swisdczenia dodst) iazanez 209524123 524792321

w funduszech inwestycyjnych zerzadzanych przez TFI PZU
Wobec jednostek powigzsnych - pozostat ' 1773 367,65 356034191
Vichec jednostek pozostatych - wynagrodzenie wigzane z dystrybucia [ 25284325 967914,81
jednostek uczestnictws certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zerzadzanych przez TFI PZU |
Viobec jednostek pozostatych - zskup Srodkéw trwelych oraz wartoici niematerislnych 27434215 1366 260,16
i prawnych
e e 2649 296,24 3022604,87
2 tytulu podathéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zd ych orsz innych | 424331294 521040447
iwisdczen, w tym:
Wobec uczestnikow funduszy inwestycyjaych 3290761,84 3342766,69
Pozostate zobowigzanie 4132003 3929845
Razem | 14620690,53 22757514,57

Kwota 3290 761,84 zt stanowi sume nierozliczonych na dzien bilansowy wplat uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke (w ramach PPE, IKE oraz Pl) na utworzone tzw. .rachunki
dystrybucyjne”. Zobowigzania maja charakter krétkoterminowy.
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11. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

a) Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na renty dls czlonkow rodziny rego p ik 26424067 28818534
Razem 264 440,67 288 186,34

Dnia 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przyznaniu rent na rzecz tréjki dzieci bylego
zmartego pracownika TFI PZU, ktére beda wyptacane co miesigc do czasu ukonczenia przez obdarowanych

nauki, nie pézniej jednak niz do ukonczenia przez nich 26 roku zycia.

Wartos¢ rent przypadajaca do wyplaty w 2021 roku ujeta jest w p taty

h krétkoterminowych

rozliczeniach miedzyokresowych biernych, wartos¢ przypadajaca od 2022 roku - w diugoterminowych

rozliczeniach migedzyokresowych biernych.

b) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne | 31.12.2020 31.12.2019
Premie i wynegrodzenis N 26363312,40 24609278,01
Oplats jekoiciows dla dyztrybutoréw funduzzy inwestycyjnych 7845488,42 330172082
Uztugi sudytorskie 20453341 228860,04
Koszty reklamy i Public Relations 159581,17 £08545,72
Koazty VAT 386879,56 41642723
Koszty obstugi funduszy 650 793,40 47028631
Ustugi IT 284079,80 19128398
Konkursy sprzedazowe 183 750,00 800 000,00
Dostep do zewnetrznych bez denych | 57219942 541952,11
Przychody praysslych okresdw 994531 -
Korekta struktury VAT 112 604,00 -
Pozostate 49555299 423281,02
Razem 37281702,88 3159164324
12. Przychody ze sprzedazy
a) Strukturarzeczowa przychodow ze sprzedazy
Strukt przy hodéw ze P 2 -' I 2020 2019

oo —— e p— e
i — ycyioymionmep 21948523388 230481433,07

Ol B AL P sy, -0 SOne) £ TaccycEnnts fencoscem: 7420263,36 3761080,36

mmtycnnﬂu . : — S
Optats manipulacyjne 18737.13 2774367
Oplats za wydanie certyfiketow inwestycyjnych - 66137,20
Optata = tytutu likwidegji funduszy inwestycyjnych 100 000,00 46 200,00
Optate 28 dorsdztwo inwestycyjne 10375.00 -
Razem 219617 351,01 230621513,94
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b) Struktura terytorialna sprzedazy

Struktura terytorislna sprzeday 2020 2019
Sprzeds: krsjows 219617 351,01 23062151394
Sprzedai ekzportows - -
Rezem 219 617 351,01 230621513,94
13. Ustugi obce
Ustugi obce 2020 2019
Nsjem powierzchni biurowej 227770848 | 137987473
Ustugi informatyczne 363201631 323854201
Dostep do zewnetrznych bez danych 5282208,17 | 5166108,39
Ustugi konzultacyjne 181337,60 42451431
| Ustugi wigzane = dyztrybucjs funduszy inwestycyjnych 1853328435 1287597431
Ustugi zwigzane = zarzadzaniem funduzzemi inwestycyjrymi pokrywene przez 45566 228,37 50237932.78
Spéts
Pozostate ustugi 1484002,12 177285766
Razem 7795688590 75095834,19

W pozycji ~Ustugi zwigzane z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi pokrywane przez Spotke” znajduja
sie koszty, ktorych ponoszenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke nie jest mozliwe w

Swietle zapisow statutow tych funduszy lub przepiséw prawa i w zwiazku z tym s3 one pokrywane przez
Spotke, jak i koszty ktére moglyby by¢ pokryte z aktywow funduszy inwestycyjnych, ale ktore Spotka
pokrywa na podstawie decyzji podjetych w uchwatach Zarzadu Towarzystwa, w tym m.in. koszty swiadczen
dodatkowych na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych (kick-back), koszty depozytariusza, koszty
agenta transferowego, koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych funduszy oraz koszty
utrzymania systemow informatycznych wykorzystywanych do wyceny funduszy inwestycyjnych.

14. Podatek dochodowy
a) Struktura podatku dochodowego

(801102102 pzu.pl

Struktura podatku dochodowego 2020 2019
Podatek dochodowy bietacy, w tym: 14085 834,00 15876 260,00
Korekts podatku bieacezo za late ubieg! us‘s.oo: 5
Podatek dochodowy odroczony 11478583 (1162 633,02)
Razem 1420067983 17713626,98
b) Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochod: o Stan na Pt Wy tani Stanns

AR, 7 1stycznia 2020 | ¥ 31 grudnia 2020
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego rozliczana z
wynikiem:
24yt rdinic dotyczacych 2001724 476205 (20017,29) 276405
przychodow finenzowych
2 tyt. rozliczen migdzyoks ych 33514131 77463504 (59331,13) 105044522
2yt innych réinic 314248 221719 | = 535067
Razem 358301,03 781616,28 (79348,.37) 1060568,94
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Boa ety S Stanna Tl = A Stan na
s hodowy edroczeny | sstycsieanoe | * S Rocwigmnie | 31 gredaia2020
Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego rozliczana z
kapitatem:
wycenas jednostek uczestnictwe 42642300 418406,60 64 961,00 - 909 860,60
Razem 426 493,00 418 406,60 64 961,00 - 909 860,60
Razem rezerwa z tytutu podatku )

4 78479403 1200022,88 (14387,37) 197042954
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego rozliczane z
ztyt. rezerw na zobowiazanie 6959 063,90 6015571,55 (4337308,18) | (1090 781,29) 754654598
Razem 6959 063,90 6015571,55 (4337308,18) (1090781,29) 7546 545,98
Aktyws z tytutu podatku
odroczonego rozliczane x
kapitatem: |
Razem = - - - =
facyem ulktyven = tylabe pociation 6959063,90 501557 4337308 109078 7546545
odroczonego 063, . I.,SS. ( ,18) | ( 1,29) ,98
Podatek odroczony ujety w - (523398527) 425795981 109078129 114 785,83
wyniku: _
Podatek odroczony ujety w - 418 206,60 64961,00 - 483 367,60
15. Struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura irodkéw pienicinych dia potrzeb rach o~

ST 2 A 31.12.2020 31.12.2019
pienicznych

4rodki pienigzne na rachunkach bankowych 1517223071 1066 513,49
Crodii pienigine ne rechunku Zeldedowego Funduszy Swisd
Socjelnych 2847457 923622
Srodki pienigine ne rachunksch dystrybucyjnych 3290 761,84 3342765,69
Depozyty na rachunkach bankowych 12502507397 12147662389
Inne aktywe pienigine - -
Razem 143516541,09 125 895 145,29
Krotkotermi aktywa fi klezyfib dle potrzeb i y

hunku przeplywéw pienignych do irodkéw pieniginych

Z ST R s s potrash Sk 14351654109 125895 145,29

Srodki pienigzne na rachunkach dystrybucyjnych, na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych oraz wydzielonym rachunku VAT w rachunku przeptywéw pienigznych wykazywane s3 jako srodki

pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

W rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji .Inne korekty” wykazano kwote 483 367,60 zt. Przedmiotowa
roznica dotyczy zmiany stanu naliczonej rezerwy na podatek odroczony od wyceny dlugoterminowych

aktywow fin ych odni

(801102102 pzu.pl

j na kapitat z aktualizacji wyceny.
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16. Kursy przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

31.12.2020 31.12.2019
Kurs wymiany EUR na PLN 46143 42585
Kurz wymiany USD na PLN 3,7584 3,7977
Kurz wymisny GBP na PLN 51327 49971
Kurs wymiany SGD na PLN 28418 28223
Kurz wymieny CZK na PLN 0,1753 | 0,1676
Kurs wymisny 10 000 IDR ne PLN 26750 2,7356

17. Dziatalnos¢ zaniechana
Zaréwno w 2020, jak i w 2019 roku Spotka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
W 2021 roku Spotka rowniez nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

18. Przecietne zatrudnienie

2020 2019
Przecietne zstrudnienie w Spolce w przeliczeniu ne petne etaty 14172 134,30
19. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wypla ynagrodzenie tacznie z premiami 2020 2019
Zarzad 388124234 445818200
Reds Nadzorcze 35316381 29293527

Zarowno w 2020, jak i 2019 roku Spétka nie udzielita osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze.

20. Transakcje ze spotkami powigzanymi

Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej PZU. Sk lid sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej skiad wchodzi Spotka jako jednostka zalezna, sporzadzane

jest przez Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Podmiotem dominujagcym wobec Spotki jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

Spotka zawierata w 2020 roku z podmiotami powigzanymi transakcje nastepujacego typu:

- TFI PZU zarzadzala portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych dla PZU SA, PZU Zycie SA, LINK4 TU SA, TUW PZUW oraz Tower-Inwestycje Sp.z0.0.;

- TFI PZU ponosita koszty éwiadczen dodatkowych na rzecz PZU SA, PZU Zycie SA, Ogrodowa Inwestycje Sp.z
0.0. oraz AB "LIETUVOS DRAUDIMAS" w zwiazku z posiadaniem przez te podmioty jednostek uczestnictwa w
funduszach zarzadzanych przez Spotke;

- obstuge ksiggowa TFI PZU prowadzila spotka PZU Finanse Sp.zo0.0;

- PZU Centrum Operacji SA swiadczyta ustugi informatyczne oraz kadrowo-ptacowe;
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- spotki PZU Zdrowie SA oraz CM Medica Sp. z 0.0. dostarczaly ustugi medyczne;

- TFI PZU wynajmowata powierzchnie biurowa od PZU SA oraz PZU Zycie SA oraz ponosila z tego tytulu

koszty eksploatacyjne;

- TFl PZU ponosita koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez TFI PZU na rzecz Alior Banku SA, Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. i Banku Polska

Kasa Opieki SA;

- spotka Pekao Financial Services Sp. z 0.0. swiadczyla ustugi w zakresie agenta transferowego dla funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU;

- spotka Pekao Investment Banking SA swiadczyla ustugi w zakresie sporzadzania analiz;

- spotka Sigma BIS SA swiadczyla ustugi reklamowe.

) ek s I |
¥ ¥ P
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powigzanymi
PZU SA
Nalez 1907 422,55 448015554
Zobowia 9350,18 2694 354,45
Przychady operacyjne 21007 827,97 24240 379,12
P przychady operacyj 13688483 182 710,67
Koszty operscyjne 991240879 12 176 674,03
Pozostate koszty operscy - 21922
PZU Zycie SA
Naleinodci krot 624 456,13 301420284
Zobowia krotkots 2756 096,52 302035347
Przychody operacyjne 11429 385,08 1511684818
Pozostate proychody operacyj 90515,03 454272
Koszty operacyjne 30978 425,04 2920093933
PZU Centrum Operacji SA
Zobowiazanie krotkotermis 126 042,82 338 396,15
P przychody operacyj 203,79 -
Kossty operscyjne 3454 266,89 241328019
AB "LIETUVOS DRAUDIMAS"
Zobowizenie krothobermi 6,92 592
Koszty operacyjne 66,63 5834
Ogrodowa Inwestycje Sp.z0.0.
Zobowigzanie krotkot 2 - 3899,54
Kozzty operacyjne 4343317 52031,02
Tower Inwestycje Sp. z 0.0.
e 7867163 69902.40
Przychody operacyjne 636 116,19 617 848.28
PZU Pomoc SA
Zobowigzanie krotkot 24600 628131
Pozostate praychody operacyj - 121,95
Koszty operacyjne 2658637 2827896
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PZU Zdrowie SA
5 iazanie krtkot - 2665,00
Pozoztate przychody operacyjne - 8000,00
Koszty operacyjne 36802,00 29 497,00
PZU Finanse Sp. 2 0.0
Zobowiazenie krthot - 21432,01
Koszty operscyjne 270744,00 263157.24
Pozostate przychody operacyjne 2452.00 -
LINK4TU SA
rm rrTr 126 35458 165 815,37
Przychedy operacyjne 736 750,08 63912172
TUW Polski Zaktad Ubezpi i Wazaj;
S mf ¥ e fa a . 99612,70 93082,49
Pﬂydladycpnlc!?u 77503531 73076919
Alior Bank SA
et - - 2769.96
= . P - 106 110,05 7926217
Pozoztate praychody operacyjne L 179,17
 Koszty operacyjne 514 588,73 983 179,39
C lny Dom Makl: i Pekao SA
Pozostate przychody operacyjne - 807275
Koszty operacyjne - 207510424
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Maletnade: kritk abarmi - 209,37
- iazanie krbthot 107 362,50 15163315
Pozostate przychody operacyjne 469908 209,37
Kozzty operscyjne 9381 824 61 1000 267,81
Bank Polska Kasa Opieki SA
Zobowigzanie krith 4270845 124922723
Kozzty operacyjne sonsm e Bes
Pozostate przychody operacyjne 228708 .
Pekao Fi ial Services 5p.z 0.0,
Nelednodci keétoobermi 6850,84 387.85
- . PRTTTI 711479,48 123175472
Pozostate praychody operscyjne 200007 Cal
Koszty operacyjne 807733474 7401 796,59
Pozostate koszty operacyjne 43343231 283 753,00
Pekao | t t Banking SA
Koszty operacyjne 22 500,00 55 000,00
Centrum Medyczne Medica Sp. 2 0.0,
-k -. - Faa 4 = m-s -
Ku&yopwl:!:,u 763,89 -
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o LT R 2020 2019
powigzanymi
Sigma BIS SA
Zobowiazenie krotkob 853946 2
Koszty operacyjne 13168643 =
21. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
2020 2019
Netto Brutto Netto Brutto
Obowiazh bad 2 38 500,00 47 355,00 38 500,00 47 355,00
sprewozdenis finanzowego
Inne ustugi poiwisdczajy 35 000,00 43050,00 30000,00 36 900,00
Ustugi doredztwe podstkowego - - - -
Pozostate ustugi (bedenie i przeglad 395 998,79 48707851 22921111 28192967
P den fi yeh funduzzy wezeici
pokrywane; przez Towarzyztwo)
Razem 469 498,79 57748351 20771111 366 184,67
22. Wydarzenia po dacie bilansu, ni gledni W spr daniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku nie
wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny zostac ujete w ksiggach rachunkowych tego roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystapily rowniez zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych tego okresu.

23. Pozostate pozycje

Pozostate pozycje informacji dodatkowych przewidywane przez Zatacznik nr 1 Ustawy o rachunkowosci inne
niz ujawnione w powyzszych notach, nie wystepuja.

Dnia 18 marca 2021 roku sprawozdanie zostalo podpisane w formie elektronicznej przez nastepujace osoby:

Robert Kubin - Prezes Zarzadu TFI PZU SA,

Cezary lwanski - Wiceprezes Zarzadu TFI PZU SA,

Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzadu TFI PZU SA,

Marcin Zéttek - Wiceprezes Zarzadu TFI PZU SA,

Krzysztof Biatous - Prezes Zarzadu PZU Finanse Sp. z 0.0. - w imieniu podmiotu prowadzacego
ksiegi rachunkowe TFI PZU SA,

6. Monika Kacik-Kurdyna - Prokurent PZU Finanse Sp. z 0.0. - w imieniu podmiotu prowadzacego
ksiegi rachunkowe TFI PZU SA,

L RO I
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Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej wiadomosci
niniejszego suplementu.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktorzy wyrazili juz
zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przed publikacja suplementu, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, z ktérego moga skorzystaé w terminie trzech dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ wystapity lub zostaty zauwazone przed zakofczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papierdw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi wczesniej.

W zwigzku z powyzszym informujemy, Ze:

1) prawo do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych (tj. uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na subskrypcje Certyfikatow (ztozyli zapis) przed
publikacja niniejszego suplementu, i w przypadku gdy Certyfikaty inwestycyjne nie zostaty jeszcze przydzielone
inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ wystapity lub zostaty
zauwazone,

2) uchylenie sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym
Punkcie Subskrypcyjnym przyjmujacym zapisy na Certyfikaty, w terminie trzech dni roboczych od dnia opublikowania
niniejszego suplementu do Prospektu, tj. do dnia 18 czerwca 2021 r. wtacznie,

3) inwestorzy, ktérzy chcieliby skorzystaé z prawa do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatdw Inwestycyjnych
(uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu) moga skontaktowac sie z Punktem Subskrypcyjnym, w ktérym
ztozono zapis, a ktdrych petna lista jest udostepniona na stronie www.pzu.pl
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